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Wdrozenie wytycznych dotyczacych
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Streszczenie

1. Zmiany dyrektywy w sprawie wymogéw kapitatowych® wprowadzone dyrektywa
2009/111/WE (CRD II) w odniesieniu do systemu duzych zaangazowan (LE) -
limity i zastosowanie wytgczen - spowodowaty koniecznos¢ wytaczen z niektérych
ukierunkowanych  przepisow ekspozycji wyjatkowo  krotkoterminowych
zwigzanych ze $wiadczeniem klientom ustug transferu srodkéw pienieznych,
wykonywaniem  ustug rozrachunkowych (clearing), rozliczeniowych i
powierniczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, w celu utatwienia
sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych i odnosnej infrastruktury.

2. Zmiany bedg musiaty by¢ wprowadzone do prawa panstw cztonkowskich do dnia
31 pazdziernika 2010 r., a winny by¢ stosowane od dnia 31 grudnia 2010 r.

3. Artykut 106 (2) (c) i (d) CRD przewiduje wyjatki od zasady duzych zaangazowan w
odniesieniu do niektorych ekspozycji krotkoterminowych z tytutu swiadczenia
ustug transferu $rodkéw, bankowosci korespondencyjnej, dziatalnosci
rozrachunkowej, rozliczeniowej i powierniczej.

4. Wytyczne te sq podzielone na dwie gtéwne czesci, obejmujace przepisy (i)
Artykutu 106 (2) (c) i (ii) Artykutu 106 (2) (d) CRD.

5. Instytucje, ktére swiadczg ustugi zwigzane z transferem s$rodkdéw pienieznych,
rozliczeniami i rozrachunkiem (clearing) oraz obstugq instrumentéw finansowych
lub ustugi finansowania papieréw wartosciowych majg do czynienia w krétkim
okresie z licznymi wptywami i wptywami srodkéw. Obroét pieniezny oparty na tego
rodzaju ustugach jest bardzo zmienny, przez co wartosci pozycji na koniec dnia

! Dyrektywa w sprawie wymogéw kapitatowych (CRD) obejmuje dyrektywe 2006/48/WE oraz dyrektywe 2006/49/WE. Nalezy zauwazyé, ze, zasadniczo,
odniesienie do ,,dyrektywy 2006/48/WE", ,,dyrektywy 2006/49/WE" lub ,,dyrektywy CRD" stanowi odniesienie do zmienionych wersji tych dyrektyw. Natomiast
odniesienia w niniejszych wytycznych do okreslonego artykulu dyrektywy CRD odnosza si¢ do zmienionych wersji dyrektyw. Dyrektywa 2009/111/WE,
wprowadzajaca zmiany, zostata opublikowana 17 listopada 2009 roku i jest dostgpna  pod adresem: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=QJ:1.:2009:302:0097:0119:EN:PDF Tekst jednolity zmienionej dyrektywy 2006/48/WE jest dostgpna pod
adresem:http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:20061.0048:20091207:EN:PDF.




10.

pozostajg trudna do przewidzenia i moze to prowadzi¢ do powstania duzych
zaangazowan.

Celem wytgczen z systemu duzych zaangazowan okreslonego w art 106 (2) (c)
CRD jest utatwienie sprawnego funkcjonowania rynkdéw finansowych i odnosnej
infrastruktury.

Aby zosta¢ objetym wytgczeniami w ramach art 106 (2) (c) CRD, ekspozycje
muszg spetnia¢ 3 warunki (warunki konieczne do spetnienia): po pierwsze,
ekspozycja jest wynikiem $wiadczenia ustug okreslonego rodzaju, po drugie,
ekspozycja jest wynikiem dziatalnosci klienta, a po trzecie, ekspozycja nie trwa
dtuzej niz przez nastepny dzien roboczy.

Poniewaz $wiadczenie ustug ptatniczych jest stosunkiem bileralnym, Artykut 106
(2) (d) CRD przewiduje dalsze wytgczenie z systemu duzych zaangazowan w
przypadku ekspozycji w danym dniu rozliczeniowym (intra-day) wobec instytucji
$wiadczacych ustugi zwigzane z transferem srodkéw pienieznych, rozliczeniami i
rozrachunkiem oraz bankowoscig korespondencyjna.

Aby zosta¢ objetym wytgczeniem w ramach art 106 (2) (d) CRD, ekspozycje
muszg spetnia¢ 3 warunki (warunki konieczne do spetnienia): po pierwsze,
ekspozycja jest wynikiem Swiadczenia ustug okreslonego rodzaju, po drugie, jest
to ekspozycja wobec konkretnych dostawcéw ustug, a po trzecie jest to
ekspozycja w danym dniu rozliczeniowym (intra-day).

Niniejsze wytyczne stanowig dalsze wyjasnienie warunkéw koniecznych do
spetnienia, aby ekspozycja zostata objeta wytaczeniem z systemu duzych
zaangazowan zgodnie z postanowieniami artykutu 106 (2) (c) i (d) CRD.
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Wprowadzenie
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16.

Zmiany dyrektywy w sprawie wymogow kapitatowych wprowadzone dyrektywq
2009/111/WE w odniesieniu do systemu duzych zaangazowan (LE) - limity i
zastosowanie wytgczen - spowodowaty koniecznos$¢ wytaczenia ekspozycji
wyjatkowo krotkoterminowych z niektérych ukierunkowanych przepisow
zwigzanych ze s$wiadczeniem klientom ustug transferu srodkdéw pienieznych,
wykonywaniem  ustug rozrachunkowych (clearing), rozliczeniowych i
powierniczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, w celu ufatwienia
sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych i odnosnej infrastruktury.

Opracowanie wytycznych dotyczacych zakresu i kryteridw wylaczen
przewidzianych w art 106 (2) (c) i (d) CRD jest postrzegane jako wazne dla
zachowania rownych zasad przez wszystkie instytucje $wiadczace ustugi transferu
Srodkéw pienieznych lub ustugi clearingowe w odniesieniu do instrumentow
finansowych, ustugi rozliczeniowe i powiernicze wobec klientéw, wigczajac w to
instytucje $wiadczace jeden rodzaj ustug, takie jak (Miedzynarodowy) centralny
depozyt papieréw wartosciowych [(I)CSD] oraz kontrahenci centralni (CCP), w
stosunku do ktérych stosuje sie przepisy prawa krajowego takie jak dla instytucji
kredytowych (zatem nalezg do systemu LE).

Kontekst

Zmieniony system duzych zaangazowan zostat wigczony do zmienionej dyrektywy
w sprawie wymogow kapitatowych. Zmiany winny by¢é wprowadzone do prawa
panstw cztonkowskich do dnia 31 pazdziernika 2010 r., a stosowane od dnia 31
grudnia 2010 r.

Zmienione przepisy w sprawie duzych zaangazowan obejmujg okreslone przepisy
umozliwiajgce wytaczenie z systemu duzych zaangazowan ekspozycji wyjatkowo
krétkoterminowych zwigzanych z okreslonymi ustugami (transfer S$rodkéw
pienieznych, clearing instrumentéw finansowych oraz ustugi rozliczeniowe i
powiernicze).

Wytyczne te stanowig odpowiedZz na przepis artykutu 106 (2) CRD, w ktorym
ostatni akapit moéwi, ze CEBS opracowuje wytyczne w celu wzmocnienia
konwergencji praktyk nadzorczych w zakresie stosowania wytaczen w ramach
punktow (c) i (d) tego artykutu.

Data wdrozenia

CEBS oczekuje od swoich cztonkéw wprowadzenia wytycznych do krajowego
prawa do dnia 31 pazdziernika 2010 r. i zastosowania ich najpézniej do dnia 31
grudnia 2010 r.



III. Wytyczne w sprawie artykutu 106 (2) (c) CRD

17.

18.

19.

Kontekst: Istotna czes¢ ptatnosci zwigzanych z transferem srodkoéw pienieznych,
clearingien, rozliczeniami i obstugg aktywdéw instrumentéw finansowych lub
ustugami finansowania papieréw wartosciowych jest dokonywana z
wykorzystaniem $rodkéw pienieznych bankdédw komercyjnych. Ptatnosci te
dokonywane sg na catym $wiecie, w réznych strefach czasowych, w oparciu o
rozne praktyki rynkowe, waluty oraz ustalenia dotyczace dni wolnych od pracy.
Ptatnosci dokonywane sg za posrednictwem sieci bankéw komercyjnych i
obejmujq banki powiernicze, CCP, (I) CSD oraz zwigzane z nimi banki
korespondentéw. W celu zapewnienia prawidtowego i sprawnego funkcjonowania
rynkow, instytucje zaangazowane muszg zarzadzac¢ odstepami czasu pomiedzy
uznaniami i obcigzeniami na rachunkach miedzybankowych bedacymi wynikiem
transakcji klienta (tj. przeptyw duzych ilosci w krétkich terminach).

Poniewaz obrot gotéwkowy zwigzany z transferem $rodkdw pienieznych,
clearingiem i rozliczeniami, jak rdéwniez obstugg aktywéw instrumentow
finansowych lub ustugami finansowania papieréw wartosciowych, charakteryzuje
sie wysoka zmiennosci i zalezy od zachowan klientéw, nie zawsze majg miejsce
oczekiwane wptywy i wyptaty, a przychodzace srodki czesto nie sg wczesniej
awizowane (w przypadku przetwarzania ptatnosci, fundusze zazwyczaj nigdy nie
sq wczesniej awizowane), tj. wartosci ekspozycji na koniec dnia roboczego sg
trudne do przewidzenia. Zatem, duze zaangazowania mogq nieoczekiwanie
powstac zwilaszcza pod koniec dnia roboczego, w momencie, gdy dalsze
zmniejszenia ekspozycji nie moze zostaé osiggniete w sposob racjonalny i mozna
oczekiwac, ze ulegng one obnizeniu w nastepnym dniu roboczym.

Podobnie, gdy jest wymagane dodatkowe zabezpieczenie ekspozycji w celu jej
pokrycia (np. wezwania do uzupetlnienia depozytu wydawane na pokrycie
zaangazowan CCP wobec uczestnikéw), wymog dodatkowych zabezpieczen moze
pojawi¢ sie w ostatniej chwili - w zaleznosci od pory dnia - moze nie by¢ innej
mozliwosci niz pokrycie ich w gotowce.

W celu uwzglednienia takich przypadkéw, art 106 (2) (c) CRD przewiduje
wyltaczenie pewnych wyjatkowo krétkoterminowych ekspozycji z systemu duzych
zaangazowan. Ma to na celu utatwienie funkcjonowania rynkéw finansowych i
odnosnej infrastruktury.

W punkcie 22 dyrektywy 2009/111/WE (CRD II) znajdujq sie dalsze wskazdéwki
dotyczace charakterystyki wytaczonych zaangazowan: ,Powigzane ekspozycje
obejmujg ekspozycje, ktdrych instytucja kredytowa moze nie by¢é w stanie
przewidzieé, a w zwigzku z tym nie moze ich w petni kontrolowaé, miedzy innymi
salda na rachunkach miedzybankowych wynikajgce z ptatnosci klienta, w tym
naliczane badz pobierane opfaty i odsetki oraz inne pfatnosci za ustugi dla
klientéw, a takze przekazane lub otrzymane zabezpieczenie."

Warunki konieczne do spetnienia: Aby zostac¢ objetym wytgczeniami w ramach art
106 (2) (c) CRD, ekspozycje muszg spetnia¢ wszystkie 3 warunki: A.) ekspozycja
jest wynikiem sSwiadczenia ustug okreslonego rodzaju, B.) ekspozycja jest




wynikiem dziatalnosci klienta, C.) ekspozycja nie trwa dtuzej niz przez nastepny
dzien roboczy.

A. Rodzaje ustug: Wyitaczenie nie podlegaja ograniczeniom w odniesieniu do
okreslonych grup kontrahentéw lub podmiotéw, natomiast podlega im w stosunku
do ekspozycji zwigzanych z ustugami okreslonego rodzaju. Wymog okreslony w art.
106 (2) (c) CRD przewiduje nastepujace rodzaje ustug i ekspozycji z tytutu
$Swiadczenia takich ustug:

1. transfer $rodkéw pienieznych, w tym wykonanie ustug pfatniczych,
rozrachunkowych i rozliczeniowych w dowolnej walucie, ustugi bankowosci
korespondencyjnej;

2. rozrachunek instrumentéw finansowych, ustugi clearingowe, rozliczeniowe
i powiernicze $wiadczone klientom. Ustugi powiernicze obejmujq
przychodzace wptywy z tytutu przychoddéw (np. Pfatnosci z tytutu odsetek
lub dywidend), amortyzacje kwot kapitatu oraz inne ptatnosci wynikajace z
cyklu zycia instrumentéw finansowych. Ekspozycje objete wytaczeniami
mogq wynika¢ z ekspozycji wobec klientéw, korespondentéw lub
podmiotéw dziatajacych w fafncuchu ustug powierniczych (gtéwnie
emitentéw lub agentéw ptatniczych).

B. Dziatalnos$¢ klientéw: Ekspozycje z tytutu rodzajéw ustug wymienionych powyzej w
punkcie A. sq objete klauzulg wytaczen tylko w przypadku, gdy wynikajg one z
dziatalnosci klienta. W tym kontekscie dziatalno$¢ klienta obejmuje dziatalnosé
zarébwno bezposrednig jak i posrednig tj. dziatalno$¢ z inicjatywy klienta, ale
rowniez ,posredniq" dziatalno$¢ klienta w formie pfatnosci lub wyptat
dokonywanych przez agentéow lub kontrahentéow klienta (w tym instytucje
prowadzgce rachunek) obejmujaca uznawanie i obcigzanie rachunku ptatnosciami,
optatami i odsetkami oraz przyjmowanie i wycofywanie zabezpieczenia
gotéwkowego. Ekspozycje wynikajace z dziatalnosci handlowej na wiasny rachunek
nie s objete wytgczeniem.

Nastepujace ekspozycje sq objete wytqczeniem:
1. ekspozycje, ktére wynikajg z opdznien w finansowaniu; oraz

2. inne ekspozycje. CEBS uwaza, ze pojecie ,inne ekspozycje" obejmuje
nastepujgce ekspozycje:

(a) ekspozycje, ktére wynikaja z nieoczekiwanych wptywoéw, Ilub
ekspozycje, ktére sg wynikiem oczekiwanych wptywéw lub
wyptywow $rodkdéw, ktore nie nastgpity w konsekwencji
technicznych lub zewnetrznych ograniczen (np. pory dnia, praktyki
rynkowej), przez co instytucja kredytowa nie ma mozliwosci ich
zmniejszenia za posrednictwem stosownych dziatan przed koncem
dnia roboczego;

(b) zabezpieczenie gotéwkowe przekazane lub otrzymane w ramach
ustug opisanych w punkcie A.2, lub innych transakcji na rynkach



finansowych swiadczonych klientom (tj. zabezpieczenie gotéwkowe
z tytutu uczestnictwa w regulowanych rynkach finansowych lub
transakcji finansowania papierow wartosciowych); i

(c) ekspozycje powstate w tym samym dniu w wyniku dalszej
dywersyfikacji ekspozycji. Oznacza to, ze zakres wytgczen powinien
rowniez obejmowaé przypadki, w ktérych instytucja ponownie
deponuje w innych bankach «czes¢ ekspozycji objetych
wytaczeniami lub zostaje objeta umowag odkupu (wtdrnego) z
innym bankiem, a tym samym nie jest w stanie - ze wzgledu na
ograniczenia techniczne lub zewnetrzne (np. pora dnia, praktyki
rynkowe) - zdywersyfikowa¢ ekspozycje w taki sposéb, ze
ekspozycje zostajg obnizone ponizej limitu LE. Ekspozycje objete
wyltaczeniami muszg spetnia¢ wszystkie nastepujgce warunki:

i. pierwotne ekspozycje, ktére zostaly opisane
powyzej w pkt 1. i 2 (a).

ii. zdywersyfikowana/e ekspozycja/e jest/sq wynikiem
wyfgcznie staran instytucji w celu zmniejszenia
ryzyka wobec kontrahenta poprzez dywersyfikacje
czesci pierwotnej ekspozycji wobec jednego Iub
wiekszej liczby kontrahentéw; oraz

iii. instytucji kredytowych, w ktérych ulokowane sg
zdywersyfikowane ekspozycje, ktérych
wiarygodnos¢ kredytowa podlega ocenie
zewnetrznej instytucji oceny  wiarygodnosci
kredytowej (ECAI) powotanej przez wiasciwy organ,
o stopniu jakosci kredytowej 3 Ilub wyzszym,
zgodnie z zasadami wazenia ryzyka “ekspozycji
wobec instytucji” na podstawie art. od 78 do 83 CRD
(tj. za pomocgq metody standardowej obliczania
minimalnych wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka kredytowego)?.

C. Ekspozycje krotkoterminowe (overnight): Tylko ekspozycje, ktore zostaly
obnizone ponizej limitu LE w nastepnym dniu roboczym, sg objete wytaczeniami w
ramach artykutu 106 (2) (c¢) CRD, tj. instytucja sprawozdajgca ograniczy
ekspozycje do poziomu ponizej limitu LE przed koncem nastepnego dnia
roboczego. W przeciwnym razie, ekspozycja nie podlega wytaczeniu z systemu LE,
i dochodzi do przekroczenia limitu, ktore musi by¢ zaraportowane. Jednakze,
chociaz maksymalna rozpietos¢ czasowa w przypadku ekspozycji objetych
wylaczeniem trwa do konca nastepnego dnia roboczego, CEBS oczekuje, ze
zostanie ona niezwiocznie obnizona do poziomu ponizej limitu LE, czyli najszybciej
jak to mozliwe w nastepnym dniu roboczym.

? Bez wzgledu na metode zastosowana do okreslenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w przypadku “ekspozycji
wobec instytucji” przez instytucje, ktora dywersyfikuje swoje ekspozycje.



Artykut 106 (2) (c) CRD odnosi sie do ,ekspozycji wynikajacych z dziatalnosci
klienta", a nie sald rachunku. Saldo rachunku kontrahenta na koniec dnia
(,ekspozycja zagregowana") jest wynikiem réznych dziatan wielu klientow w ciggu
dnia, prowadzac do powstania , pojedynczych ekspozycji". Dlatego tez, nawet jezeli
saldo na rachunku w kolejnych dniach (,ekspozycja zagregowana”) moze by¢
powyzej limitu duzych zaangazowan, nie oznacza to automatycznie, ze nie jest ono
objete wytaczeniem z powodu warunku C.

Zabezpieczenie gotowkowe, o ktérym mowa powyzej w punkcie B. 2. (b), jest
objete wytaczeniem, pod warunkiem, ze nie ma wymogu utrzymania go przez
okreslony lub minimalny okres przekraczajacy nastepny dzien roboczy.

20. Instytucje powinny wprowadzi¢ szczegdtowe procedury i mechanizmy kontroli w
celu odpowiedniego zapewnienia, ze powyzsze warunki od A. do C. zostatly
spetnione. W szczegdlnosci, instytucje muszg by¢ w stanie wykazaé, ze
ekspozycje objete wytgczeniami zgodnie z art 106 (2) (c) CRD powstaty w
wyniku dziatalnosci klienta.



IV. Wytyczne w sprawie artykutu 106 (2) (d) CRD

21. Poniewaz s$wiadczenie ustug ptatniczych jest stosunkiem bilateralnym, dalsze
wytaczenia z systemu duzych zaangazowan dotyczg ekspozycji w danym dniu
rozliczeniowym (intra-day) wobec instytucji $wiadczacych ustugi zwigzane z
transferem $rodkdéw pienieznych, tj. w przeciwienstwie do wytaczen na mocy art.
106 (2) (c) CRD, art. 106 (2) (d) CRD odnosi sie do ekspozycji wobec dostawcow
takich ustug.

22.

Warunki konieczne do spetnienia: Aby zosta¢ uprawnionym do wytaczenia na

mocy art. 106 (2) (d) CRD, ekspozycje muszg spetnia¢ wszystkie 3 warunki: A)
ekspozycja wynika ze $wiadczenia ustug okreslonego rodzaju, B) ekspozycja jest
ekspozycjg wobec okreslonych dostawcow ustug C) ekspozycja jest ekspozycja
typu intra-day.

A.

Rodzaje ustug: Artykut 106 (2) (d) CRD zawiera liste ekspozycji objetych

wytgczeniami: ekspozycje wynikajace ze $wiadczenia ustug transferu
$Srodkéw pienieznych, w tym wykonywania ustug ptatniczych,
rozliczeniowych i rozrachunkowych w kazdej walucie i wustug
Swiadczonych przez banki korespondentéw. Ekspozycje te sg objete
wytaczeniami, niezaleznie od pochodzenia ekspozycji (tj. mogg byc¢
wynikiem przeptywu srodkéw pienieznych z transakcji na instrumentach
finansowych, ptatnosci za zakup, zwyklych transferéw pienieznych
pomiedzy rachunkami, itp.) lub sposobow ptatnosci (transfer srodkéw
pienieznych, rozliczenie czeku, polecenie zaptaty, itp.).

B. Okresleni dostawcy ustug: Wylaczenie jest ograniczone do ekspozycji

C.

wobec instytucji Swiadczacych ustugi wymienione w punkcie A. Jednakze
tacy dostawcy ustug nie muszg byc¢ instytucjami pfatniczymi w
rozumieniu dyrektywy w sprawie ustug pfatniczych (dyrektywa
2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007
r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego
zmieniajaca dyrektywy 97/7/WE, 2002/65/WE, 2005/60/WE i
2006/48/WE i uchylajaca dyrektywe 97/5/WE Tekst majacy znaczenie
dla EOG ) ani tez nie jest konieczne, aby ustugi wymienione w punkcie A.
stanowity dominujacq czes¢ oferowanych ustug. W kazdym przypadku,
dostawcy ustug muszg podlegaé ostroznosciowemu lub rynkowemu
nadzorowi badz nadzorowi panstwa cztonkowskiego lub za
posrednictwem prawodawstwa, ktére zostato uznane za réwnowazne
wobec prawa wspdlnotowego.

Ekspozycje krétkoterminowe (intra-day): Tylko ekspozycje, ktére

zostaty obnizone ponizej LE w tym samym dniu roboczym, sg objete
wytgczeniami w ramach artykutu 106 (2) (d) CRD, tj. instytucja
sprawozdajgca musi obnizy¢ ekspozycje do poziomu ponizej limitu LE
przed koncem dnia roboczego. W przeciwnym razie, ekspozycja nie
podlega wytaczeniu z systemu LE i dochodzi do przekroczenia limitu,
ktére musi by¢ zaraportowane. Jednakze, chociaz maksymalna
rozpietos$¢ czasowa w przypadku ekspozycji objetych wytaczeniem trwa
do konca dnia roboczego, CEBS oczekuje, ze zostanie ona niezwiocznie



obnizona do poziomu ponizej limitu LE, czyli najszybciej jak to mozliwe w
danym dniu roboczym.

23. Instytucje powinny wprowadzi¢ szczegdtowe procedury i mechanizmy kontrolne w
celu odpowiedniego zapewnienia, ze powyzsze warunki od A. do C. zostaty
spetnione.

ZALACZNIK I: Wymogi CRD

Punkt 22 dyrektywy 2009/111/WE (CRD II):

.[...] Ponadto ekspozycje wyjatkowo krétkoterminowe zwigzane z transferem Srodkoéw
pienieznych, w tym =z wykonywaniem ustug pfatniczych, rozrachunkowych,
rozliczeniowych i powierniczych dla klientéw, podlegaja wytaczeniu w celu utatwienia
sprawnego funkcjonowania rynkdw finansowych i odnosnej infrastruktury. Ustugi takie
obejmuja na przyktad przeprowadzanie rozrachunku i rozliczenia srodkdéw pienieznych
oraz podobne operacje ufatwiajgce rozliczenie. Powigzane ekspozycje obejmujg
ekspozycje, ktérych instytucja kredytowa moze nie by¢ w stanie przewidzie¢, a w
zwigzku z tym nie moze ich w petni kontrolowacé, miedzy innymi salda na rachunkach
miedzybankowych wynikajgce z ptatnosci klienta, w tym naliczane badz pobierane
opfaty i odsetki oraz inne ptatnosci za ustugi dla klientdw, a takze przekazane i
otrzymane zabezpieczenie."”

Artykut 106 (2) dyrektywy 2006/48/WE, zmienionej:
~Ekspozycje nie obejmujg zadnej z nastepujgcych pozycji: [...]

c) w przypadku $wiadczenia klientom ustug transferu srodkéw pienieznych, tacznie
z ustugami realizacji zlecern dokonania pfatnosci, rozrachunku i rozliczen we
wszystkich walutach i bankowosci korespondencyjnej lub ustug w zakresie rozliczen,
rozrachunkoéw i przechowywania instrumentow finansowych, opdznione wptywy
w formie finansowania i inne ekspozycje wynikajgce z dziatalnosci klienta, ktdre
trwajg nie dtuzej niz do nastepnego dnia roboczego; lub

d) w przypadku swiadczenia ustug transferu srodkow pienieznych, tgcznie z realizacjg
zlecen dokonania ptatnosci, ustug w zakresie rozrachunkdw i rozliczers we wszystkich
walutach oraz ustug bankowosci korespondencyjnej: ekspozycje w ciggu dnia wobec
instytucji Swiadczgcych te ustugi.

Komitet Europejskich Organdw Nadzoru Bankowego okresla wytyczne w celu poprawy
konwergencji praktyk nadzorczych przy stosowaniu wytgczen zawartych w lit. c)id).";
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