UCHWALA NR 303/2023
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 25 sierpnia 2023 r.

w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji
administracyjnej

Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(t.j. Dz. U. 2 2023 r. poz. 753, dalej: ,,ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym”) oraz art.
24a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz.
188, dalej ,,ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym™) w zw. z art. 34 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 r., str. 1 z pdzn. zm., dalej
,,rozporzadzenie MAR”)! uchwala sie, co nastepuje:

§1

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej rowniez: ,,Komisja”, ,,KNF”) przekazuje do publicznej
wiadomo$ci informacje o wydaniu w dniu 25 sierpnia 2023 r. nieostatecznej decyzji
administracyjnej, naktadajacej m.in. kare za naruszenie przepisow rozporzadzenia MAR, oraz o
rodzaju i charakterze naruszenia oraz tozsamosci osoby, ktorej ta decyzja dotyczy, tj. natozeniu na
Jana Gladkiego (dalej rowniez: ,,Strona”) kary pieni¢znej w wysokosci 300 000 zt (stownie: trzysta
tysigcy ztotych) wobec stwierdzenia, ze naruszyt on art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, poniewaz
jako osoba petnigca obowigzki zarzadcze w spoitce Fluid S.A. w upadtosci z siedzibg w
Sedziszowie (dalej rowniez: ,,Emitent”, ,,Spotka”) nie poinformowat Komisji oraz Emitenta
niezwtocznie 1 nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych po dniu transakcji o zbyciu:

1. 947 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 852,30 zt zawartej w dniu 1 czerwca 2017 r.,
2 300 akcji Emitenta o facznej wartosci 2 001,00 zt zawartej w dniu 5 czerwca 2017 r.,
7 170 akcji Emitenta o facznej wartosci 5 951,10 zt zawartych w dniu 7 czerwca 2017 1.,
1 000 akcji Emitenta o facznej wartosci 830,00 zt zawartej w dniu 8 czerwca 2017 1.,
55 106 akcji Emitenta o tagcznej warto$ci 50 161,87 zt zawartych w dniu 9 czerwca 2017 1.,
10 635 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 8 928,63 zt zawartych w dniu 13 czerwca 2017 1.,
842 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 715,70 zt zawartych w dniu 16 czerwca 2017 1.,
5 068 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 257,12 zt zawartych w dniu 19 czerwca 2017 r.,
12 932 akcji Emitenta o tacznej wartosci 10 542,88 zt zawartej w dniu 20 czerwca 2017 1.,
10 4 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 240,00 zt zawartej w dniu 21 czerwca 2017 r.,
11. 20 055 akcji Emitenta o facznej wartosci 16 245,10 zt zawartych w dniu 22 czerwca 2017 r.,
12. 10 889 akcji Emitenta o tacznej wartosci 8 938,42 zt zawartych w dniu 23 czerwca 2017 1.,

00 NG AW

I Wiasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie decyzje opublikowane zgodnie z niniejszym artykutem pozostawaty
dostepne na ich stronie internetowej przez co najmniej pi¢¢ lat po opublikowaniu. Informacje dotyczace imienia
i nazwiska osoby, ktorej dotyczy decyzja, Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres pigciu
lat, liczac od dnia ich udostepnienia.
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30 021 akcji Emitenta o tacznej wartosci 36 475,62 zt zawartych w dniu 11 lipca 2017 r.,
19 979 akcji Emitenta o tacznej wartosci 23 075,85 zt zawartych w dniu 12 lipca 2017 r.,

9 750 akcji Emitenta o tacznej wartosci 11 017,50 zt zawartych w dniu 20 lipca 2017 r.,

3 360 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 662,40 zt zawartych w dniu 21 lipca 2017 .,
5611 akcji Emitenta o facznej wartosci 6 172,10 zt zawartych w dniu 28 lipca 2017 r.,

7 581 akcji Emitenta o tacznej wartosci 8 074,23 zt zawartych w dniu 31 lipca 2017 r.,

110 akcji Emitenta o tacznej wartosci 118,80 zt zawartych w dniu 1 sierpnia 2017 r.,

13 588 akcji Emitenta o tacznej wartosci 14 503,28 zt zawartych w dniu 2 sierpnia 2017 1.,
10 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 10 600,00 zt zawartych w dniu 4 sierpnia 2017 1.,
5 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 850,00 zt zawartej w dniu 24 sierpnia 2017 1.,

11 670 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 10 579,70 zt zawartych w dniu 29 sierpnia 2017 r.,
10 330 akcji Emitenta o tagcznej warto$ci 5 600,40 zt zawartych w dniu 4 czerwca 2018 1.,
2 912 akcji Emitenta o facznej wartosci 1 572,48 zt zawartych w dniu 5 czerwca 2018 1.,

5 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 750,00 zt zawartych w dniu 6 czerwca 2018 1.,
88 akcji Emitenta o tacznej wartosci 52,80 zt zawartej w dniu 7 czerwca 2018 r.,

7 600 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 276,00 zt zawartych w dniu 8 czerwca 2018 r.,
5900 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 205,00 zt zawartych w dniu 11 czerwca 2018 r.,
1 855 akcji Emitenta o facznej wartosci 1 001,70 zt zawartej w dniu 12 czerwca 2018 1.,

9 645 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 142,60 zt zawartych w dniu 13 czerwca 2018 r.,
4 300 akcji Emitenta o facznej wartosci 2 279,20 zt zawartych w dniu 14 czerwca 2018 r.,
1 383 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 777,80 zt zawartych w dniu 15 czerwca 2018 r.,

10 854 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 015,81 zt zawartych w dniu 18 czerwca 2018 1.,
9 463 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 513,91 zt zawartych w dniu 22 czerwca 2018 r.,
4 100 akcji Emitenta o lacznej wartosci 2 256,00 zl zawartych w dniu 26 czerwca 2018 1.,
10 400 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 824,00 zt zawartych w dniu 28 czerwca 2018 1.,
4 500 akcji Emitenta o lacznej wartosci 2 477,80 zt zawartych w dniu 2 lipca 2018 1.,

1 511 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 511,65 zt zawartych w dniu 6 sierpnia 2018 r.,

9 815 akcji Emitenta o tacznej wartosci 9 730,11 zt zawartych w dniu 7 sierpnia 2018 r.,

3 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 970,00 zt zawartych w dniu 8 sierpnia 2018 r.,

5 640 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 801,56 zt zawartych w dniu 13 sierpnia 2018 .,
205 034 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 204 832,64 zt zawartych w dniu 17 sierpnia 2018 .,
8 468 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6103,59 zt zawartych w dniu 27 sierpnia 2018 r.,
12 105 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 273,55 zt zawartych w dniu 21 lutego 2019 r.,
10 806 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 251,36 zt zawartych w dniu 22 lutego 2019 r.,
19 194 .akcji Emitenta o tagcznej wartosci 10 183,02 zt zawartych w dniu 25 lutego 2019 r.,
6 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 240,00 zt zawartych w dniu 26 lutego 2019 r.,

30 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 15 380,00 zt zawartych w dniu 27 lutego 2019 1.,
16 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 8 000,00 zt zawartych w dniu 28 lutego 2019 1.,
10 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 5 500,00 zt zawartych w dniu 6 marca 2019 r.,

10 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 5 200,00 zt zawartych w dniu 7 marca 2019 r.,

11 273 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 5 761,96 zt zawartych w dniu 8 marca 2019 1.,

13 640 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 6 825,28 zt zawartych w dniu 11 marca 2019 r.,

4 097 akcji Emitenta o facznej wartosci 2 089,57 zt zawartych w dniu 12 marca 2019 r.,

30 990 akcji Emitenta o tacznej wartosci 17 974,20 zt zawartych w dniu 14 marca 2019 r.,
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10 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 200,00 zt zawartych w dniu 15 marca 2019 r.,
15 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 8 100,00 zt zawartych w dniu 19 marca 2019 r.,
2 504 akcji Emitenta o lacznej wartosci 1 402,24 zt zawartych w dniu 21 marca 2019 1.,
12 496 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 517,92 zt zawartych w dniu 22 marca 2019 r.,
23 500 akcji Emitenta o tacznej warto$ci 11 875,62 zt zawartych w dniu 25 marca 2019 1.,
16 500 akcji Emitenta o tacznej wartosci 8 333,41 zt zawartych w dniu 26 marca 2019 r.,
30 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 15 500,00 zt zawartych w dniu 27 marca 2019 r.,
30 020 akcji Emitenta o tacznej wartosci 15 850,40 zt zawartych w dniu 28 marca 2019 r.,
10 457 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 437,64 zt zawartych w dniu 29 marca 2019 r.,
39 523 akcji Emitenta o tacznej wartosci 20 079,49 zt zawartych w dniu 1 kwietnia 2019 r.,
12 500 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 275,00 zt zawartych w dniu 3 kwietnia 2019 1.,
7 500 akcji Emitenta o facznej wartosci 3 720,00 zt zawartych w dniu 5 kwietnia 2019 r.,
10 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 805,59 zt zawartych w dniu 8 kwietnia 2019 r.,
10 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 417,20 zt zawartych w dniu 10 kwietnia 2019 r.,
2 700 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 404,00 zt zawartej w dniu 15 kwietnia 2019 1.,
10 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 5 000,00 zt zawartych w dniu 16 kwietnia 2019 r.,
2 124 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 040,76 zt zawartych w dniu 18 kwietnia 2019 r.,
14 989 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 6 398,90 zt zawartych w dniu 26 kwietnia 2019 r.,
1 017 akcji Emitenta o facznej wartosci 392,56 zt zawartych w dniu 30 kwietnia 2019 r.,
11 738 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 330,22 zt zawartych w dniu 6 maja 2019 1.,
7 432 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 675,52 zt zawartej w dniu 7 maja 2019 r.,
15 500 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 608,00 zt zawartych w dniu 9 maja 2019 1.,
15 500 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 905,00 zt o zawartych w dniu 10 maja 2019 r.,
19 000 akcji Emitenta o tagcznej warto$ci 5 426,81 zt zawartych w dniu 13 maja 2019 r.,
12 800 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 3 661,20 zt zawartych w dniu 15 maja 2019 r.,
27 200 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 7 906,17 zt zawartych w dniu 16 maja 2019 r.,
10 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 2 800,00 zt zawartych w dniu 17 maja 2019 r.,
28 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 8 025,32 zt zawartych w dniu 27 maja 2019 r.,
22 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 222,32 zt zawartych w dniu 30 maja 2019 r.,
20 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 5 414,05 zt zawartych w dniu 31 maja 2019 r.,
1 000 akcji Emitenta o facznej wartosci 262,00 zt zawartej w dniu 3 czerwca 2019 r.,
22 200 akcji Emitenta o tacznej wartosci 7 104,81 zt zawartych w dniu 10 lipca 2019 1.,
38 900 akcji Emitenta o tacznej wartosci 11 723,80 zt zawartych w dniu 11 lipca 2019 r.,
24 900 akcji Emitenta o tacznej wartosci 7 311,90 zt zawartych w dniu 12 lipca 2019 1.,
6 700 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 791,66 zt zawartych w dniu 15 lipca 2019 1.,
6 652 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 594,10 zt zawartych w dniu 16 lipca 2019 1.,
14 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 899,65 zt zawartych w dniu 17 lipca 2019 r.,
5 648 akcji Emitenta o tacznej wartosci 2 089,76 zt zawartej w dniu 18 lipca 2019 1.,
13 450 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 4 953,20 zt zawartych w dniu 22 lipca 2019 r.,
4 000 akcji Emitenta o facznej wartosci 1 480,00 zt zawartych w dniu 23 lipca 2019 r.,
2 500 akcji Emitenta o facznej wartosci 850,00 zt zawartej w dniu 25 lipca 2019 1.,
20 050 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 817,00 zt zawartych w dniu 29 lipca 2019 r.,

5 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 700,00 zt zawartej w dniu 30 lipca 2019 1.,

100. 25 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 8 330,60 zt zawartych w dniu 31 lipca 2019 .,
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101. 20 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 685,48 zt zawartych w dniu 5 sierpnia 2019 r.,
102. 20 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 108,87 zt zawartych w dniu 7 sierpnia 2019 r.,
103. 13 723 akcji Emitenta o tacznej wartosci 4 202,83 zt zawartych w dniu 8 sierpnia 2019 r.,
104. 11 277 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 575,89 zt zawartych w dniu 9 sierpnia 2019 r.,
105. 5000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 100,18 zt zawartych w dniu 28 sierpnia 2019 r.,
106. 5 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 100 zt zawartej w dniu 29 sierpnia 2019 r.,

107. 10 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 2 020 zt zawartej w dniu 3 wrzesnia 2019 r.,
108. 11 100 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 2 251 zt zawartych w dniu 4 wrze$nia 2019 1.,
109. 3 900 akcji Emitenta o tacznej wartosci 819 zt zawartych w dniu 5 wrze$nia 2019 1.,

110. 25 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 6 050 zawartych w dniu 9 wrzesnia 2019 r.,
111. 25 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 8 616 zawartych w dniu 10 wrze$nia 2019 1.,
112. 5 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 355,01 zt zawartych w dniu 11 wrze$nia 2019 r.,
113. 5000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 1 750 zt zawartych w dniu 12 wrze$nia 2019 1.,

oraz nie poinformowat Komisji niezwlocznie i1 nie p6zniej niz w terminie 3 dni roboczych od
dnia transakcji o dokonaniu na wlasny rachunek transakcji zbycia:

114. 12 133 akcji Emitenta o tacznej wartosci 10 650,38 zt zawartych w dniu 28 sierpnia 2017 r.,
115. 10 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 005 zt zawartych w dniu 12 sierpnia 2019 r.,
116. 10 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 3 000 zt zawartych w dniu 14 sierpnia 2019 r.

§2
Informacje o tresci rozstrzygniecia, rodzaju i charakterze naruszenia oraz imieniu i nazwisku osoby

fizycznej, na ktorg nalozona zostata sankcja, przekazuje si¢ do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po doreczeniu decyzji Stronie postepowania.

§3
Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$¢ skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na decyzje bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrocenia si¢ do KNF
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE

Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji o wydaniu nieostatecznej decyzji
administracyjnej w przedmiocie natozenia na Jana Gladkiego wskazanej wyzej kary pieni¢znej
ma na celu ksztaltowanie $wiadomosci prawnej uczestnikoéw rynku kapitalowego, w
szczegblnosci osob petnigcych obowigzki zarzadcze u emitentow. Celem publikacji jest, po
pierwsze, zwrocenie uwagi na znaczenie obowigzku notyfikacyjnego, o ktérym mowa w art.
19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Po drugie, chodzi o uswiadomienie nieuchronnosci poniesienia
konsekwencji w przypadku jego naruszenia.

Nakaz notyfikowania przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze w spotkach publicznych (a
takze przez osoby blisko z nimi zwigzane) o dokonywanych na wlasny rachunek transakcjach
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na akcjach tych spotek, stanowi jeden z istotniejszych $rodkow, zapewniajacych uczestnikom
rynku kapitalowego réwny dostep do informacji o emitentach. Osoby sprawujace kluczowe
funkcje w spotce (a takze z nimi zwigzane) dysponuja bowiem co do zasady szczegdlng wiedza
odnoszaca si¢ do kondycji 1 perspektyw rynkowych tej spoiki, ktora wykorzystuja przy
podejmowaniu decyzji co do zwigkszania, zmniejszania bgdz utrzymania na dotychczasowym
poziomie swojego zaangazowania w ten podmiot. Ujawnianie, po przekroczeniu okreslonego
normatywnie progu (tj. progu 5 000 euro), na biezaco informacji o operacjach nabycia badz
zbycia papierow wartosciowych przez wspomniane osoby pelni zatem istotng funkcje
sygnalizacyjng dla pozostatych inwestorow. Ponadto wigksza przejrzystos¢ transakcji osob
petiacych obowigzki zarzadcze zapobiega naduzyciom na rynku, zwlaszcza wykorzystywaniu
informacji poufnych.

Komisja wskazuje rowniez, ze osoby pelnigce obowiazki zarzadcze sa zobowigzane do
powiadamiania o swojej aktywnos$ci inwestycyjnej zarowno emitentow (zobligowanych
nastgpczo do udostepniania tych informacji wszystkim uczestnikom rynku), jak i KNF.
Rzetelne wywigzywanie si¢ z omawianego obowigzku jest bowiem istotne nie tylko z
perspektywy ochrony interesOw inwestorow, ale tez wypelniania ustawowych zadan przez sam
organ nadzoru.

Jan Gtadki w okresie dokonywania transakcji zbycia akcji Spotki posiadat pakiet akcji
wynoszacy od 5,35% do 0% ogodlnej liczby glosow. Sprawujac funkcje prezesa zarzadu Fluid
S.A. nie przekazal Emitentowi oraz Komisji informacji o 116 transakcjach na akcjach tej spotki,
dokonanych w latach 2017 — 2019. Komisja ustalita, iz stwierdzone naruszenia byty wynikiem
transakcji sprzedazy akcji zawartych na rynku NewConnect, dokonanych na zlecenie Strony
oraz dwoch umow darowizny. Wartos¢ transakcji, o ktérych Jan Gtadki nie zawiadomitl w
terminie Komisji wyniosta 930 083,92 zt (zbycie tacznie 1 575 650 akcji), w tym o zbyciu
tacznie 1 543 517 akcji (o wartosci 913 428,54 zt) Jan Gtadki nie zawiadomit réwniez Emitenta.
Wskazane warto$ci nie uwzgledniaja kosztoéw obstugi i podatkowych. Nalezy podkresli¢, ze
skladanie powiadomien zbiorczych obejmujacych wiele transakcji oraz sktadanie ich po
terminie wynoszacym od kilku do kilkudziesigciu dni nie stanowi wypetnienia obowigzku
notyfikacji zgodnym z przepisami rozporzadzenia MAR. Taki stan rzeczy godzi w sposob
bezposredni w uzasadnione prawnie oczekiwania inwestorow, ze beda oni na biezaco
informowani o tego typu operacjach.

Komisja wskazuje, ze maksymalna wysoko$¢ kary pieni¢znej za naruszenie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR wynosi 2 072 800 zt.



