TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujgcego na
dzien 27 lutego 2011 roku.

27 marca 2011
Warszawa

Tresc i koncepeja pytan zawartych w tedcie sg przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposdb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
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Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, w przypadku
gdy zarzgd spolkl akcyjne]j jest wieloosobowy, a
statut spdiki nie zawiera w przedmiocie
reprezentowania spdiki zadnych postaHOW1en, do
sktadania oSwiadczefl woli w imieniu spdiki:

A. wymagane jest dzialanie co najmniej jednego
czlonka zarzadu,

B. wymagane jest dzialanie jednego czionka zarzadu
lub peinomocnika powotanego uchwala rady
nadzorczej;

C. wystarczajgce jest dzialtanie prezesa zarzadu;

D. wymagane jest wspdidzialanie dwdch czilonkdw
zarzadu albo jednego czlonka zarzgdu tgcznie z
prokurentem.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, jednej akeji
nie mozna przyznal wiecej niz:

A. 1 gtos;

B. 2 giosy;
C. 3 giosy;
D. 6 giosdow.

Zgodnie z ustawg o obligacjach, emitowane przez
spdike obligacje zamienne:

A. uprawniajg do objecia akcji emitowanych przez
spbike w zamian za te obligacje;

B. uprawniaja do objecia nowych cobligacji w zamian
za te obligacje;

C. uprawniaja do objecia tych obligaciji w zamian
za akcje spdiki;

D. moga byé emitowane ponizej wartefci nominalnej.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
flnansowyml, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do systemu depozytowo- rozliczeniowego:

A. rozliczanie i rozrachunek transak031 oraz
rejestracja w zakresie papierdw wartoSciowych
emltowanych przez Narodowy Bank Polski (NBP)
mogg byé dokonane w odrebnym systemie
prowadzonym przez NBP;

B. Krajowy Depozyt Paplerow Wartcsc1owych 5.4,
(Krajowy Depozyt) nie moze obsitugiwaé obrotu
papierami wartoSciowymi innymi niz
zdematerlallzowane,

C. uczestnlkaml Krajowego Depozytu moga byé
zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace
dziatalnos¢é maklersksg na terytorium
Rzeczypospolitej Polgkiej;

D. fundusz rozliczeniowy to fundusz
zabezpieczajacy prawidiowe wykonanie zobowigzafl
wynikajgacych z transakcji zawieranych na rynku
regulowanym.

Wskaz, ktdre z ponizszych zalozef nie jest zwigzane
z podstawowg wersjg modelu Cox'a - Ross'a -
Rubinstein'a (model dwumianowy) :

A. zalozenie powszechnej obojetnoici wzgledem
ryzyka;

zatozenie ciagitofci obrotu papierami
wartoSciowymi;

zatozenie braku arbitrazu;

zatozenie rynku efektywnego.

oun W

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie okreflenia szczegdlowych warunkdw
technicznych i1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w
odniesieniu do systemu zarzgdzania ryzykiem,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz firma
inwestycyjna:

A. opracowuje 1 wdraza wewnetrzne strategie i
procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania
1 kontroli ryzvka;

B. w przypadku, gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj
prowadzonej dzialtalnoSci, wyodrebnia w swojej
strukturze organizacyjnej jednostke, ktdra w
szczegdlnoSci zajmuje sie wdrozeniem systemu
zarzgdzania ryzyvkiem;

C. bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego,
poziom wykorzystania tego systemu;

D. bada i1 ocenia, w ramach kontroli wewnetrznej,
adekwatnos¢ 1 skutecznoié tego systemu.
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Zgodnie z Zasadami Etvki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, makler wpisany na liste makleréw papierdw
wartoSciowych moze uzywaé tytulu zawodowego:

makler instrumentdédw ELinansowych;
makler inwestycyjny;

makler papieréw wartoSciowych;
makler rynku kapitatowego.

oo

Jezeli inwestor zauwazy® na rynku danego
instrumentu, i1z zaistniaa sytuacja "contango",
wOwczas oznacza to, ze:

A. inwestor zauwazyl zmiennoié cen danego
instrumentu przekraczajgcg maksymalny wskaZnik
zmiennosci zaobserwowany za ostatnie 250 dni;

B. inwestor zauwazyl, iz cena terminowa (cena
futures) danego ingtrumentu jest wyzsza niz
jego cena biezgca (cena spot);

C. inwestor zauwazyl wzrost parametru Delta opcji
kupna danego instrumentu bedacych
out-of-the-money;

D. inwestor zauwazyi arbitraz pomiedzy opcjami
kupna i sprzedazy na dany instrument.

Inwestor zaciggnal kredyt, ktdry ma by& sptacony
wraz 2z odsetkami w 30 ratach platnych na koniec
kazdego miesigca. Jakiej wysockofci kredyt zaciggnal
inwestor, jezeli szdsta rata zaplacona przez
inwestora (kapital wraz z odsetkami) wyniosta 2.450
PLN, nominalna roczna stopa procentowa wynosi B%, a
kredyt sptacany jest metodg rdwnych rat
kapitatowych ?

A. 54.000 PLN;
B. 63.000 PLN;
C. 69.000 PLN;
D. 73.500 PLN.

Jak ksztaltuje sie relacja kapitalu wtasnego do
diugu spdiki XX, jezelil wspdiczynnik Beta tej
spotki wymosi 1,3, Sredni wazony koszt kapitaiu
ksztaituje sie na poziomie 14%, spditka finansuje
sie obligacjami oprocentowanymi stopg wolng od
ryzyka rowng 7%, zwrot z portfela rynkowego to 14%,
a stawka podatku dochodowego od zyskdw spdiek rdwna
jest 20% 7

25;

;
i
H

i
W o
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Zgodnie =z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdr nad rynkiem finansowym nie obejmuje:

4. nadzoru ubezpieczeniowego;

B. nadzoru bankowego;

C. nadzoru nad agencjami ratingowymi w zakresie
okreglonym w ustawie;

D. nadzoru nad rynkiem kancelarii
odszkodowawczych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz spo8rdd nizej wymienionych
stwierdzenie nieprawdziwe w odniesieniu do
dzialalnoici prowadzone] transgraniceznie:

A. zagraniczna firma inwestveyijna organizujagca w
innym pafistwie czionkowskim alternatywny system
obrotu (ASO) moze w szczegdlnoSci instalowaé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) bez
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego systemy
informatyezne umozliwiajgce dostep do tego ASO;

B. zagranicgna firma inwestycyjna moze prowadzié
na terytorium RP dzialalnosé maklerskg w formie
oddziatu wyigcznie po uprzednim uzyskaniu
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

C. dom maklerski jest obowigzany zawiadomié
Komisje Nadzoru Finansowego © zamiarze
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na
terytorium innego pafistwa czlonkowskiego;

D. zagraniczna firma inwestycyjna niezwiocznie
informuje Komisje Nadzoru Finansowego o
otwarciu przedstawicielstwa na terytorium RP.

Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu {(ang. yield to
maturity) obligacji =zerokuponowej, © nominale
réwnym 4.000 PLN, na pietnascie lat przed jej
wykupem, jezelil w chwili obecnej jej cena
ksztattuje sie na poziomie 957,58 PLN ?

A, 7 %;
B. B %;
c. 9 %;
D. 10 %.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu requlowanego rynku
pozagietdowego, instrumenty diuzne mogag byé
wprowadzone do obrotu na rynku, jezeli speiniajag
warunki okreglone w Regulaminie, w tym, jezell co
najmniej:

A. jeden podmiot zobowigzal sie pelnié dla nich
funkcje animatora emitenta;

B. dwa podmioty =zobowigzaly sie peinié dla nich
funkcje animatora emitenta;

C. jeden podmiot zocbowigzal sie peinié dla nich
funkcije animatora rynku;

D. trzy podmioty zobowigzaly sie peinié dla nich
funkcje animatora rynku.

Inwestor cheialby zaciggnaé kredyt na 5 lat
spiacany w miesiecznych ratach metodg rdédwnych rat
kapitatowo-odsetkowych, w celu dofinansowania
planowanej inwestycji. Jakiej wysoko&ci otrzyma
kredyt, jezeli miesiecznie na splate raty
kapitatowo-odsetkowej chce przeznaczy& 1.800 PLN, a
roczna stopa procentowa ksztattuje sie na poziomie
12% (raty beda ptlacone na koniec kazdego miesigca)?

A. 6.488,64 PLN;
B. 11.435,04 PLN;
C. 56.995,00 PIN;
D. 80.919,00 PLN.

Jezeli inwestor sprzedal na krotko 1 akceje spdiki
ZYX po cenie 50 PLN i dodatkowo zajgt diugs pozycie
w opcji kupna (ang. long call) 1 akcji tej samej
gpdiki z ceng wykonania 60 PLN i premig opcyjng
rowng 5 PLN, przy czym termin wyga&niecia opcji
jest toZzsamy z terminem zwrotu pozyczonej akcji, to
jak ksztaltuje =ie zysk inwestora (nalezy pomingc
koszty transakcyjne) w chwili, gdy:
I. w dniu wyga&niecia opcji cena akcji spdiki ZYX
réwna jest 40;
II. w dniu wygaéniecia opcji cena akcji spodtki ZYX
rowna jest 70.

inwestor osiagnie strate rdwng 15 PLN w
wariancie I i zysk rdwny 25 w wariancie II;
inwestor osiggnie strate rdwng 15 PLN w
wariancie I i zysk rdéwny 5 w wariancie II;
inwestor osiagnie zysk rdwny 5 PLN w wariancie
I i strate rdéwna 15 w wariancie II;

inwestor osiggnie zysk rdéwny 10 PLN w wariancie
I i strate rdwna 25 w wariancie II.

U N W =
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Umowy :

A.
B.

nie moze dotyczyé wielu transakcji gietdowych;
potwierdzona w trybie ockre&lonym Regulaminem,
jest przekazywana do Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych S.A. w celu rozliczenia
zawartych transakcji;

nie moze by¢ przekazywana czionkom gieldy w
formie przekazu elektronicznego;

nie jest dowodem zawarcia transakcji
glieidowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacije
dotyczace instrumentdw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcdw, nieprawdg Jjest, ze rekomendacje:

A,
B.
C.

D.

stanowia porady inwestycyijne w zakresie
doradztwa inwestycyijnego sporzgdzane dla
oznaczonedgo imiennie adresata;

powinny by¢é utajnione do momentu udostepnienia;
rozpowszechnianie przez dystrybutora
rekomenda031 zawierajg dane siuzgce jeqgo
identyiikacii;

sg dystrybuowane poprzez kanaty dystrybuCJl
rekomendaciji lub przekazywane do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zagadaml Obrotu
Gieldowego, prowadzona przez czionka gieidy
ewidencja zlecefl maklerskich zawierajgca informacje
o maklerze gieitdowym, ktdry przekazal zlecenie na
gietde, powinna byé przechowywana przez okres

minimum:

A, 10 lat;
B. 5 lat;
C. 3 lat;

D.

1 roku.

ze karta
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Ryzyko bazy wystepujace na rynku kontraktdw
terminowych to:

A,

B.

ryzyko zwigzane z inwestowaniem w kontrakty
terminowe, ktdérych instrumentem bazowym =3
instrumenty rynku pienieznego;

ryzyko zwigzane bezpofrednio z duza zmiennoscig
ceny instrumentu bazowego;

ryzyko zwigzane z inwestowaniem w kontrakty
terminowe, ktorych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa;

ryzyvko zwiazane z niedostosowaniem termindw
rozliczenia kontraktdw terminowych do termindw
transakeji zabezpieczanych tymi kontraktami
terminowymi.

Wskaz, ktdore z ponizszych stwierdzeft dotyczgcych
warto&ci biezgce] renty jest prawdziwe:

A.

B
C.
D

warto5¢é biezZzaca renty spada wraz ze wzrostem
wielkoSci renty;

warto8€ biezgca renty spada wraz ze wezrostem
stopy procentowe];

wartog&f biezgca renty spada wraz ze wzrostem
liczby rent;

zadna z powyzszych.

Akcje spdiki AAA notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecei
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone w
fazie przed otwarciem prosze o wskazanie
Teoretycznego Kursu Otwarcia (TKO) :

Kurs odniesienia: 240,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
300 PKC -—-
500 PCRO S
- 240, 00 1.000
500 239,50 ——-
500 239, 00 400

1.000 238,50 400

A. 239,50;

B. 239,90;

C. 239,99;

D. 240,00.
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Jezell fundusz 1nwestycy]ny tworzy portfel papierdw
wartoSciowych, majgacy na celu jak najlepsze
odwzorowanie zachowania indeksu gieidowego,
opierajgcy sie na nielicznych akcjach spdiek
wybranych na podstawie zastosowania metod
gtatystycznych, to taka technike konstrukciji
portfela okresSla sie mianem:

A. portfela prébnego (ang. sampling);

B. peinego cdwzorowania {ang. full replication);

C. funduszu blankietowego (ang. completeness
funds) ;

D. alokacji taktycznej (ang. tactical asset
allocation) .

Zgodnie ze Szczegdilowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, w procentach ich wartofci nominalnej =z
doktadnogcig do 0,01 punktu procentowego jest
okresSlany kurs:

certyfikatdéw inwestycyijnych;

tytuidw uczestnictwa funduszy typu ETF;
obligacji i listdw zastawnych;

akcji.

Omnwp

Ile powinien odktadaé¢ inwestor przez 5 lat na
koniec kazdego kolejnego roku na swoje konto
oszczednofciowe oprocentowane roczng stopa
procentowg rdéwng 9%, aby po zakofczaniu inwestycji
otrzymac takg sama kwote, jak w przypadku
jednorazowe]j wptaty 486,2 PLN na to konto, prazy
analogicznym plgCloletnlm horyzoncie inwestycji ?

A. 117 PLN;
B. 125 PLN;
C. 141 PIN;
D. 192 PLN.

Akcje spditki X wyceniane sa zgodnie z modelem
Gordona na 100 PLN, przy wskazniku wyptaty
dywidendy (ang. leldend payout ratio) roéwnym 40%
oraz prognozowanej na konlec roku dywidendzie w
wysokosci 8 PLN. Ile wynosi wymagana stopa zwrotu
dla akcji tej spdiki, jezeli stopa zwrotu z
kapitaiu wiasnego (ROE) rdwna jest 25 % ?

A. B
B. 18
C. 23
D. 27

I
r
t

o\© o d\° o
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieldowego, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do publicznego wezwania:

A. podmiot wlagciwy do ogloszenia publicznego
wezwania dokonuje wezwania za poSrednictwem
cztonka;

B. czionek przekazuje pisemne zawiadomienie o
zamiarze ogloszenla publlcznego wezwania spdice
BondSpot S.A.

C. Zarzgd BondSpot 5.A., moze okreglif szczegdlowy
tryb postepowania przy realizacji publicznego
wezwania;

D. transakcje dokonane w wyniku publicznego
wezwanlia powinny obejmowaé co najmniej dwa
zlecenia osoby zapisujacej sie.

Portfel X w badanym okresie osiggngt E&redni zwrot
na poziomie 18%, przy odchyleniu standardowym
réwnym 24% oraz wskaZniku Beta w wysokoSci 1,5. Ile
wynidst wskazZnik Sharpe'a dla portfela X w badanym
okresie, jezeli stopa wolna od ryzyka ksztaitowata
gle na poziomie 6% 7

A. 0,08;
B. 0,12;
C. 0,50;
D. 1.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony:

A. przez towarzystwo funduszy emerytalnych lub
ubezpieczeniowych, po uzyskaniu zezwolenia
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw;

B. przez bank krajowy, po uzyskaniu zezwolenia
Prezesa Narodowego Banku Polskiego;

C. przez towarzystwo f[unduszy lnwestycyjnych po
uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Flnansowego,

D. przez podmlot zagraniczny, po uzyskaniu
zezwolenia Ministra Finansdw.
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Prawa do akcji spdtki BBB notowane sg na Gieidzie
Papiertw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowail ciggiych. Na podstawie ponizszych zleceil
zloZonych w fazie przed otwarciem prosze wskazal
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 105,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 101,20 10.000
Sy 101,00 2.000

1.500 100, 90 ---
——- 100,00 200

1.500 99,50 —

A. 100,00;

B. 100,80;

C. 100,89;

D. 100, 90.

Jezeli NPV danego projektu wynosi 4.000 PLN, przy
inwestyceji poczatkowej w wysokoSci 16.000 PLN, to
indeks rentownoSci (ang. Profitability Index) dla
tego projektu jest:

A. wiekszy niz 1 i projekt mozna wstepnie przyjaé
do realizacii;

B. wiekszy niz 1 i projekt nalezy odrzucic;

C. mniejszy niz 1 i projekt mozna wstepnie przyjaé
do realizaciji;

D. mniejszy niz 1 i projekt nalezy odrzucig.

Jak ksztaituje sie marza zysku netto spdiki WW,
jezeli spdika ta charakteryzuje sie zwrotem z
kapitalu wtasnego na poziomie 24%, dZwignig
finansowa rdwng 2,1 oraz wskafnikiem obrotu
aktywami catkowitymi w wysokosci 2,6 ?

onow
N
o

0% o o o

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, obowigzkowy system rekompensat:

A. tworzy 1 prowadzi Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

B. tworzy Narodowy Bank Polski, a prowadzi Bankowy
Fundusz Gwarancyjny;

C. tworzy 1 prowadzi Krajowy Depozyt Papierdw
WartoSciowych S.A.;

D tworzy 1 prowadzl izba domdw maklerskich =z
wptat pochodzgcych od doméw maklerskich.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, przedmiotem obrotu
gietdowego mogs byé:

A. papiery wartofciowe oraz inne instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.;

B. wytacznie akcje i obligacje dopuszczone do tego

. obrotu oraz do obrotu na regulowanym rynku
pozagieidowym;

C. wyilgcznie papiery wartoSciowe oraz inne
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na
dowolnym regulowanym rynku pozagieidowym;

D. wylacznie instrumenty finansowe dopuszczone do
tego obrotu.

Akcje spdiki AAA notowane sg na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
jJednolitych z dwukrotnym ckreglaniem kursu.
Ponizszy arkusz przedstawia zlecenia biorgce udziatl
w wyznaczaniu pierwszego kursu jednolitego. Prosze
wgkazad kurs odniesienia obowigzujacy dla
ckreg&lania drugiego kursu jednolitego.

Kurs odniesgienia dla pierwszego kursu jednolitego:
27,01

KUPNQ LIMIT SPRZEDAY
-—- 27,05 550
500 27,03 1.000

1.000 27,01 500
550 26,99 ---

A. 27,00;

B. 27,01;

C. 27,02;

D. 27,03.

Zgodnie z Regulaminem Gleldy, Glelda Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. nie prowadzi listy:

maklerdw nadzorujacych;
maklerdw papierdw wartoSciowych;
animatoréw rynku;

animatordéw emitenta.

(v e Nl

Jezeli w chwili obecnej opcja kupna (ang. call
optlon) ma cene 5,35 PLN, natomiast w wyniku spadku
ceny biezacej (ang spot) instrumentu bazowego o 2
PLN, cena te] opcji wyniositaby 4,67 PLN, to ile
wynosi parametr Delta tej opcji ?

-0,68;
-0,34;
0,34;
0,68.

Oowm
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2kcje spdlki AAA notowane sg na Gieitdzie Paplerow
Wartofciowych w Warszawle S.A. w systemle notowan
01qglych Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 253,00 wazystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catosci, W fazilie notoward ciggitych do
pustego arkusza zlecen wprowadzone zostaly
nastepujgce zlecenia, przedstaw1one ponizej zgodnie
Z kolejnoscia ziloZenia i warunkami dodatkowymi:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 265,00

Kolejno&é Rodzaj Ilos&¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze kupno 500 250,10 ---
Drugie kupno 1.500 238,40 WUJ: 150
Trzecie sprzedaz 50 292,00 WiN
Czwarte sprzedaz 1.000 300,80 WUJ: 250
Pigte kupno 1.500 200,00 -—-
Szdste kupno 9.000 227,70 WuA

Wskaz, ktdédre z ponizszych zlecei, wprowadzone
pojedynczo jako kolejne do arkusza zleceii w fazie
notowad ciggiych, spowoduje zawleszenie notowar,
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieidzie. Nie
obowlazuja ograniczenia dynamiczne.

I. sprzedaz 600 sztuk z limitem ceny 200,00;
IT. sprzedaz 2.600 sztuk z limitem ceny 200, 00;
ITI. kupno 50 sztuk z limitem ceny 300,30;

IV. kupno 1.050 sztuk z limitem ceny 300,30.

Wersje odpowiedzi: A
B
c
D

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, peinomocnictwo ogdlne
obejmuje umocowanie do:

A. dokonywania wszelkich czynnoSci prawnych i
faktycznych;

B. czynnoScl zwykiego zarzadu oraz czynnosci
przekraczajgcych zakres zwyklego zarzadu;

C. czynnosci faktycznych wyitgcznie w drobnych

biezacych sprawach zycia codziennego;

D. czynno§ci zwykiego zarzagdu.
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Jezeli w jednostce innej niz bank, zaktad
ubezpieczen czy zaklad reasekuraciji wartosé aktywdw
trwatych wynosi 20 mln zi, wartoic¢ aktywdw
obrotowych wynosi 30 mln zt, a wartosé zobowigzad i
rezerw na zobowigzania wynosi 25 mln z}, to zgodnie
z ustawg o rachunkowosSci, kapitai (fundusz) wiasny
tej jednostki wynosi:

A, 20 mln zi;
B. 25 mln z%;
C. 50 mln zi%;
D. -10 mln =zt.

Jezelil inwestor chce za 30 lat dysponowad kwotg
1.000.002 PLN, jaka stalg kwote powinien odkitadaéd
na koniec kazdego nastepnego roku na swoje konto
oszozednogciowe oprocentowane 20% w skali roku,
zeby sprostaé swojemu zapotrzebowaniu na kapitai ?

A. 846,11 PLN;
B. 4.235,50 PLN;
C. 8.461,11 PLN;
D. 14.235,50 PLN.

Ktdre ze stwierdzeidl dotyczgcych modeli wolnych
przepiywdw gotdwki jest nieprawdziwe ?

A. inwestycja w majatek trwaly pomniejsza wolny
przeptyw gotdwki dla akcjonariuszy (FCFE);

B. inwestycja w kapitat obrotowy pomniejsza wolny
przepiyw gotdwki dla firmy (FCFF);

C. zaciagniecie kredytu powieksza wolny przepityw
gotdwki dla akcjonariuszy (FCFE);

D. wyptata dywidendy powieksza wolny przepiyw
gotdwki dla akcjonariuszy (FCFE).

Za poprzedni rok obrotowy spbtka XYZ wykazala wolny
przepiyw gotdwki dla firmy (FCFF, free cash flow
for the firm) w wysokosci 480 PLN, jej koszt
kapitaiu obcego wynosi 8%, stopa podatku
dochodowego od zyskow spdiek to 25%, natomiast
wolny przepiyw gotdwki dla firmy (FCFF) rosnie w
statym tempie 5% rocznie. Ile wynosi koszt kapitaiu
wtasnego spdiki XYZ, jezeli docelowo kapital wiasny
ma stanowil B80% sumy pasywdw, a wartoS¢é tej spoiki
liczona metoda wolnych przepiywdw gotdwki dla firmy
(FCFF) wynosi 4.000 PLN ?

A. 17,00 %;
B. 17,60 %;
C. 19,75 %;
D. 20,50 %.
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Zgodnie ze Szczegbiowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, w przypadku jednostek indeksowych jedno
zlecenie maklerskie nie moze cbejmowal wiece] niz:

A. 100 jednostek indeksowych;
B. 500 jednostek indeksowych;
C. 1000 jednostek indeksowych;
D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, nie jest prawda, ze:

A. Zarzad Gieildy, dopuszczajgc instrumenty
pochodne do obrotu gietdowego, okresla standard
instrumentdw pochodnych;

B. standard instrumentdw pochodnych ckresla
podstawowe elementy konstrukcji danego
instrumentu pochodnego;

C. gystem notowafi dla danych instrumentdéw
pochodnych okregla Komisja Nadzoru Finansowego
na wniosek Zarzadu Gieidy;

D. Zarzad Gieldy moze zawiesid obrdt
poszczegdlnymi seriami instrumentdw pochodnych
na czas nieckreSlony.

Kontrakty terminowe FW20H1l na indeks WIG20
notowane sg na Gieildzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w gystemie notowad ciggiych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2.500
punktéw wszystkie zlecenia zostaty zrealizowane w
catoSci. W fazie notowafl cigagtych do pustego
arkusza zlecefl wprowadzono ponizsze zlecenia
{(przedstawione zgodnie z kolejnodcig zilozenia i
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Prosze wskazac
kursy, po jakich zawarto dwie ostatnie transakcje.

Kolejnosé Rodzaj Ilo&¢E Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze kupno 100 2.500 Wuh
Drugie kupno 200 2.505 ---
Trzecie kupno 300 2.500 WiN
Czwarte kupno 200 2.495 -—-
Pigte sprzedaz 150 2.500 WUJ: 100
Szbste sprzedaz 150 PKC

A. przedostatnia: 2.500; ostatnia: 2
B. przedostatnia: 2.500; ostatnia: 2.
C. przedostatnia: 2.505; ostatnia: 2.500;
N 2 2

przedostatnia: 2.505; ostatnia:
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ANULOWANE

Ktbére stwierdzenie dotyczace metod wyceny
przedsigbiorstw jest prawidiowe ?

A, wycena spdikl metoda opeji rzeczywistych jest
najczesSciej stosowana w przypadku spdiek wysocko
wzrostowych (np. firmy biotechnologiczne) ;

B. metody majgtkowe doskonale nadaja sie do wyceny
spotek, ktdrych gidwng wartofcia jest kapital
ludzki (np. firmy consultingowe) ;

C. model Gordona jest odpowiedni do wyceny spdiek
nie wyptacajgcych dywidend;

D. zalety metody UEC, zaliczanej do grona metod
mieszanych, jest brak koniecznosci
uwzgledni&ania stopy zwrotu z inwestyecji
alternatywnej.

Ktora z ponizej przedstawionych technik konstrukcji
portfela nie nalezy do grona strategii aktywnego
zarzgdzania portfelem akcji 7

L. strategia rotacjli sektorowej;

B. strategia osgiaggania maksimum zyskdw (ang.
earnings momentum) ;

C. strategia optymalizacji kwadratdw lub
programowania (ang. quadratic optimalization or
programming) ;

D. strategia osiggania maksymalnych cen akcji
(ang. price momentum) .

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, Zarzgd Gieidy wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu gieitdowego lub rozpoczecie
notowafd wskazanymi przez Komisje instrumentami
finansowymi, na okres nie diuzszy niz:

A. 3 dni;
B. 5 dni;
C. 7 dni;
0. 10 dni.
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51. Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, wskaz
stwierdzenie nieprawdziwe odnoszace sie do akcji w
spbice akcyjnej nie bedacej spdika publiczna:

A. akcje moga byé obejmowane ponizej ich wartosci
nomlnaIHEJ,
B. wartoS¢ nominalna akcji moze wynosic 1 zi;
C. akc3e moga byé obe3mowane za wkiady
niepienigzne;
D. akcje mogg byé imienne lub na okaziciela.
52. Kontrakty terminowe FEURH11l na kurs EURO notowane

sg na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowar cigglych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 380,13 wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w catosScl. W fazie
notowail ciggiych do pustego arkusza zleced
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejno&cig ziozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu):

Kolejno&é Rodzaj Iloc&é Limit Warunek
ziozenia zlecenia ceny dodatkowy
Plerwsze kupno 10 380,15 -——-
Drugie kupno 5 361,13 ---
Trzecie kupno 160 361,12 -—--
Czwarte sprzedasz 20 390,00 WiN

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecefi, wprowadzone
pojedynczo jako kolejne do arkusza zlecefi w fazie
notowad ciggiych, nie spowoduje zawleszenia notowain
i zostanie zrealizowane w caloSci, zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie. Nie cbowigzuja
ograniczenia dynamiczne.

1. sprzedaz 100 sztuk z limitem ceny 361,12;
IT. sprzedaz 15 sztuk z limitem ceny 361,12;
IT1I. sprzedaz 1 sztuki z limitem ceny 361,12;
IV. kupno 1 s=ztuki PKC.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (IT,III)
C (ITII)
D (IV)
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyijnych, bankdw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, firma inwestycyjna nie
moze przyjmowal i przekazywad:

A. optat lub prowizjli niezbednych dla Swiadczenia
danej usiugi maklerskiej na rzecz klienta;

8. opiat i prowizii przyjmowanych od klienta;

C. oplat i prowizji, gdy sa one przyjmowane albo
przekazywane w celu poprawienia jako&ci usiugi
maklerskiej EBwladczonej na rzecz klienta, a
firma inwestycyjna przed zawarciem umowy O
gwiadczenie usiugi maklerskiej przekazata
klientowi odpowiednig informacje o tych
optatach i prowizjach;

D. optat lub prowizji od podmiotdw posiadajgcych
istotny interes w treScl rekomendacji
gporzadzanych przez te firme.

Jezeli inwestor wpiaci w chwili obecnej na swoje
konto oszeczednobciowe kwote rdwng 22.830 PLN, to
jakie]j wysoko8ci oprocentowanie w skali roku
powinno oferowaé to konto, zeby inwestor mégi przez
15 kolejnych lat, na koniec kazdego roku wyptacad
po 3.716,91 PLN 7

A. 11 %;
B. 12 %;
C. 13 %;
D. 14 %.

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 20%, a
stopa inflacji 5%, to stopa realna rdwna jest:

A. 14,3 %;
B. 15,0 %;
C. 25,0 %;
D. 26,0 %.

Oblicz wewnetrzng stope zwrotu (IRR) dla inwestycii
w kwocie 5.936 PLN, dokonanej w chwili obecnej,
jezeli przychodem z inwestycji bedzie strumien
siedemnastu piatno8ci po 608 PLN kazda, dokonanych
na koniec kazdego roku przez siedemnascie lat.

Onwe
<130

o® o\d o\ \®
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Jezeli w funduszu inwestycyjnym przychody z lokat
wynoszg 200 mln 2z, koszty funduszu wynosza 45 mln
zt, koszty pokrywane przez towarzystwo wynoszg 15
mln zt, a zrealizowany zysk ze zbycia lokat wynosi
23 min zi, to zgodnle z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych:

A. koszty funduszu netto wynosza 30 mln zi, a
przychody =z lokat netto wynosza 170 mln zi;

B. koszty funduszu netto wynosza 30 mln zi, a
przychody z lokat netto wynoszg 147 mln zi;

C. koszty funduszu netto wynoszg 60 mln zi, a
przychody z lcokat netto wynoszg 170 mln zi;

D. koszty funduszu netto wynoszg 60 mln 2%, a
- przychody z lokat netto wynoszg 140 mln zi.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zcobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialtalneScl speinialy wymagania
przewidziane w tej ustawie sa:

A. kierownik jednostki oraz czionkowie rady
nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki;

B. kluczowi biegli rewidenci;

C. wylacznie upowaznieni do tych czynnosci
cztonkowie komisji rew1zyjne3,

D. blegly rewident solidarnie z upowaznionym

gidwnym ksiegowym.

Analiza atrybutowa rentownoSci portfela inwestyeoji
{ang. performance attribution analysis) ma na celu:

A, pomiar sumy efektu alokacji 1 efektu doborun
poprzez pordwnanie catkowitego zwrotu z
inwestycji ze zwrotem z portfela wzorcowego;

B. pomlar zwrotdw z poszczegdlnych klas aktywdw
(akcje, instrumenty diuzne, itd.);

C. pomiar zwrotdw w poszczegdlnych cyklach
badanego okresu;

D. pomiar efektu polityki przy analizie
rentownosci portfela obligacji.

Zgodnie z ustawsg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny nie moze byé utworzony jako:

A. gpecjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
B. specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety;
C. fundusz inwestycyjny otwarty;

D. fundusz inwestycyjny zamkniety.
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Inwestor oczekujgcy duzej zmiany cen instrumentu
bazowego, nie bedac pewnym kierunku zmian, majgcy
na celu maksymalizacje swojego zysku, powinien:

A. zajaé krotka pozyeje w strateglli strangle (ang.
short strangle);

B. zajaf¢ diugs pozycje w strategii condor (ang.
long condor}) ;

C. zastosowaé strategie rotated vertical bear
spread;

D. zaja¢ krotka pozycje w strategii motyla (ang.
short butterfly).

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
w skitad Komisji Nadzoru Finansowego nie wchodzi:

L. Prezes Narodowego Banku Polskiege albo
delegowany przez niego Wiceprezes Narodowego
Banku Polskiego;

B. minister wiaSciwy do spraw instytucji

finansowych albo jego przedstawiciel;

przedstawiciel Prezesa Rady Ministrdw;
przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolite]

Polskieq.

g n

Prawa poboru akcji spdiki AAA notowane sg na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z jednokrotnym
okreglaniem kursu. Na podstawie ponizszego arkusza
zlecefl prosze wyznaczy€ kurs jednolity praw poboru
akcji spdtki AAA, biorgc pod uwage zasady
obowigzujace na Gieldzie.

kurs odniesienia: 7,45

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 10,59 11.000

1.700 10,46 550

5.500 7,45 1.800
600 7,44 -

A. 7,45;

B. 7,46;

C. 10,45;

D. 10,46.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreflenia szczegdiowych warunkdéw
technicznych i organizacyjnych dla £irm
inwestycyjnych, bhankdw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
1 bankéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w
zwigzku z inwestowaniem przez oscby powigzane w
instrumenty finansowe, prawda jest, ze:

A. firma inwestycyjna obligatoryjnie prowadzi
rejestr transakcji wiasnych;

B. transakcja witasna moze w kazdym przypadku
zostaé zawarta wyigcznie po uprzednim wydaniu
zgody przez firme inwesitycying;

C. wymdg informowania firmy inwestycyjine] przez
osoby powlgzane o zawleranych transakcjach
wiasnych obejmuje wyltacznie transakcje
zawierane w tej firmie inwestycyjnej;

D. transakcji wilasnej nie stanowl transakcja
zawierana na rzecz osoby powilgzaneij,
przedmiotem ktdrej sa jednostki uczestnictwa.

Kontrakty terminowe FW20H11l na indeks WIG20
notowane sa na Gilieitdzie Papilerdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciggiych. W fazie
przed otwarciem do pustego arkusza zlecen
wprowadzono nizej wymienione zlecenia,
przedstawlione zgodnie z kolejnoScig zlozenia.
Prosze wskazad, ktdHre ze zlecenl w caloSci, a ktore
w czeScl wezmg udziat w fazie notowad ciggiych.

Kurs odniesienia: 2.650

Kolejnosé Rodzaj Ilogé Limit Warunek

ztozenia zlecenia ceny dodatkowy

Pierwsze Kupno 500 2.650 WUJ: 100

Drugie Kupno 300 2.640 -

Trzecie Sprzedaz 250 PCRO -—--

Czwarte Sprzedaz 50 PKC -

Pigte Sprzedaz 250 2.610 WUJ: 150

Szoste Kupno 200 2.670 -—-

A. zlecenie Pierwsze w czeSci; zlecenie Drugie w
catosci;

B. zlecenie Pierwsze w czeSci; zlecenie Trzecie w
czedci;

C. zlecenie Pierwsze w catofci; zlecenie Trzecie w
czesScl;

D. zlecenie Trzecle w calo8cl; zlecenie Czwarte w

czesci.
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Ktére stwierdzenie dotyczace miar wrazliwofci cen
opcji (tzw. greki), ktdrych instrumentem bazowym sg
akcje, jest poprawne ?

A. zarGwno opcga kupna, jak i opcja sprzedazy
charakteryzu3a sie dodatnig Vegs;

B. opcja kupna bedsca out-of-the-money ma Thete
dodatnig, podczas gdy opcja sprzedazy bedgca
out~aof-the-money ma Thete ujemng;

C. opcja kupna ma Delte ujemng, podczas gdy opcja
sprzedazy ma Delte dodatniag;

D. opcja kupna ma ujemny wspdiczynnik Rho, podczas
ggy opcja sprzedazy ma dodatni wspdiczynnik
Rho.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, kto udaremnia lub utrudnia
przeprowadzanie czynnosSci w postepowaniu
kontreolnym, administracyjnym lub wyjagniajgcym:

A. podlega sankcji karnej okreslonej w te]
ustaw1e

B. nie podlega zadnym sankcjom;

C. podlega karze plenlezn83 do wysokosc1 100.000
z1 natoZonej przez Komisje Nadzoru Finansowego
w drodze decyzji;

D. zadna z powyzszych.

Inwestor dysponuje kapitatem poczatkowym rdwnym
2.000 PLN, ktbry nastepnie inwestuje w oSmioletnig
lokate cprocentowana reoczng stopa procentowg w
wysokosSci 8%. Gdy ta lokata wygasnie, inwestor
zamierza zatozy® kolejnag, piecioletniag lokate.
Jakie oprocentowanie efektywne w skali roku
musialtby uzyskad inwestor na pigcicletniej lokacie,
aby na kofcu inwestycji otrzymaé kwote 6.523,5 PLN?

Uoop
[
(VY]

[
NS
o\@ o\@ o\@ o\@

Spdlka ABC zapowiedziata wypiate dywidendy na
koniec roku w wysckoSci 12 PLN. W chwili obecnej
akcje gpditki wyceniane sz zgodnie z modelem Gordona
na 96 PLN. Ile wynosi minimalna stopa wzrostu
dywidendy, przy ktdrej inwestorowl opilaca sig nabyé
akcje spoiki ABC, jezeli jego wymagana stopa zwrotu
dla akcji tej spoitki réwna jest 14% ?

A. 1,00 %;
B. 1,50 %;
C. 2,00 %;
D. 2,50 %.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
flnansowyml, rozliczenie transakcji majgacych za
przedmiot 1nstrumenty finansowe polega w
szczegdlno&ci na:

A. obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego

prowadzonego przez Kra]owy Depozyt Papierdw
WartoSciowych 5.4,

B. ustaleniu wysok0501 Swiadczed pienieznych i
nleplenleznych wynikajgcych z zawartych
transak031,

C. przeniesieniu zdematerlallzowanych papieréw
wart0501owych na rachunek papierdw
wartosciowych;

D. zbyciu papierdw wartoSciowych w transakciji
zawartej w obrocie zorganizowanym, przed
dokonaniem ich zapisu na rachunku papierdw
wartoiciowych zbywcy.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze
w umowie o wykonywanie zleced nabycia lub zbycia
instrumentédw finansowych, firma inwestycyjna moze
zobowlgzad =zie do:

A. przyjmowania 1 przekazywania zlecefdl nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych;

B. nabywania lub zbywania instrumentdéw finansowych
na rachunek zleceniodawcy;

C. przechowywania lub rejestrowania instrumentdw
finansowych;

D. poSrednictwa w proponowaniu przez emitenta
nabycia papiexrdw wartosSciowych nowej emisji.

Jezeli inwestor odkladaiby przez kolejne 5 lat, na
koniec kazdego miesigca, po 1.000 PLN na swoje
konto oprocentowane przez caily okres na poziomie
12% w skali roku, to ile pieniedzy uzbieraitby on na
koncie ?

AL 6.352,8 PLN;
B.  44.555,0 PLN;
C. Bl.668,7 PLN;
D. 7.471.641,1 PLN.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny zamkniety emituje:

certyfikaty uczestnictwa;
certyfikaty inwestycyjne;
certyfikaty indeksowe;
certyfikaty strukturyzowane.

oW
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Zgodnle Z rozporzadzenlem Ministra Finansdw w
spraw1e okreslenla szczegdlowych warunkow
technlcznych 1 organlzacyjnych dla firm
inwestyeoyijnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy O obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankéw powlerniczych oraz warunkdw gzacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w
zwlgzku z funkcjonowaniem systemu informatycznego,
prawdziwe jest stwierdzenie, iz firma inwestycyjna
iest zobowlgzana:

A. przynajmniej raz na tyd21en tworzyé kopie bhazy
danych oraz stosowaé inne &rodki techniczne
umozliwiajace odtworzenie danych;

B. w przypadku przechowywania ingtrumentow
finansowych gwarantowac mozliwoi& rejestrowania
danyech umozliwiajacych identyfikacje
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
poszczegolnych operac]i;

C. przechowywac kople baz danych w budynku, w
ktdrym znajduja gie systemy informatyczne
przetwarzajgce dane;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnle 2 Kodeksem cywilnym, peing zdolnosé do
czynnosci prawnych nabywa sie z chwila:

uzyskanla gamodzielnosci;
uzyskania peinoletnogei;
ukoficzenia lat 17;
urodzenia.

gno

ANULOWANE
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Kontrakty FEURH11 na kurs EURO notowane sg na
Glietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
gsystemie notowad ciggiych. Po ustaleniu kursu
otwarcia na poziomie 378,00 w arkuszu zleced
pozostaly prrzedstawione ponize] niezrealizowane
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-—- 380,00 100
- 379,00 20

20 377,00 —_—
100 376,00 .

Prosze wskazad, ktdre z niiej wymienionych zleceil
wprowadzone pojedynczo do arkusza zleceil jako
pierwaze zlecenie w fazie notowai ciggiych bedzie
podlegaio natychmiastowej, czeSciowej lub
catkowitej realizaciji zgodnie z zasadami
obowigzujgoymi na Gieldzie.

I. zlecenie kupna 10 sztuk PCRO;
IT. zlecenie kupna 120 sztuk PXC;
ITII. zlecenie kupna 100 sztuk PXC;
IV. zlecenie sprzedazy 100 sztuk z limitem

350, 00.
Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,III)}
C (III,IV)}
D (IV)

Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, prowadzenie
gietdy towarowe] wymaga zezwolenia, ktdre wydaje:

A. Komisja Nadzoru Finansowego;

B. minister wtaSciwy do spraw instytucji
finansowych na wniosek spdiki zaopiniowany
przez Komisje Nadzoru Finansowego;

C. minister wtaSciwy do spraw gospodarki, po
zasiegnieciu opinii Komisji Nadzoru
Finansowego;

D. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki.

Spéika YY sprzedaje wyktacznie produkt X po cenie
jednostkowe] 7 PLN, ponoszgc przy tym koszty state
w wysoko&ci 65.000 PLN. Jezeli spéika osigga punkt
rentownog&ci przy sprzedaszy 25.000 jednostek
produktu X, to na jakim poziomie ksztattulg sie jej
koszty zmienne na jednostke tego produktu ?

A. 4,4 PLN;
B. 5,5 PLN;
C. 6,6 PLN;
D. 6,9 PLN.
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Ktore stwierdzenie dotyczgce strategii zarzgdzania
portfelami papieréw diuznych jest prawdziwe ?

A. portfel papierédw diuznych skonstruowany zgodnie
ze strategig objecia (ang. barbell strategy)
jest bardziej narazony na nierdwnolegile
przesuniecia krzywej dochodowoSci, niz portfel
papierdw diuznych o tozsamym czasie trwania
{ang. duration), lecz zbudowany =zgodnie ze
strategig koncentraciji (ang. bullet strategy);

B. strategia objecia (ang. barbell strategy)
polega na takim inwestowaniu w papiery diuzne,
aby na kazdy dostepny termin zapadalnoici mieé,
w miare mozliwo8ci, taka mamg wartosc
ekspozycji;

C. immunizacja portfela ma na celu (ang. portfolio
immunization) minimalizacje ryzyka kredytowego
emitenta poprzez nabywanie do portfela
kontraktow CDS;

D, zalety stosowania strategii immunizacji (ang.
portfolio immunization) jest brak koniecznofci
wprowadzania czestych modyfikacji portfela
papierdw diuznych.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu 1 warunkdw postepowania firm
inwestyeyijnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bank&w powlerniczych, wymogu opracowania
regulaminu 8wiadczenia usiugl maklerskiej nie
stosuje sie w przypadku, gdy umowa zawierana jest
Z:

uprawnionym kontrahentem;

klientem profesjonalnym, traktowanym przez
firme inwestycyjna jako klient detaliczny;
klientem detalicznym, ktdry nie prowadzi
dziatalnoSci gospodarczej;

zadna z powyzszych.

o 0 oWy

Spétka Y finansuje sie kredytem o oprocentowaniu 8%
w skali roku, a koszt kapitalu witasnego tej spditki
wynosi 20%. Przy jakim udziale kapitatu obcego w
calkowitej sumie pasywdw spdiki Y, Sredni wazony
koszt kapitaiu wyniesie 15,8%, jezeli stawka
podatku dochecdowego od zyskéw spdiek ksztaltuje sie

Q,

na poziomie 25 % 7

A. 20 %;
B. 25 %;
C. 30 %;
. 70 %.
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Inwestor inwestuje w chw111 obecnej 600.000 PLN w
lokate bankowg =z m1851eczna kaplta112303a odsetek.
Przy jakie] rocznej stopie procentowe] uzyska
wieczny miesigczny przepltyw gotdwki w wysokosci
1.500 PLN ?

A. 0,25 %;
B. 1,00 %;
C. 3,00 %;
D. 5,00 %.

Ktdry z ponizZszych portfeli moze wygenerowad
potenc3alnle najw1eksza strate dla inwestora
(nalezy pomingé koszty transakcyijne) ?

A, portfel skladajacy sie z dwdch diugich pozyeji
w opcjach kupna (long call), o tozsamych
instrumentach bazowych;

B. portfel skiadajgcy sie z dwdch krdétkich pozyeji
w opcjach kupna (short call), o tozsamych
instrumentach bazowych

C. portfel skiadajacy Ele z krétkiej pozyCJl w
kontrakcie forward i diugiej pozycji w opcji
kupna {long call), o tozsamych parametrach jak
w przypadku kontraktu forward;

D. portfel skladajacy gie z akciji i diugiej
pozycijl w opciji sprzedazy {(long put) na te
akcje.

Diuga pozycja w strategii strap (ang. long strap),
charakteryzuje sie tym, ze:

I. polega na zajeciu diugiej pozycji w dwdch
opcjach sprzedazy (ang. long put) i jednej
opcji kupna (ang. long call}) o tych samych
lub réznych cenach wykonania;

II. inwestor osiaga zysk w chwili, gdy cena
instrumentu bazowego w chwili wykonania opcji
nie bedZLe odblegala od ceny wykonania opcji
o wiecej niz koszt strategii;

III. jest stosowana przez inwestordw oczekujgcych
duzych wzrogstdw lub spadkdw cen instrumentdw
bazowych,

I)
)

Wersje odpowiedzi:

A I
B )
C I
D

b H

L,
11
I,
11
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, przed podjeciem uchwaly o
wykluczeniu instrumentédw finansowych z obrotu,
Zarzgd Spdiki BondSpot S5.A.:

A. moze zawiegidé obrot tymi instrumentami;

B. moze zawiesié obrot tymi instrumentami
wytacznie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego;

C. moze zawiesié obrdt tymi instrumentami
wyltacznie na okres wskazany w uchwale Komisji
Nadzoru Finansowego;

D. nie moze zawiesié& obrotu tymi instrumentami.

2keje spdiki AAA notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw Wartofciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 53,50 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w caiosci. W fazie notowad
ciggtych do pustego arkusza zlecefi wprowadzono
poniZsze zlecenia (przedstawione zgodnie z
kolejnoscig zlozenia 1 dodatkowymi warunkami w
zlecenin) . Prosze wskazal kursy, po jakich zostaty
zawarte dwie ostatnie transakcje.

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 500 52,10 .-

Drugie Kupno 330 53,20 WUJ: 150
Trzecie Sprzedaz 250 52,50 Lim Akt:52,80
Czwarte Kupno 50 53,00 -—- -
Pigte Sprzedaz 500 52,10 Lim Akt:53,00
Szdéste Sprzedaz 500 50,00 -

Siddme Kupno 150 PKC

A. przedostatnia: 52,50; ostatnia: 52,10;
B. przedostatnia: 52,10; ostatnia: 52,10;
C. przedostatnia: 52,10; ostatnia: 52,50;
D. przedostatnia: 52,10; ostatnia: 50,00.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
przedmiotem dziatalnoSci towarzystwa funduszy
inwestycyijnych nie moze byc:

A. prowadzenie rachunkdw papierdw wartodciowych
oraz rachunkéw pilenieznych stuzacych do ich
obstugil;

B. zarzgdzanie portfelami, w skiad ktdrych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

C. zarzadzanie zbiorczym portfelem papierdw
warto&ciowych;

D. poSrednictwo w zbywanlu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyijnych.

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, z odebrania ustnych wyjasnieii w toku
kontroli sporzadza sie protokdit w dwdch
egzemplarzach, ktdry:-

A. nie jest przekazywany kontrolowanemu;

B. jest podpisywany oraz parafowany na kazdej
stronie przez kontrolera oraz oscbe skiadajgcs
ustne wyjafnienia;
jest podpisywany na ostatniej stronie wyigcznie
przez osobe skladajgcg ustne wyjasnienia;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnle z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoSci domdw
maklerskich, w przypadku, gdy instrumenty finansowe
klientdw sg przedmiotem obrotu na kilku rynkach
gietdowych, za podstawe wyceny tych instrumentéw
przyjmuje sie:

A. kurs Sredni =z wszystklch rynkow gieldowych,
obliczony jako Srednia wazona kursdw;

B. kurs Sredni z wszystklch rynkow gleldowych
obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw;

C. kurs ustalony na tej gieldzie, na ktdrej

wolumen obrotdw by: najwiekszy;

D. zadna z powyzsgzych.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, oficjalng publikacia
Gleidy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
jest:

A. Ceduta Gieldy Warszawskiej;

B. Cedula Gietdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.4A.;

C. Ceduila Obrotu Gietdowego;

D. Dziennik Gieldy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. .
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Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na Gieldzie
Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowaili ciggtych. Warteié nominalna jednej
obligacji wynosi 100 zi. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 99,00 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w caiofci. W fazie notowai
ciggltych do pustego arkusza zlecell wprowadzone
zostaty nastepujgce zlecenia:

Kurs poprzedniege zamkniecia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 110,00 100
S 100,00 50
100 96,90 -
100 95,90 N

Wskaz, ktdre z ponizszych zleced, wprowadzone
pojedynczo jako kolejne do arkusza zleceid w fazie
notowafl ciggtych, spowoduje zawieszenie notowail,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

sprzedaz 100 sztuk z limitem ceny 90;
sprzedaz 101 sztuk z limitem ceny 90;
kupno 50 sgztuk z limitem ceny 110;
kupno 51 sztuk z limitem ceny 100.

onoe

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieildowego, dostep do systemdw informatycznych
rynku realizowany jest wylacznie poprzez terminale
zatwierdzone przez:

Zarzad spdiki BondSpot S.A.;

Komisje Nadzoru Finansowego;

Krajowy Depozyt Paplerdéw WartoSciowych S.A.;
animatora rynku.

How e

Ktdéry z ponizszych rodzajdow ryzyka nie wystepuje w
przypadku obligacji zerokuponowych:

ryzyko inflacji;

ryzyko reinwestycji;
ryzvyko stopy procentowe];
ryzyko piynnosci.

oo
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Akecje spoiki AAA notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowail
ciggtych. Na podstawie ponigszego arkusza zleceil
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone w
fazie przed otwarciem prosze o wskazanie kursu
otwarcia.

Kurs odniesienia: 11,50

KUENO LIMIT SPRZEDAY
300 PKC -—-
--- 11,30 ---
--- FKC 300

A, 11,50;

B. 11,49;

C. 11i,30;

D. zadna z powyzszych.

Akcje spdiki AAA notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecen,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone w
fazie przed zamknieciem, prosze wskaza& kurs
zamkniecia notowan akcji spdiki AAA.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 2,43
Xurs otwarcia: 2,56

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1.000 3,00 10.000
500 2,69 1.000

1.000 2,67 1.000
500 2,65 500

A, 2,687;

B. 2,88;

C. 2,69;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o cobrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski moZe nabywac na wiasny
rachunek akcje znajdujgce sie w obrocie
zorganizowanym, wyemitowane przez podmioty, wobec
ktdrych dom maklerski jest podmiotem zaleznym:

A. pod warunkiem, iz prawa z tych akcji nie sag
wykonywane;

B. bez zadnych ograniczeii;

C. w celu dalsze] odsprzedazy, w liczbie
stanowigcej 1gcznie nie wiecej niz 5% kapitalu
zakiadowego;

D. po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru
Finansowego.
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, prokura:

A,

D.

jest szczegdlnym pelnomocaictwem ud21elanym
przez osobe flzycznq do deokonania czynnofci
okreslonego rodzaju;

moze byé udzielona osobie prawnej;

jest peinomocnictwem udzielonym przez
przedsiebiorce podlegajgcego obowigzkowl wpisu
do rejestru przedsigbiorcdw, ktdre cbejmuje
umocowanie do czynnofci sgdowych i
pozasadowych, jakie s zwigzane z prowadzeniem
przedgiebiorstwa;

nie pocigga za sobg zadnych skutkdw.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz
papiery wartoSciowe:

A.

wprowadzone wyigcznie do alternatywnego systemu
obrotu, mogg nie podlegaé dematerializacii,
jezeli emitent tak postanowi;

wprowadzone wyigcznie do alternatywnego systemu
obrotu, nie mogg wystepowad w formie innej niz
zdematerializowana;

emitowane przez Narodowy Bank Polski (NBP)
podlegaja rejestracji wylgcznie w odrebnym
systemie prowadzonym przez NBP;

objete zatwierdzonym prospekitem emisyjnym nie
majg formy dokumentu od chwili dopuszczenia ich
do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz agent
firmy inwestyeoyinej:

a.

w zwlgzku z wykonywaniem czynno&ci posSrednictwa
w zakresie dziatalnogci prowadzonej przez firme
inwestycyjng moze pozostawal w stosunku umownym
z wiecej niz jedng firmg inwestycyinag;

w zwigzku z wykonywaniem czynnofci pofSrednictwa
w zakresie dzialalnoSci prowadzonej przez firme
inwestycyjna, moze w szczegdlnoSci doradzad
klientowi lub potencjalnemu klientowi w
zakresie instrumentdw finansowych lub uslug tej
firmy inwestycyjnej;

ponosi wyiaczng odpowiedzialnosl za szkode
wyrzadzona w zwigzku z wykonywaniem czynnosci
agenta firmy 1nwestycy3ne3,

posiadajacy uprawnlenla do wykonywania zawodu
maklera papierdw wartoSciowych, nie podlega
wpisowl do rejestru agentdw firm
inwestycyjnych.
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101. Akcje spditki AAA notowane sg na Gieldzie Papieréw

' Wartofciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
jednolitych z dwukrotnym ckreglaniem kursu.
Ponizsze zlecenia znajdujgce sie w arkuszu zostalty
zlozone przez animatora rynku.

Pierwszy kurs jednolity wynosi: 5,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
-——- 5,10 500
500 5,05 .

Wskaz, ktoéra modyfikacja w/w zleceid moze zostad
dokonana przez animatora rynku w fazie dogrywki po
ustaleniu pierwszego kursu jednolitego zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie.

A. zmiana limitu zlecenia sprzedazy =z 5,10 na
5,05; .

B. zmiana wolumenu zlecenia kupna z 500 na 600;

C. zmiana wolumenu zlecenia sprzedazy z 500 na
600;

D. zmiana limitu zlecenia kupna z 5,05 na 4,99.

102. Jezeli warto8¢ aktywdw jednostki wynosi 100 mln z%,
warto&é zobowigzafd wynosi 40 mln zi, a wartosd
kapitatu zakladowego wynogi 5 mln zi, to zgodnie =z
ustawg o rachunkowoSci, wartosé aktywdw netto tej
jednostki réwna jest:

A, 35 mln zi;

B. 55 mln z%;
C. &0 mln zi;
D. 145 mln =z%.

103. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Komisja Nadzoru Finansowego przedstawia coroczne
sprawozdanie ze swojej dziatalnodci:

Sejmowi;

Prezydentowi Rzeczypospolitej Polskiej;
Prezesowl Rady Ministrow;

Najwyzsze] Izbie Kontroli.

O

104. Ktbry z ponizeszych przeplywdw pienieinych ma w
chwili obecnej najwiekszg wartos¢, jezeli adekwatna
roczna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie
16 % 7

1.000 PLN otrzymane za 3 lata;
1.200 PLN otrzymane za 5 lat;
1.500 PLN otrzymane za 8 lat;
2.700 PLN otrzymane za 10 lat.

O
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Przepisy ustawy o obligacjach nie majg zastosowania
do obligacji emitowanych przez:

A.

oo

podmioty prowadzace dziatalnoé&é gospodarcza,
posiadajace osobowoEE& prawng;

gminy;

powiaty;

Skarb Pafstwa.

Sredni wazony koszt kapitalu (WACC) Spdiki A wynosi
15%, natomiast stosunek wartoSci kapitalu obcego do
kapitatu witasnego (D/E) dla tej Spdiki to 0,25. Ile
wynosi stopa podatku dochodowego od zyskdw spdiek,
jezeli koszt kapitalu obcego dla Spdiki A rdwny
jest stopie wolnej od ryzyka wynoszace] 6%, Beta
akcji Spdiki A przyjmuje wartod& 1,5, podczas gdy
premia za ryzyko rynkowe wynosi 8% ?

wlalvih
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw Linansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, ewidencje papierdw wartofciowych
bedgcych przedmiotem oferty publicznej, =
wytaczeniem papierdw wartoSciowych emitowanych
przez Skarb Parfstwa i Narodowy Bank Polski,
prowadzi:

A

Cod

minister wiaSciwy do spraw instytucii
finansowych;

Gietda Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.;
Komigja Nadzoru Finansowego;

Krajowy Depoczyt Papierdw WartosSciowych S.A.
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Nieprawdg jest, ze:

A,

istnieje odwrotna zaleznosSé miedzy
oprocentowaniem obligacji a jej wypuktogcig
(ang. convexity), przy zaltozeniu statej stopy
zwrotu oraz okresu do wykupu obligacji;
istnieje wprost proporcjonalmna zaleinodé miedzy
okresem do wykupu obligacji a jej wypukloScig
(ang. convexity)}, przy zalozeniu statej stopy
zwrotu oraz oprocentowania obligacji;

istnieje wprost proporcjonalna zalezno&é miedzy
stopa zwrotu z inwestycji w obligacje a jej
wypukitoScig (ang. convexity), przy =zatozeniu
statego oprocentowania oraz okresu do wykupu
obligacji;

istnieje wprost proporcjonalna zaleznosSé miedzy
Srednim terminem wykupu obligacii a jej
wypukiogcig (ang. convexity).

Zgodnie ze Szcregdliowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, wzdr wniosku o wpisanie kandydata na
liste maklerdw nadzorujgcych:

A,

okre&lany jest w rozporzadzeniu Ministra
Finansdéw w sprawie wzoru wniosku o wpis na
liste maklerdw nadzorujacych;

okre&lony jest w Zarzadzeniu Przewodniczacego
Komigji Nadzoru Finansowego w sprawie wzoru
wniosku o wpis na liste maklerdw nadzorujgcych;
stanowl zaitgcznik do Szczegdiowych Zasad Obrotu
Gietdowego;

stanowi zalgcznik do Regulaminu Gieildy.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw pow1ernlczych prawda jest, ze przed
zawarciem umowy o Ewiadczenie uslugl doradztwa
inwestycyjnego, firma inwestycyina:

A. jest zobligowana zwrdcié sie do potencjalnego
klienta detalicznego i profesjonalnego o
przedstawienie informacji dotyczacych poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentdw
finansowych;

B. moze nie zwracac sie o informacje dotyczace
celdw inwestycyjnych potencjalnego klienta
detalicznego w przypadku, gdy przedmiotem
ustugi doradztwa inwestycyjnego beda wylacznie
nieskomplikowane instrumenty finansowe;

C. jest zobowigzana do dokonania oceny, czy usiuga
maklerska doradztwa inwestycyjnego, Jest
odpow1edn1a dla potencjalnego klienta, biorac
pod uwage jego 1ndyW1dua1na sytuacie;

D. moze nie zwracaé sig o przedstaw1enle gytuacji
finansowej potencjalnego klienta
profesjonalnego.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, do towardw
gieldowych dopuszczonych do obrotu na danej
gietdzie towarowej nie zalicza sie:

A. limitdw wielko&ci produkecji lub emisji
zanieczyszczei;

B. oznaczonych co do gatunku rzeczy;

C. praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw
pochodzenia, o ktdrych mowa w ustawie Prawo
energetyczne;

D. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedgcego pafistwem czlonkowskim, emitent bedjcy
jednostka dominujgcg jest obowigzany dodatkowo do
przekazywania raportdw okresowych w formie
skonsolidowanego raportu kwartalmnego,
skonsolidowanege raportu pdirocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego:

A. zawsze 1 bez zadnych wylaczei;

B. chyba, ze na podstawie odrebnych przepisdw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdafi finansowych;

C. chyba, Ze po przeprowadzeniu negocjacji =z
Komisja Nadzoru Finansowego zawari z Urzedem
Komisji umowe o wylgczeniach w tym zakresie;

D. zadna z powyzgzych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, skladniki aktywdw
jednostki (z wylgczeniem udzialdw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodsa praw
wtasnoScl) nie prowadzgcej kupna i sprzedazy walut
obeych, wyrazone w walutach obcych, wycenia sie na
dziefl bilansowy:

A. po obowigzujgcym na ten dziefl Srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski;

B. po kursie kupna obowigzujgcym na dziefl
przypadaijgcy 2 tygodnie przed dniem bilansowym,
ogtoszonym przez bank bedacy kontrahentem
jednostki;

C. po cbowigzujgcym na ten dzied kursie
podporzadkowanym ogioszonym dla danego koszyka
walut przez Ministra Finansow;

D. zadna z powyzszych.

Inwestyceja, ktdra wymaga wkiadu poczgtkowego w
wysokos§ci 10.000 PLN, przez pie¢ pilerwszych lat
wygeneruje dodatni przepiyw gotdwki dla inwestora
na koniec kazdego roku w wysckoSci 2,100 PLN. Jakag
stats kwote powinna wygenerowad ta inwestycja na
koniec kazdego z kolejnych czterech lat, aby jej
NPV byito rdwne 0 (wymagana stopa zwrotu dla tej
inwestycji jest stata i wynosi 12% w skali roku).

A. 800 PLN;
B. 1.410 PLN;
C. 2.430 PLN;
D. 4.283 PLN.
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115. Prawa do akcji spdiki AAA notowane sg na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S5.A. w systemie
notowan cigglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 17,17 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w calogci. W fazie notowad ciggiych do
pustego arkusza zlecefll wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnodcig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu}.
Prosze wskaza¢ kursy, po jakich zawartc dwie
ostatnie transakcje.

Kolejnosé Rodzaj Ilo&c Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze kupno 500 17,00 WiN
Drugie kupno 200 16,99 -—
Trzecie sprzedaz 300 16,99 Wud
Czwarte kupno 120 17,15 -—-
Pigte sprzedaz 150 PKC ---
Szoste sprzedaz 100 17,00 Wua

A. przedostatnia: 17,00; ostatnia: 16,99;
B. przedostatnia: 17,00; ostatnia: 17,00;
C. przedostatnia: 17,15; ostatnia: 17,00;
D. przedostatnia: 17,15; ostatnia: 16,909.

116. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe] Makleréw i
Doradcdw, wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. makler paplerdw wartoiSciowych nie moze posiadaé
rachunku papierdéw wartosSciowych;

B. makler papierdéw wartoidciowych moze byd
umocowany do dysponowania Erodkami na
rachunkach papierdw wartoSciowych osdb
bliskich, wylacznie za zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego;

C. makler papierdw wartoSciowych moze by¢
umocowany do dysponowania Erodkami na
rachunkach papieréw wartoSciowych osoby
prawnej, jezell jest wpisany na liste maklerdw
umocowanych do dysponowania Srodkami na
rachunkach papierdw wartoSciowych prowadzong
przez Zwigzek Maklerdw i Doradcdw;

D. makler papierdw wartoSciowych moze byé
umocowany do dysponowania Srodkami na
rachunkach papierdw wartodciowych osoby
prawnej, jezell jest to zwigzane z charakterem
zatrudnienia w tym podmiocie.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowofci bankdw,
warto&& calosSci lub czesci wniesionych wpiat
przeznaczonych na pokrycie zobowigzaf uczestnikow
funduszu rozliczeniowego zwieksza:

pozostale koszty operacyijne;
koszty prowizji;

koszty dziatania banku;
koszty odsetek.

o

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
gprawie warunkdéw, jakie musi speinial organilzowany
przez firmg inwestycyjng alternatywny system obrotu
(2S0), nieprawdsa jest, ze regulamin ASO okregla:

rodzaj instrumentdw finansowych, ktdre mogg byé
przedmiotem obrotu;

kryteria i warunki dopuszczania instrumentdw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym;
tryb i warunki zawierania transakcji;

opis systemu gwarantujgcego rozliczanie i
rozrachunek transakciji.

N w o

Zmodyfikowany czas trwania dziesiecioletniej
obligacji kuponowej wynosi 7,72, podczas gdy jej
wypuktos¢ rdwna jest 74,76. Bazujgc na dostepnych
informacjach, podaj z najwiekszg mozliwg precyzja,
¢ ile procent zmieni sie cena tej obligacji, jezeli
stopa zwrotu w terminie do wykupu tej obligacii
wzroSnie z poziomu 8% do 10%.

cena obligaciji spadnie o 15,44 %
cena obligacji spadnie o 13,94 %
cena obligacji wzrognie o 13,94
cena obligacji wzrofnie o 15,44

i

Onw

o\O gi@~e =
.

Spdtka ZZ na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz 30.000 sztuk produktu, po cenie
jednostkowej 10 PLN i przy koszcie zmiennym 8 PLN
na sztuke produktu. Ponadto, wskaznik dZwigni
finansowej (DFL) sp6tki ZZ wynosi 3, natomiast
wskaZnik diZwigni catkowitej (DTL) réwny jest 12.
Jakie] wysokodci koszty stale poniosita spdika ZZ w
ostatnim roku cbrotowym 7 '

A. 15.000 PLN;
B. 35.000 PLN;
C. 45.000 PLN;
D. 58.333 PLN.
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