TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 4

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 22 wrzesnia 2017 roku.

22 pazdziernika 2017
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.



Zestaw 4

Wystawienie jednej opcji sprzedazy (put), przy jednoczesnym wystawieniu jednej opcji kupna (call), z
réznymi cenami wykonania (wszystkie pozostate istotne parametry opcji sg tozsame) nosi nazwe
strategii:

A short strangle;

B short straddle;

C short butterfly;

D short condor.

W spoélce KORPO S.A. stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 9%, marza zysku netto wynosi 4% a
wskaznik dzwigni finansowej wynosi 3,1. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik obrotu aktywami
catkowitymi wyniesie:

A 0,725
B 7,252,
C 72,55
D 0,794.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, rejestracja papieréw wartoSciowych przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. nie jest prowadzona na:

A kontach depozytowych, niepozwalajgcych na identyfikacje posiadacza rachunku;

B rachunkach papieréw warto$ciowych;

C rachunkach zbiorczych;

D rachunkach derywatow.



4 Akcje spotki NNN notowane sa na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Po ustaleniu kursu otwarcia na poziomie 51,50, w fazie notowan ciaglych arkusz
zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

Kurs zamkniecia poprzedniej sesji: 51,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 56,70 800
- 56,15 900
100 53,50 ---
500 51,50 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecenn zgodnie z
zasadami obowiazujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowarn. Nie
obowiagzujg ograniczenia dynamiczne.

A kupno 1.000 sztuk z limitem 56,70 z oznaczeniem WIA;
B kupno 2.000 sztuk z limitem 56,15;

C kupno 10.000 sztuk PCR;

D kupno 50.000 sztuk PKC, WUJ: 200.

5 Akcje spotki GGG notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajagcy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazaé kurs odniesienia na nastepna sesje, przy zalozeniu ze:

Kurs zamkniecia wyniést 70,00

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 80,00
Liczba akgcji ,,z prawem poboru” to 3.000.000
Liczba akcji nowej emisji to 1.000.000

A 67,50,
B 70,00
C 72,50,
D 80,00.

6 Wartos¢ odtworzeniowa, nalezaca do metod majatkowych wyceny przedsiebiorstwa, mozna zdefiniowac
jako:
A wartos¢ ksiegowg kapitatu wiasnego;
B wartos¢ rynkowg kapitatu wlasnego;

C warto$¢ inwestycji, ktére muszg zosta¢ dokonane w celu stworzenia przedsiebiorstwa o tych samych
kryteriach i cechach, jak przedsiebiorstwo podlegajgce wycenie;

D warto$¢ przedsigbiorstwa w chwili zakonczenia dziatalnosci.



7 Zgodnie ze Szczego6towymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w przypadku otrzymania od
emitenta obligacji skarbowych lub podmiotu przez niego wskazanego informacji, ze dane zawarte w
tabeli odsetkowej nie sa poprawne, Zarzad Gieldy lub przewodniczacy sesji moze:

A
B

(o

D

zawiesi¢ obrot obligacjami, ktorych dotyczy dana tabela odsetkowa;

wykluczy¢ obligacje z obrotu gieldowego do czasu przekazania przez emitenta tabeli odsetkowej z poprawnymi
danymi;

wstrzymaé obrét obligacjami do momentu dokonania przez gietde odpowiednich zmian w ewidencji transakcji,
nie diuzej jednak niz na okres do 3 sesji gietfdowych;

wstrzymaé obrét obligacjami do momentu dokonania przez gielde odpowiednich zmian w informacjach o
transakcjach i obrotach danymi obligacjami, nie diuzej jednak niz na okres do 5 sesji gietdowych.

8 W spotce EMAK S.A. stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) wynosi 14%, zwrot z kapitatlu (ROC) wynosi
5%, wartos¢ ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi 7.500 PLN, wartos¢ ksiegowa kapitalu wiasnego (E)
wynosi 3.000 PLN a koszt kapitalu obcego (i) wynosi 1,5%. Przy powyzszych danych, stopa podatku
dochodowego (T) jest réowna:

A
B
C
D

0,67%;
6,7%;
67%;
7,6%.

9 Akcje spotki JJJ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 82,66 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w calosci. W fazie notowan ciaglych do pustego arkusza zlecen wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscig zlozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu). Prosze
wskazaé, ktore z ponizszych zlecen zostaly/zostalo zrealizowane w catosci.

Kolejnosé Rodzaj llos¢ Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia

Pierwsze Kupno 200 82,66 WUJ: 50

Drugie Kupno 300 82,66 WNZ
Trzecie Kupno 400 82,66 ---
Czwarte Sprzedaz 900 82,66 WIA
A Pierwsze i Trzecie;

B Drugie;

C Trzecie;

D wszystkie zlecenia.

10 Zgodnie z Regulaminem Gietdy, w przypadku zniesienia dematerializacji instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego, Zarzad Gietdy:

>

oW

zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres do 3 miesiecy;
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres do 6 miesiecy;
wstrzymuje obrét tymi instrumentami finansowymi do odwotania;
wyklucza te instrumenty finansowe z obrotu gietdowego.



1

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysziej renty jest prawdziwe:

A warto$¢ przyszia renty pfatnej z dotu jest réwna wartosci przysziej renty ptatnej z gory podzielonej przez
czynnik réwny 1 plus stopa procentowa;

B im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;

C im nizsza wielko$c¢ renty, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;

D im mnigjsza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty.

12

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:

prokurentem nie moze by¢ osoba prawna;

prokura nie moze by¢ przeniesiona;

prokura nie moze by¢ odwotana;

prokura powinna by¢ pod rygorem niewaznosci udzielona na pismie.

13

sl oo w>

ocenie rentownosci portfela obligacji, réznica miedzy oczekiwanym zwrotem z czasu trwania a
iezagcym zwrotem z portfela w danym okresie jest wynikiem potaczenia:

=

efektu przewidywania stopy oprocentowania i efektu polityki;
efektu analizy i efektu polityki; .
efektu przewidywania stopy oprocentowania i efektu obrotu;

efektu analizy i efektu obrotu.

OOl >

14

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w przypadku gdy firma inwestycyjna przekazuje klientom informacje za
posrednictwem strony internetowej, a informacje takie nie sa adresowane indywidualnie do klienta,
warunkiem korzystania z takiej formy przekazywania informacji sposréd nizej wymienionych jest:

I. posiadanie przez klienta regularnego dostepu do Internetu;

Il. wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informacji w takiej formie;

lll. uzyskanie przez klienta powiadomienia w formie elektronicznej zawierajagcego adres strony
internetowej firmy inwestycyjnej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

IV. dostepnos¢ informacji na stronie internetowej firmy inwestycyjnej tak diugo, jak jest to potrzebne,
aby klient mégt sie z nimi zapoznaé.

A (1)
B (I, IV)

c (1,1 1V)
D (Il

15

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, przez straty powstajagce w bankach na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dzialalnoscia operacyjna jednostki i niezwigzane =z ogoélnym ryzykiem jej
prowadzenia, rozumie sie:

A Kkoszty dziatalno$ci operacyjnej;

B straty nadzwyczajne;

C Kkoszty kontroli;

D straty z adaptacji.



16 Akcjonariusz posiada obecnie akcje spotki publicznej X stanowiace 8,98% ogolnej liczby gtoséw w spéice
publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w ktérym przypadku, w
wyniku transakcji na gietdzie na akcjach spoétki publicznej X, bedzie on obowigzany niezwiocznie
zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke:

A zakup przez akcjonariusza na gietdzie akc;ji, stanowigcych 0,99 % ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej X;

B sprzedaz przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 1 % ogoélnej liczby gloséw w spéice publicznej X;

C sprzedaz przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 3,99 % ogélnej liczby gtoséw w spofce publicznej
X

D zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 1 % ogélnej liczby gltoséw w spétce publicznej X.

17 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 14%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie
22%, to stopa inflacji rowna jest:

A 6%;
B 7%;
C 8%;
D 36%.

18 Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 6 lat sptacany w kwartalnych ratach metoda réwnych rat
kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor, jezeli kwartalna rata kapitatowo-
odsetkowa, jaka ptaci inwestor, rowna jest 2.400 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje sie na
poziomie 12% (raty beda ptacone z dotu)?

A 9.867,36 PLN;
B 18.682,32 PLN;
C 40.645,20 PLN,;
D 41.791,44 PLN.

19 Okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej mialyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych
pochodnych instrumentéw finansowych, zdefiniowane sa jako informacje poufne w:

A ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

B ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

C ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

D rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢é na rynku oraz
uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

20 Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, dla jednostek, ktére uprzednio prowadzily ksiegi rachunkowe, role
inwentarza spetnia:
A zestawienie obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz zestawienia sald kont ksigg pomocniczych;

wytgcznie zestawienia obrotéw i sald konta ksiegi giownej;

wytacznie zestawienie obrotow i sald konta ksiegi pomocniczej;

dziennik operacyjny.

OO W



21 Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 45,00 PLN, natomiast po zmianie cena tego samego
instrumentu bazowego byla réwna 36,00 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument bazowy wzrosta w tym
samym czasie z poziomu 8,40 PLN do poziomu 13,98 PLN, to ile wynosi wspoétczynnik Delta tej opcji?

A -0,62;
B -0,40;
C 0,40;
D 0,62.
22 Mianem obligacji syntetycznej okresla sie:
A portfel kontraktéw FRA,;
B portfel opcji na stope procentows;
C obligacje z odsetkami utworzong z istniejgcych na rynku obligacji zerokuponowych;
D obligacje z odsetkami utworzong z kontraktow futures.

23 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, kapital wilasny spétki prowadzacej rynek
regulowany wynosi co najmniej:
A 500.000 euro;

B 1.000.000 euro;
C 5.000.000 z
D 10.000.000 z.

24 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, nie jest prawda, Zze przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie, firma inwestycyjna zwraca sie do klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie
podstawowych informacji niezbednych do dokonania oceny, czy instrument finansowy Ilub ustuga
maklerska sg odpowiednie dla danego klienta, dotyczacych:

A rodzajow ustug maklerskich, transakgiji i instrumentéw finansowych, ktére sg znane klientowi;

B charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji instrumentami finansowymi dokonywanych przez klienta oraz
okresu, w ktérym byly dokonywane;

C poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, je$li jest to istotne dla
dokonania oceny;

D dilugosci okresu, w ktdérym klient chciatby prowadzi¢ inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu
ryzyka oraz celu inwestycji.

25 Wspoélczynnik okreslajacy wrazliwosé wartosci opcji na zmiany zmiennosci instrumentu bazowego nosi

nazwe:

A Delta;

B Gamma;
C Rho;

D Vega.



26 Jezeli inwestor wplacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z pélroczng Kkapitalizacja
odsetek kwote w wysokosci 84.330 PLN, to jaka roczng stopa procentowa powinno by¢ oprocentowane to
konto oszczednosciowe, aby modgt wybiera¢c kwote 5.625 PLN na koniec kazdego péirocza przez 9
kolejnych lat?

A
B
C
D

2%;
3%;
4%;
6%.

27 Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do spoétki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawag Kodeks spoétek handlowych:

A

B
C
D

spotki akcyjne majgce siedzibe za granica mogg tworzy¢é oddzialy lub przedstawicielstwva na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

kapitat zaktadowy spétki powinien wynosié co najmniej 100.000 ziotych;
akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej;
warto$¢ nominalna akcji nie moze by¢ nizsza niz 10 groszy.

28 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych kontraktéw terminowych jest nieprawdziwe:

A
B

C
D

kontrakt FRA to specyficzny kontrakt forward, w ktérym instrumentem bazowym jest stopa procentowa;

istotng cechg kontraktoéw forward jest to, ze ich rozliczanie nie odbywa sie w terminie realizacji, ale w kazdym
dniu roboczym;

kontrakt forward moze by¢ rozliczony poprzez fizyczng dostawe instrumentu bazowego;
w momencie zawarcia kontraktu forward, obie strony teoretycznie nie ponoszg zadnych kosztow.

29 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wypuktosci (ang. convexity) obligacji jest nieprawdziwe:

A
B
C

wypukiosé jest miarg ryzyka ceny obligacji, w pewnym sensie uzupetniajgcg duration;

jednostkg miary wypuklosci sg lata podniesione do kwadratu;

im wyzsze oprocentowanie obligacji, tym wyzsza wypukio$¢ (przy tej samej stopie dochodu i tym samym
duration);

wypukios¢ obligacji rosnie w coraz szybszym tempie w miare spadku duration i spada w coraz wolniejszym
tempie w miare wzrostu duration.



30 Akcje spolki Il notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan cigglych. W fazie notowan cigglych do pustego arkusza zlecen wprowadzono kolejno
nastepujace zlecenia:

Kolejnos¢ Rodzaj llos¢ Limit Warunki i
ztozenia zlecenia ceny Oznaczenia
Pierwsze Sprzedaz 50 8,23 WDA
Drugie Sprzedaz 60 8,23 D, WUJ: 15
Trzecie Sprzedaz 70 8,23 D, WUJ: 20
Czwarte Sprzedaz 75 8,23 WNZ
Piate Sprzedaz 76 8,23 D, WUJ: 20

Prosze wskazaé, ktora z nizej wymienionych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie notowan
ciaglych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie, aby =zlecenie zachowalo priorytet czasu

przyjecia.

A zmiana wolumenu zlecenia Pierwszego z 50 na 60 sztuk;
B zmiana wielkosci ujawnianej zlecenia Drugiego z 15 na 5 sztuk;
C zmiana wolumenu zlecenia Trzeciego z 70 na 500 sztuk;
D zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Czwartego z WNZ na D.

31

W Spéice OBER S.A. roczna sprzedaz netto za 2016 r. wyniosta 234.000 PLN, zas sredni stan naleznosci
za ten sam rok wyniést 12.500 PLN. Bazujagc na powyzszych danych, obrét naleznosciami (ang.
receivables turnover) oraz sredni okres inkasa (ang. average collection period), przy zatozeniu liczby dni
w roku réwnej 365, wyniosty odpowiednio:

A obroét naleznosciami 18,72 a sredni okres inkasa 19,5 dni;

B obrét naleznosciami 19,5 a $redni okres inkasa 18,72;

C obroét naleznosciami 0,018 a $redni okres inkasa 0,019 dnia;

D obrét naleznosciami 0,018 a Sredni okres inkasa 1,9 dnia.

32

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzern dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A stopa zwrotu z portfela akcji zarzgdzanego pasywnie zmienia sie zazwyczaj w podobnym stopniu jak wielkosc
indeksu gietdowego;

B aktywne zarzgdzanie portfelem akcji jest prébg skonstruowania portfela ryzykownych inwestycji, ktére jednakze
w dos¢ krotkim czasie sg w stanie wygenerowac ponadprzecietng stope zwrotu;

C istnieja takie pasywne portfele akcji, ktére w zaden sposéb nie sg zwigzane z indeksami gietdowymi;

D podczas aktywnego zarzadzania porifelem akcji, aby ograniczy¢ koszty transakcji, ryzyko oraz negatywne
skutki szybkiej sprzedazy akciji, nalezatoby do portfela zakupi¢ opcje typu call i naby¢ kontrakty futures.



33 Inwestor, ktéry zainwestowat w strategie synthetic short forward (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo zajaé¢ diuga pozycje w
trzech opcjach kupna (long call) z identyczng cena wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty,
przy czym wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora,
sg identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skilad strategii synthetic short forward inwestora. Jaka
strategie uzyskat inwestor wskutek powyzszych transakcji?

A
B
C
D

strategia long strap;
strategia short strap;
strategia long strip;

strategia short strip.

34 Zgodnie z Regulaminem Gietdy, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w odniesieniu do animatora rynku:

A

B

c

D

animator rynku nie moze skiada¢ zlecen, w wyniku ktérych doszioby do zawarcia transakcji, w ktorej
wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie;

animator rynku nie moze utrzymywaé¢ w arkuszu zlecen w tym samym czasie wiecej niz jednego zlecenia
kupna lub zlecenia sprzedazy;,

Gietda moze zawrze¢ umowe z wieloma animatorami rynku w stosunku do danych instrumentéw finansowych
(instrumentéw oznaczonych tym samym kodem),

Komisja Nadzoru Finansowego prowadzi liste animatoréw rynku oraz podaje te informacje do wiadomosci
uczestnikbéw obrotu na swojej stronie internetowe;.

35 Akcje spotki AAA notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

OO >

100 101,00 200
200 100,00 50
300 99,50 50
400 99,00 ---

100,00,
100,01,
100,05;
101,00.



36 Kontrakty terminowe FUSDZ17 na kurs USD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. W fazie notowan ciaglych arkusz zleceni przedstawial sie
nastepujaco:

Kurs odniesienia: 357,06

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
357,12 40
62 357,10

Oba wyzej wymienione zlecenia zlozyl jeden animator rynku. Wskaz, ktére z ponizszych zlecei moze
zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecenn jako kolejne przez tego samego animatora rynku zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gietdzie.

A kupno 2.500 sztuk PKC;

B kupno 200 sztuk z limitem 357,11 z warunkiem WUJ:20;
C kupno 3.500 sztuk z limitem 360,00 z warunkiem WUJ: 5;
D kupno 9.999 sztuk PEG.

37

Akcje spotki CCC notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed
otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego) prosze wskaza¢ drugi kurs jednolity.

Drugi kurs jednolity z poprzedniej sesji: 4,52
Pierwszy kurs jednolity z dzisiejszej sesji: 4,55

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

10 4,58 -
1.000 4,55 -—
9.990 4,50 -
A 4,52,

B 4,55;
C 4,58;

D drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony.

38

Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna, ktoéra zaprzestala
prowadzenia dzialalnosci maklerskiej, ma obowigzek archiwizowania i przechowywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw oraz innych nosnikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej
dziatalnosci, liczac od dnia zaprzestania prowadzenia tej dziatalnosci przez okres:

A 2lat;
B 3lat;
C 5lat;
D 10 lat

39

Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli na 7 lat przed jej wykupem cena tej obligacji
wynosi 6.500 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszacej 4%?

A 4.939,35 PLN;

B 4.958,85 PLN;

C 8.520,20 PLN;

D 8.553,35 PLN.



40

lle wynosi stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wilasnego (D/E), jezeli Sredni wazony koszt
kapitalu (WACC) Spotki LL wynosi 5,76%, stopa podatku dochodowego od zyskéw spétek dla tej Spotki
wynosi 16,00%, koszt kapitalu obcego dla Spoétki LL réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 4,00%,
natomiast koszt kapitatlu wiasnego to 7,08%?

A 0/45;
B 0,55
C 0,65
D 1,82

41

Spotka produkcyjna Serland Sp. z 0.0., zajmujaca sie wylagcznie wytwarzaniem jednego rodzaju serkéw
homogenizowanych, wykazata na koniec roku sprzedaz 145.000 opakowan serkoéw, o jednostkowej cenie
sprzedazy 9 PLN i jednostkowym koszcie zmiennym wynoszacym 4 PLN. Wskaznik dzwigni operacyjnej
(DOL) wyniost dla Serland Sp. z o.0. 2,1. W tym przypadku, catkowite koszty stale w spéice Serland Sp. z
0.0. wyniosty:

A 308.942 PLN;

B 312.456 PLN;

C 320.435 PLN,;

D 379.762 PLN.

42

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, alternatywnym funduszem inwestycyjnym nie jest:

A alternatywna spétka inwestycyjna;

B fundusz emerytalny;

C specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

D fundusz inwestycyjny zamkniety.

43

Jezeli inwestor zaciggnat w chwili obecnej kredyt w wysokosci 624.000 PLN, to jakiej wysokos¢ odsetki
zaplaci wraz z 34 rata, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi 9%, a kredyt splacany jest wraz z
odsetkami w 72 ratach ptatnych na koniec kazdego miesiaca metoda rownych rat kapitatowych?

A 2470 PLN;
B 2.535PLN;
C 3.042 PLN;
D 30.420 PLN.

44

Zgodnie z ustawa Kodeks spétek handlowych, w przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie
uchwaly walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie:

A miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie szeSciu miesiecy od
dnia powziecia uchwaty;

B miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty;

C 14 dni od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty;

D dwoch miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.



45

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do ,Listy ostrzezern publicznych Komisji Nadzoru
Finansowego” nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A na liscie znajdujg sie informacje o firmie (nazwie) podmiotu, w zwigzku z dzialalnoscig ktérego Komisja
Nadzoru Finansowego ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego w ustawie;

B dostep do listy nastepuje na wniosek osoby zainteresowanej (poszkodowanej);

C w przypadkach okreslonych w ustawie Komisja Nadzoru Finansowego dokonuje usuniecia z listy;

D informacje na liscie nie mogg zawiera¢ danych osobowych z zastrzezeniem okreslonym w ustawie.

46

Opcja realna, interpretowana jako istnienie opcji kupna (call), w ktorej cena wykonania opcji to koszt
ekspansji, a cena instrumentu bazowego to NPV projektu po ekspansji, nosi nazwe:

A opcji przetgczania (ang. option to switch);

B opcji rezygnacji (ang. option to abandon);

C opcji wzrostu (ang. growth option);

D opcji zmiany skali dziatalnosci operacyjnej (ang. option to alter operating scale).

47

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, czynnos¢ prawna majgaca za przedmiot
transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty inne, niz wskazane jako mogace
by¢ stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym, jest:

A wazng,

B wazna, ale nieskuteczna;

C wazna, ale wymagajgca potwierdzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,;

D niewazna.

48

Akcje spoétki BBB notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecern zlozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 42,88
Kurs ostatniej transakcji: 42,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 42,92 800
-—- 42,91 100
300 42,80 -
200 42,79 -
42,80;
42,90,

4291;
kurs zamkniecia nie zostanie okreslony.

OO WD

49

Jaka kwote powinien odklada¢ inwestor na koniec kazdego nastepnego péirocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 6% w skali roku, z pétroczng kapitalizacjag odsetek, zeby po 3 latach
zgromadzi¢ kwote réwng 98.804,81 PLN?

A 15275 PLN;
B 18.239 PLN,;
C 31.036 PLN;
D 31.966 PLN.



50

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z ustawag o
obligacjach:
A emitent moze nabywac wiasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia;

B emitent nie moze nabywac¢ wiasnych obligacji po uptywie terminu do wykonania wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z obligacji, okreslonego w warunkach emisiji;

C emitent bedgcy w zwloce z wykonaniem zobowigzan wynikajgcych z obligacji nie moze nabywac¢ wiasnych
obligaciji;
D emitent w zadnym przypadku nie moze nabywac wiasnych obligacji.

51 Akcje spotki BB wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 240 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki rownej 13,53% oraz wskaznikowi wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio) na
poziomie 22%. lle wynosi stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osigga wartos¢ 7,20 PLN?

A 9,68%;
B 10,53%;
C 13,50%;
D 47,86%.

52 Akcje spétki EEE notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzien D) w wysokosci 1,51 na jedng akcje. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskaza¢ kurs odniesienia na nastepng sesje.

Kurs odniesienia: 37,65

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
500 37,70 100
600 37,60 200
400 37,55 700
300 37,50 500

A 36,04,

B 36,08;

C 37,55

D 37,59.

53 Akcje spotki FFF notowane sg na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazac teoretyczng warto$¢ prawa poboru, przy zatozeniu ze:

Kurs zamkniecia wyniost 50,00
Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 30,00
Liczba akcji ,,z prawem poboru” to 500.000
Liczba akcji nowej emisji to 2.000.000
A 4,00
B 5,00;
C 16,00;
D 80,00.
54 W metodzie Capital Cash Flow przeplywy pieniezne sa dyskontowane:

A Kosztem dtugu;

$rednim wazonym kosztem kapitatu przed podatkiem (WACC przed podatkiem);
Srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC);

kosztem kapitatu wiasnego.

OOl



55 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace strategii forwards elastycznego (ang. flexible) jest nieprawdziwe:

A zajecie dlugiej pozycji w strategii forwards elastycznego gwarantuje inwestorowi, ze nie poniesie on straty z
tytutu rozliczenia tej strategii;

B strategia forwards elastycznego jest kombinacjg dwdch pozycji zajmowanych w opcjach;

C strategia forwards elastycznego jest bardzo czesto wykorzystywana w zabezpieczaniu sie przed ryzykiem
kursowym w inwestycjach w waluty obce;

D schemat rozliczenia kontraktu forward przypomina specyficzny ukiad instrumentéw pochodnych wchodzgcych
w skiad strategii forwards elastycznego, kiedy to wszystkie instrumenty pochodne wchodzace w skiad tej
strategii sg wystawione z tym samym kursem rozliczenia.

56

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej nie wygasa:
A z uplywem 3 miesiecy od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego wobec firmy inwestycyjnej;

B w przypadku nierozpoczecia dziatalnosci maklerskiej w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

C z chwilg ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej;
D z uptywem 3 miesiecy od dnia otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej.

57

Oczekiwany zwrot z akcji spétki MM réwny jest 6,39%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie
na poziomie 3,87%. lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji
spotki MM a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,072, natomiast wariancja zwrotéw z portfela
rynkowego réwna jest 0,054?

A 576%;
B 7,23%;
C 8,52%;
D 10,26%.

58

Jezeli wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing P/E, liczony jako biezaca cena akcji do biezacego
zysku na akcje) spotki Z rowny jest 5,4, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 5%, a wymagana
stopa zwrotu z akcji tej spoétki ksztaltuje sie na poziomie 7,10%, to ile wynosi stopa zyskéw zatrzymanych
(ang. retention rate) spotki Z?

A 10,80%;
B 43,10%;
C 56,90%,;
D 89,20%.

59

Zgodnie ze Szczegdotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w przypadku braku
oznaczenia waznosci zlecenia przyjmuje sie, ze zlecenie jest:

A wazne do konca dnia nastepnego (nie diuzej niz do konca sesji gieldowej w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
zostato ztozone na gietde);
B wazne na dzien biezgcy (nie diuzej niz do konca sesji gietdowej w dniu, w ktérym zostato ztozone na gietde);

C wazne do dnia, w kiérym zostanie zrealizowane, nie diuzej jednak niz przez 5 sesji gieldowych nastepujgcych
po dniu, w ktérym zostato ztozone na gietde;

D niewazne.

60

Profil NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwos¢ projektu na zmiany wartosci:

A wewnetrznej stopy zwrotu (IRR);

B kosztu kapitatu;

C przeplywow pienieznych w pierwszym roku analizy;
D wartosci rezydualnej projektu.



61

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, w przypadku
emitenta bedacego bankiem, przez przychody ze sprzedazy rozumie sie:

A dochody ogotem i przychody z lokat;

B tgczne przychody z tytutu odsetek i przychody z tytutu prowizji;

C przychody netto ze sprzedazy produktoéw i dochody ogotem;

D przychody brutto ze sprzedazy produktéw i dochody ogétem.

62

Model Garman’a-Kohlhagen’a to modyfikacja modelu Black’a-Scholes’a-Merton’a pozwalajagca na
wycene:

A opcji na kontrakt futures;

B opcji walutowej;

C opcji na akcje niedajgcg dywidendy;

D opcji na akcje dajgcg dywidende.

63

Zgodnie z ustawa Kodeks spoétek handlowych, spétka powiagzana oznacza:

A spotke kapitatowg, w ktorej inna spotka handlowa albo spoétdzielnia dysponuje bezposrednio lub posrednio co
najmniej 20% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub
uzytkownik, albo na podstawie porozumien z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 20%
udziatéw albo akcji w innej spotce kapitatowej;

B spétke handlowg, w ktérej inna spétka handlowa albo spétdzielnia dysponuje bezposrednio lub posrednio co
najmniej 15% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub
uzytkownik;

C spotke kapitatowg, w ktorej inna spotka handlowa albo spétdzielnia dysponuje bezposrednio lub posrednio co
najmniej 10% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub
uzytkownik, albo na podstawie porozumien z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 10%
udziatéw albo akcji w innej spoétce kapitatowej;

D spétke handlowa, w ktdrej inna spoétka handlowa jest uprawniona do powolywania lub odwotywania wiekszosci
czfonkow zarzadu.

64

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, obowiazkiem depozytariusza funduszu inwestycyjnego wynikajagcym z umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie jest:

A zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;

B zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykupywanie
certyfikatéw inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

C zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w spos6b zgodny z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

D zapewnienie, aby rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego byt prowadzony zgodnie z przepisami prawa i
statutem funduszu inwestycyjnego.



65 Akcje spotki HHH notowane s na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowali ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzien D) w wysokosci 3,33 na jedna akcje. Po okresleniu kursu zamknigcia na poziomie 61,88 w arkuszu
pozostaly nastepujace zlecenia:

Numer Rodzaj llos¢ Limit Oznaczenia i
zlecenia zlecenia ceny Warunki
Pierwsze Kupno 505 61,88 WDA
Drugie Kupno 202 61,88 WDA, WUJ: 90
Trzecie Kupno 888 61,88 D

Zadne z powyzszych zlecen nie zostalo zrealizowane w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktére z
powyzszych zleceri wezmie/wezmg udziatl w nastepnej sesji.

A zlecenie Pierwsze;

B zlecenie Pierwsze i Drugie;
C zlecenie Trzecie; ‘
D zadne zlecenie.

66

Zgodnie z wustawa o rachunkowosci, wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego moze dokonywac:

I. organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe jednostki;

Il. organ wskazany w statucie, umowie lub innych wiazacych jednostke przepisach prawa;

lll. kierownik jednostki;

IV. zarzad jednostki.

A (I, 1V)
B (I, 1)
c (I, 1V)
D (1)

67

W spotce Grant S.A. zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 3%, stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) wynosi 5%
a wartos¢ ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi 20.000 PLN. Przy powyzszych wielkosciach, stosunek
wartosci ksiegowej kapitatu wiasnego (E) do wartosci ksiegowej kapitatu obcego (D) wynosi:

A 15

B 0,6;
c 0,3
D 186.



68 Prawa poboru akcji spotki MMM notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs odniesienia: 1,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 3,16 123
-—- 2,60 456
- 1,30 789
951 0,01 ---

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowiazuja ograniczenia dynamiczne.

. kupno 1.500 sztuk z limitem 2,70;

ll. kupno 1.500 sztuk z limitem 3,15, WUJ: 50;
lll. kupno 1.500 sztuk PCR;

IV. sprzedaz 1.500 sztuk z limitem 0,01.

A (I, 1,1V)
B ()

c (V)
D (Il

69 Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w przypadku zawieszania
notowan instrumentami strukturyzowanymi, wylagcznie w fazie notowan ciaglych moze mieé¢ miejsce
zawieszenie obrotu typu:

A ,Zawieszenie — Brak Animatora”;

B zawieszenie obrotu z rownowazeniem;

C ,Zawieszenie — Brak Instrumentu Bazowego”;
D ,Zawieszenie — Knock-out”.

70 Strategia bull call spread polega na:

A zakupie opciji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i zakupieniu opcji kupna (call) z wyzszg ceng wykonania;

B wystawieniu opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z wyzszg ceng
wykonania;

C zakupie opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z wyzszg ceng wykonania;
D wystawieniu opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i zakupie opcji kupna (call) z wyzszg ceng wykonania.

71 Zgodnie z wustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, certyfikaty inwestycyjne sa papierami wartoSciowymi emitowanymi przez:
A spdiki akeyjne;

alternatywne spétki inwestycyjne;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

fundusze inwestycyjne zamkniete.

OO



72 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie:

kosztow bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych;

Il. kosztéw sprzedazy produktow;
lll. kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z danym produktem;
IV. uzasadnionej czesci kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

A
B
C
D

{1, IV)
{, 1)
(I, 1V)
a, 11y

73

lle wynosi sredni wazony koszt kapitatu spétki MCM, jezeli wspéiczynnik Beta tej spotki rowny jest 1,2,
stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wlasnego (D/E) wynosi 0,4, koszt diugu ksztaltuje sie na
poziomie 4,20%, stopa wolna od ryzyka réwna jest 3,60%, zwrot z portfela rynkowego to 7,60%, a stawka
podatku dochodowego od zyskéw spoétek réwna jest 25%7?

A
B
C
D

6,90%;
7,60%;
8,40%;
13,52%.

74

Jezeli inwestor odkfada po 4.100 PLN na koniec kazdego péirocza na swoje konto oszczednosciowe z
potroczng kapitalizacja odsetek, to jaka kwote uzbiera po 4 latach oszczedzania, jezeli oprocentowanie
tego konta wynosi 8% w skali roku?

A
B
C
D

17.410,65 PLN,;
18.475,01 PLN,;
35.190,30 PLN;
37.778,22 PLN.

75

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku gdy spétka, ktérej akcje sg juz dopuszczone do obrotu
gietdowego, nie wprowadzi do obrotu gieldowego akcji nowej emisji w terminie 6 miesigcy od dnia
zakoriczenia subskrypcji tych akcji albo od dnia, w ktérym ustalo ograniczenie ich zbywalnos$ci, spétka ta
jest zobowigzana:

A

CoOoOw

poda¢ do wiadomosci publicznej informacje o przyczynach tej decyzji;

przedstawi¢ Komisji Nadzoru Finansowego uzasadnienie podjecia takiej decyz;ji;

w ciggu 5 dni sesyjnych ztozy¢é ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu gietldowego tych akcji;
ztozy¢ wniosek o wykluczenie wszystkich akcji z obrotu gietdowego.



76 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do przeniesienia instrumentéw finansowych zbytych w
wyniku transakcji w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym nie jest prawda, ze:

A zapisanie instrumentdw finansowych na rachunku w zwigzku z ich przeniesieniem w wyniku transakcji w
obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym, w przypadku gdy rachunki zbywcy i nabywcy prowadzone sg
przez ten sam podmiot, nastepuje niezwiocznie po powzieciu przez podmiot informacji o dokonaniu transakciji,
chyba ze umowa przewiduje inny termin;

B w przypadku gdy instrumenty finansowe sg przenoszone z rachunku zbiorczego na inny rachunek, firma
inwestycyjna prowadzgca rachunek zbiorczy dokonuje czynnosci zwigzanych z przeniesieniem instrumentow
finansowych zbytych w wyniku transakcji w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym, po otrzymaniu od
posiadacza rachunku zbiorczego odpowiedniej dyspozyciji;

C w przypadku gdy rachunki zbywcy i nabywcy prowadzone sg przez ten sam podmiot, podmiot ten moze
odstgpic od wymogu przedstawienia przez klienta detalicznego (zbywce) dokumentéw wskazujgcych na
podstawe przeniesienia instrumentow finansowych;

D firma inwestycyjna moze odmoéwi¢ podjecia czynnosci zwigzanych z przeniesieniem instrumentéw finansowych
w przypadku powziecia uzasadnionych watpliwosci wskazujgcych, ze przeniesienie instrumentow finansowych
ma na celu obejscie przepiséw prawa.

77

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcéw, w odniesieniu do maklera papierow
wartosciowych nie jest prawdziwe stwierdzenie, zgodnie z ktérym:

A makler papieréw wartosciowych powinien postepowa¢ uczciwie i zachowywac¢ sie w sposéb godny i budzacy
zaufanie;

B makler papieréw wartosciowych powinien dba¢ o dobre imie Zwigzku Makleréw i Doradcéw oraz etos zawodu
maklera;

C makler papierow wartosciowych powinien wykonywaé¢ swoje obowigzki wedtug najlepszej wiedzy i z nalezytg
starannoscig, dazgc do osiggniecia najwyzszych standardéw pracy oraz kierujgc sie niezaleznym osgdem
zawodowym;

D makler papieréw wartosciowych powinien dazy¢ do stalego podnoszenia swoich kwalifikacji i doskonalenia
swoich umiejetnosci zawodowych, w tym zdawaé co pie¢ lat egzamin weryfikujgcy kwalifikacje zawodowe
przeprowadzany przez Zwigzek Makleréw i Doradcéw.

78

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansé6w w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim, raport roczny
i skonsolidowany raport roczny emitenta (nie bedacego funduszem ani jednostka samorzadu
terytorialnego) przekazuje sie jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, nie
pozniej niz:

A trzy miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;

cztery miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;

B
C pie¢ miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;
D szes¢ miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy.



79 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, nieprawdziwe jest stwierdzenie, zgodnie z

ktérym:

A konkurujgc ze sobg domy maklerskie powinny unika¢ nieuzasadnionego zanizania cen $wiadczonych ustug;

B domy maklerskie, nie naruszajgc wiasnych interesbw oraz zachowujgc tajemnice handlowg, powinny
wspomagac sie przy wykonywaniu wspoélnych przedsiewzie¢, stuzgcych umacnianiu rynku kapitatowego;

C domy maklerskie moga, nie majgc prawnego uzasadnienia, kwestionowa¢ dokumenty wydane przez inny dom
maklerski, o ile ich stanowisko wynika ze stosowanej przez nie praktyki;

D aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i obiektywizm poréwnan ofert doméw maklerskich dokonywanych przez prase

domy maklerskie nie powinny finansowa¢ takich poréwnarn.

80

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w przypadku spétki z ograniczona odpowiedzialno$cia, przez organ
zatwierdzajacy rozumie sie w szczegoélnosci:

A zgromadzenie wspolnikow;
B akcjonariuszy spotki;

C komitet audytu;

D rade prokurentow spotki.

81 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzenn odnoszacych sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A nadzor nad dziatalnoscig Komisji sprawuje minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych;

B Komisja i Przewodniczgcy Komisji wykonujg zadania przy pomocy Urzedu Komisji;

C w skiad Komisji wchodzg Przewodniczgcy, dwéch Zastepcéw Przewodniczgcego i pieciu czionkéw;,

D Komisja w zakresie swojej wiasciwosci podejmuje uchwaly, w tym wydaje decyzje administracyjne i
postanowienia, okreslone w przepisach odrebnych.

82 Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 615.000 PLN w lokate bankowa z kwartalng kapitalizacja
odsetek, to jaki wieczny kwartalny przeptyw gotéwki uzyska inwestor, jeZeli lokata ta jest oprocentowana
roczng stopa procentowa w wysokosci 7%?

A 3.587,50 PLN,;
B 10.762,50 PLN;
C 21.525,00 PLN;
D 43.050,00 PLN.
83 Jezeli NPV danego projektu rowne jest 13.660 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability

Index) na poziomie 1,64, to ile wynosi suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeptywow
wystepujacych w tym projekcie?

A

OO

8.329,27 PLN;

21.343,75 PLN;
22.402,40 PLN;
36.062,40 PLN.



84

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe powinny by¢ prowadzone:
I. sprawdzalnie, biezaco;

Il. rzetelnie, dostepnie;

lll. sprawdzalnie, zrozumiale;

IV. rzetelnie, bezbtednie.

A (I, 1V)
B (1,1
c (V)
D (Il IV)

85

Inwestor dysponowat na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 3.100 PLN, ktére postanowit
ulokowaé¢ na 2 lata w dwoéch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 850 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 2.250 PLN. Jakimi srodkami dysponowatl inwestor po zakoriczeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych 3.100 PLN uzyskatl, jezeli inwestycja A przyniosta -6%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 7% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniosta 9% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -2% zwrotu w drugim roku?

A srodki w wysokosci 2.951,45 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -2,43%;
B $rodki w wysokosci 2.951,45 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 2,52%;

C Srodki w wysokosci 3.258,38 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -2,43%;
D $rodki w wysokosci 3.258,38 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 2,52%.

86

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, celem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze byé¢:

A ochrona realnej wartosci aktywéw funduszu inwestycyjnego;

B osigganie przychodéw z lokat netto funduszu inwestycyjnego;

C gwarantowanie wyptaty dochodow z dziatalnosci inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

D wzrost wartosci aktywdw funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartosci lokat.

87

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, wynik z operacji wyliczany jest poprzez skorygowanie:

A przychodéw z lokat netto o zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate);

B zrealizowanego zysku o réznice kursowe;

C kosztow funduszu o fgczng zmiane aktywow;

D zobowigzan proporcjonalnych o koszty odsetkowe.

88

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, dokument wewnetrzny okreslajacy
szczegolowo wewnetrzng strukture organizacyjng firmy inwestycyjnej wraz z zakresem zadanh
poszczegolnych jednostek organizacyjnych oraz zasadami odpowiedzialnosci i podlegtosci stuzbowej
poszczegoblnych jednostek organizacyjnych i stanowisk, to:

A regulamin organizacyjny;

B regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw;
C karta struktury wewnetrznej;

D Zzaden w powyzszych.



89 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi nie sa:
A kontrakty terminowe, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg wykonywane przez dostawe, pod
warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;
B kontrakty na roznice;
C uprawnienia do emisji;

D instrumenty pochodne odnoszace sie do uprawnien do emisji, ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne
albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron.

90 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej przedstawiajacej klientom Ilub
potencjalnym klientom ogdélny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te instrumenty finansowe, nie jest prawda, ze:

A w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wymoég ten uznaje sie za spetniony w przypadku
dostarczenia klientowi lub potencjalnemu klientowi przez firme inwestycyjng skrétu prospektu informacyjnego;

B w przypadku instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg z udzielong przez inny podmiot gwarancja,
informacje na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegétowe dane dotyczgce gwaranta i gwaranc;ji;

C opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe zawiera wskazanie ryzyka zwigzanego z
danym rodzajem instrumentéw finansowych, w tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu
na ryzyko utraty inwestycji, jezeli dzwignia ma zastosowanie w przypadku danego instrumentu;

D w przypadku instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem trwajgcej oferty publicznej i w zwigzku z tg
ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny, firma inwestycyjna jest obowigzana przekaza¢ klientowi
detalicznemu lub potencjalnemu klientowi detalicznemu prospekt emisyjny.

91 Zgodnie ze Szczegbélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w odniesieniu do fazy przed
otwarciem w systemie kursu jednolitego, prawdziwe jest stwierdzenie, ze:
A Zzlecenia istniejgce w arkuszu zlecen nie mogg by¢ w tej fazie modyfikowane;

Zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen nie mogg by¢ w tej fazie anulowane;

w fazie tej moga by¢ sktadane na gietde nowe zlecenia maklerskie, jednak transakcje nie sg zawierane;

w fazie tej gietlda nie publikuje teoretycznego kursu otwarcia (TKO) ani teoretycznego wolumenu otwarcia
(TWO).

COWm

92 Zgodnie z ustawg o obligacjach, obligacje uprawniajace obligatariusza do zaspokojenia roszczen z
pierwszeristwem przed innymi wierzycielami emitenta z calosci albo czesci przychodéw lub z catosci
albo czesci majatku przedsiewzieé, ktore zostaly sfinansowane w calosci albo czesci ze Srodkéw
uzyskanych z emisji, zwane sa:

A obligacjami z prawem pierwszenstwa zysku;

obligacjami przychodowymi;

obligacjami wieczystymi;

obligacjami zamiennymi.

CoOow



93 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci biezacej netto (NPV) jest nieprawdziwe:

A kryterium wartosci biezgcej netto (NPV) nazywane jest czesto kryterium réznicowym;

B wskaznik wartoSci biezacej netto (NPV) informuje o tym, o ile wzrosnie warto$¢ przedsigbiorstwa wskutek
przyjecia do realizacji analizowanego projektu;

C stopa dyskonta stuzaca do obliczenia wartosci biezacej netto (NPV) moze by¢ okreslona jako stopa zwrotu,
jaka mozna uzyska¢ na rynku, inwestujgc w inne projekty o poziomie ryzyka zblizonym do ryzyka badanego
projektu;

D wartos¢ biezgca netto (NPV) jest to suma przeplywéw pienieznych generowanych przez projekt w catym
okresie zycia projektu.

94 Portfel W osiagnat w badanym okresie wartos¢ miernika Jensen’a na poziomie 4,40%, przy przecietnej

wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 9,80% oraz stopie wolnej od ryzyka réownej 2,76%. Jaka jest
przecietna wartos¢ stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartos¢ miernika Treynora dla portfela W
osiagneta poziom 6,40%?

A 2,34%;
B 3,04%;
C 5,16%;
D 7,04%.

95

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Rada Gieldy na wniosek Zarzadu Gieldy moze uchwali¢ zasady ladu
korporacyjnego dla spoétek akcyjnych bedacych emitentami:

A akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu gietdowego i
ktorych zbywalnos¢ jest ograniczona;
B akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu gieldowego;

C akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszerstwa, ktérych obroét gieldowy zostat zawieszony na
okres dluzszy niz 3 miesigce;

D certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszy typu ETF.

96

Jaka kwote powinien odklada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego miesigca na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowa rowna 12% (odsetki kapitalizowane sag
miesiecznie), zeby po 5 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote réwng dokiadnie 604.355,78 PLN?

A 7.400 PLN;
B 13.444 PLN,;
C 95.100 PLN;

D 118.478 PLN.

97

Inwestor chce zainwestowa¢é w opcje na akcje spolki zajmujacej sie produkcja samochodow
elektrycznych, ktéra ma zamiar wkrétce rozpocza¢ sprzedaz nowego, innowacyjnego modelu. Inwestor
oczekuje, ze kurs akcji tej spotki istotnie wzrosnie w jego horyzoncie inwestycyjnym. Jaka strategie
powinien zastosowaé¢ inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy osiggna¢ zysk w przypadku realizacji
jego oczekiwan (nalezy pominaé koszty transakcyjne)?

A strategie rotated bear spread;

strategie rotated bull spread,;

strategie put ratio backspread;

strategie call ratio spread.

CoOW



98 Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, czionek gietdy zobowigzany
jest do prowadzenia ewidencji zlecern maklerskich, ktéra powinna by¢ przechowywana przez okres

minimum:
A 15 lat;
B 10 lat;
C 5lat;

D 1 rok.

99 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli osoba prawna nie moze prowadzi¢ swoich spraw z braku
powotanych do tego organéw, sad ustanawia dla niej:

A
B
C
D

opiekuna;
syndyka;
kuratora;
prokurenta.

100 Zmiana krzywizny (ang. butterfly) krzywej dochodowosci wystepuje wtedy, gdy:

A stopy krétkoterminowe i diugoterminowe malejg wiecej niz stopy Srednioterminowe;
B stopy krétkoterminowe rosng mniej niz stopy $rednioterminowe, a te z kolei mniej niz stopy diugoterminowe;
C stopy diugoterminowe malejg wiecej niz stopy Srednioterminowe, a te z kolei wiecej niz stopy krotkoterminowe,
D stopy krétkoterminowe, Srednioterminowe i dtugoterminowe spadajg o te samg wielkos¢.
101 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzenie rynku regulowanego wymaga
zezwolenia:
A Komisji Nadzoru Finansowego;
B ministra wiasciwego w zakresie instytucji finansowych;
C Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych;
D nie wymaga zezwolenia.
102 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do prowadzenia przez firme¢ inwestycyjna rejestru sesji nie
jest prawda, ze:

A
B

rejestr ses;ji jest otwierany przed rozpoczeciem sesji lub w czasie jej trwania;

rejestr sesji jest prowadzony wylgcznie w celu sprawdzenia pokrycia zlecen, gdy obowigzek sprawdzenia przez
firme inwestycyjng pokrycia wynika z odrebnych przepiséw lub warunkéw umowy, albo w celu sprawdzenia, czy
klient nie przekroczyt limitu maksymalnej wysokosci naleznosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytutu
transakcji zawartych w wyniku wykonania zlecen przy braku petnego pokrycia;

rejestr sesji jest zamykany z chwilg zakoniczenia ses;ji;

rejestr sesji moze by¢ prowadzony wylgcznie przez firme inwestycyjng, ktéra prowadzi dla klienta rachunek
papieréw wartosciowych.



103 Zgodnie z Regulaminem Gietdy, w trybie publicznej sprzedazy moga by¢é wprowadzone instrumenty
finansowe do obrotu na rynku podstawowym, jezeli oferta publicznej sprzedazy obejmuje co najmniej:

A

B

(o

D

25 % instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o dopuszczenie albo warto$¢ oferty przekracza 1.000.000
zt:

20 % instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o dopuszczenie albo warto$¢ oferty przekracza 2.000.000
zt;

15 % instrumentow finansowych objetych wnioskiem o dopuszczenie albo wartos¢ oferty przekracza 3.000.000
zt

10 % instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o dopuszczenie albo warto$¢ oferty przekracza 4.000.000
zt.

104 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w jednostkach innych niz banki, nabyte lub powstate naleznosci i
zobowigzania, w tym réwniez z tytutu pozyczek, ujmuje sie na dzien ich nabycia lub powstania wedtug:

A
B
C
D

wartosci nominalnej;
kosztéw wytworzenia;
cen nabycia;

wartosci godziwe;.

105Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dowodem =zawarcia transakcji gieldowych, z wylaczeniem sytuacji
nadzwyczajnych, jest:

A
B
C

D

potwierdzenie transakcji przekazywane czionkom gietdy w formie pisemnej;
$wiadectwo zawarcia transakcji wystawione w formie pisemne;j;

karta transakcyjna wystawiona w formie przekazu elektronicznego i przekazywana czionkom gietdy w formie
pisemnej;

karta umowy przekazywana czionkom gietdy w formie przekazu elektronicznego.

106 Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, nadzér nad rynkiem finansowym nie obejmuje
nadzoru nad:

A

B
C

spoldzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi i Krajowg Spoldzielczg Kasg Oszczednosciowo-
Kredytowg;

agencjami ratingowymi;
biurami ustug ptatniczych;
kancelariami komorniczymi.



107 Akcje spotki DDD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazacé
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 5,95

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

230 PKC -
- PCR 230
A 5,95
B 5,96;
C 6,00;

D kurs otwarcia nie zostanie okreslony.

108 Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagieldowego, Zarzad spotki BondSpot S.A.
moze uchyli¢ uchwale o dopuszczeniu instrumentéw diuznych do obrotu na rynku, jezeli nie zostanie
ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku tych instrumentéw diuznych w terminie:

A 2 miesiecy od dnia wydania tej uchwaly;

3 miesiecy od dnia wydania tej uchwaly;

4 miesiecy od dnia wydania tej uchwaty;

6 miesiecy od dnia wydania tej uchwaty.

Cow



109 Prawa do akcji spotki KKK notowane sa na Gieldzie Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagltych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskaza¢ publikowany przez Gielde Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO) oraz Teoretyczny Kurs
Otwarcia (TKO).

Kurs odniesienia: 12,33

Kolejnos¢ Rodzaj llos¢ Limit Dodatkowe
zlozenia  zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 100 12,37 -—-
Drugie Kupno 1.500 12,36 WUJ: 50
Trzecie Kupno 200 12,34 -
Czwarte Sprzedaz 220 12,37 -

Piate Sprzedaz 1.500 12,35 -

A TWO: 150, TKO: 12,35;
B TWO: 150, TKO: 12,36;
C TWO: 1.500, TKO: 12,35;
D TWO: 1.500, TKO: 12,36.

110 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie szczegélowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna przyjmujaca i

przekazujaca zlecenia klientéow lub wykonujaca zlecenia klientow przekazywane za pomoca telefonu,
telefaksu, innych urzadzen technicznych lub elektronicznych nosnikéw informacji zapewnia:

L. poufnosé skladanych zlecen, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed odstuchaniem lub
odczytaniem przez osoby nieupowaznione;

Il integralnos¢ skiladanych zlecenn, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed modyfikacja lub
usunieciem przez osoby nieupowaznione;

ll. zabezpieczenie przed mozliwoscig ich skiadania przez osoby nieuprawnione, w szczegdlnosci przez
ustalenie odrebnego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;

IV. rejestracje daty, godziny, minuty otrzymania zlecenia i informacji przekazywanych Ilub
otrzymywanych przez firme inwestycyjna w zwiazku z otrzymaniem zlecenia.

A (I, 1)
B (I, 1V)
c (111, 1V)
D (1,1

111 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w rachunku przeptywéw pienieznych, do pozycji przeplywéw sSrodkéw pienigznych z
dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie w szczegélnosci:

A wplywy z tytutu posiadanych lokat;

wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek;

wplywy z tytuty zbycia skiadnikow lokat;

zadna z powyzszych.

OCoOoW



112Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nie wymaga rozszerzenie przedmiotu
dzialalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych o posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu:

A

B
C

D

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych;
jednostek rozrachunkowych funduszy emerytalnych utworzonych przez towarzystwa funduszy emerytalnych;

jednostek  kapitalowych .ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych utworzonych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe;

praw uczestnictwa alternatywnych spotek inwestycyjnych nalezgcych do tej samej grupy kapitalowej, co
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

113 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli przedsiebiorca otrzymat od osoby, z ktéra pozostaje w statych
stosunkach gospodarczych, oferte zawarcia umowy w ramach swej dziatalnosci, brak niezwlocznej
odpowiedzi poczytuje sie:

A
B
C
D

za przyjecie oferty;

jako odrzucenie oferty;

za rozpoczecie negocjaciji;

jako odrzucenie zaproszenia do zawarcia umowy.

114 Ktory z ponizszych przeplywéw pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza warto$¢?

A
B
C
D

851 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopg procentowa rowng 10%;
853 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 8%;
857 PLN za 13 lat dyskontowane roczng stopg procentowa réwng 3%;
859 PLN za 3 lata dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 14%.

115 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych instrumentéow diuznych jest prawdziwe:

A

B

Cc
D

stopa dochodu obligacji jest to stopa dochodu oczekiwana przez inwestora, przy zatozeniu, ze kupi obligacje
po cenie nominalnej, przetrzyma te obligacije do wykupu, a odsetki reinwestuje przy stopie réwnej stopie
dochodu w okresie do wykupu;

wzrost stopy dochodu powoduje wzrost ceny obligacji, a spadek stopy dochodu powoduje spadek ceny
obligaciji;

cena czysta danej obligacji rowna jest sumie jej ceny brudnej i narostych odsetek;

jezeli stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) nie zmienia sig, to wielkos¢ dyskonta lub premii zmniejsza
sie w miare zblizania sie do terminu wykupu, przy czym zmniejszanie nastepuje w coraz szybszym tempie.

116 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku kapitalowego (ang. Capital Market Line)
jest nieprawdziwe:

A

B

zwiekszanie udziatu portfela rynkowego w portfelu efektywnym prowadzi do wzrostu oczekiwanej stopy zwrotu i
wzrostu ryzyka;

zwiekszanie udziatu instrumentéw wolnych od ryzyka w portfelu efektywnym prowadzi do spadku ryzyka i
spadku oczekiwanej stopy zwrotu;

przesuwanie sie w prawo po linii rynku kapitalowego oznacza zwiekszanie w portfelu udziatu instrumentéw
wolnych od ryzyka;

kazdy portfel efektywny lezgcy na linii rynku kapitalowego skiada sie z dwoch portfeli: portfela rynkowego i
instrumentéw wolnych od ryzyka.



117 Akcje spotki LLL notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu

notowan cigglych. Na podstawie ponizszego zlecenia zlozonego w fazie przed otwarciem prosze
wskazaé kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 6,29

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
555 PKC

A kurs otwarcia nie zostanie okreslony i nie rozpocznie sie réwnowazenie;
B kurs otwarcia nie zostanie okreslony i rozpocznie sie rownowazenie;
C 6,29
D 6,30.

118 Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagieldowego, spétka BondSpot S.A. moze
zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dluznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzern i Srodkéw technicznych rynku przez:

A co najmniej 5 czionkow;
B co najmniej 8 czionkow;
C co najmniej 10 cztonkow;
D wszystkich czionkow.

119 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, dom maklerski jest obowigzany przez caly okres
swojej dziatalnosci utrzymywaé w wysokosci nie nizszej niz poziom kapitatu zatozycielskiego poziom:
A kapitatu wewnetrznego;

B sumy kapitalu zakiadowego w wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego
zysku z lat ubieglych oraz kapitatow rezerwowych z wylgczeniem kapitalu z aktualizacji wyceny,
pomniejszonej o niepokrytg strate z lat ubiegtych oraz o strate netto biezgcego okresu;

C 1{gcznego wspoiczynnika kapitatowego;
D 1iacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

120 Wskaz, ktéore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do walnego zgromadzenia spotki
publicznej, nie jest zgodne z ustawa Kodeks spétek handlowych:

A akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo giosu osobiscie lub przez
petnomocnika;

B akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenig;

C peitnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga formy aktu notarialnego pod rygorem niewaznosci;

D akcjonariusz spotki publicznej, posiadajgcy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowié
oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku.
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Zestaw 4

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 A 29 D 57 A 85 D
2 A 30 C 58 D 86 C
3 D 31 A 59 B 87 A ]
4 A 32 D 60 B 88 A
5 B 33 A 61 B 89 C
6 Cc 34 D 62 B 90 D
7 A 35 C 63 A 91 c
8 B 36 B 64 D 92 B
9 A 37 D 65 D 93 D
10 D 38 C 66 D 94 Cc
11 A 39 D 67 A 95 B
12 Cc 40 B 68 B 96 A
13 D 41 D 69 A 97 B
14 C 42 B 70 Cc 98 C
15 B 43 B 71 D 99 C
16 C 44 B 72 D 100 A
17 B 45 B 73 A 101 A
18 C 46 C 74 D 102 D
19 D 47 D 75 A 103 D
20 A 48 B 76 Cc 104 A
21 A 49 A 77 D 105 D]
22 Cc 50 D 78 B 106 D
23 D 51 C 79 Cc 107 A
24 D 52 A 80 A 108 A

- 25 D 53 C 81 A 109 B
26 Cc 54 B 82 B 110 C
27 D 55 A 83 B 111 D
28 B 56 A 84 A 119 A
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Nr pyt. | Odpowiedz
113 A
114 C
115 D
116 C
117 A
118 A
119 B
120 Cc




