TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujgacego na
dzien 25 lutego 2012 roku.

25 marca 2012
Warszawa

Tresé § koncepeja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposab rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczace strategii
portfolio insurance:

A. strategia portfolio insurance polega na zajeciu
diugiej pozycji w opcji kupna (long call) 1
diugie]j pozycjli w opcji sprzedazy (long put),
przy czym obie opcje majg tozsame ceny
wykonania;

B. inna nazwa strategii portfolio insurance to
synthetic long call;

C. strategia poritfolio insurance zapewnia
potencjalnie ograniczony zysk w zamian za
ryzyko potencjalnie ograniczonej straty;

D. strategia portfolic insurance nie wymaga
stosowania instrumentéw pochodnych.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, przez indeks gieldowy
WIG20 rozumie sie ustalany przez Gielde Papierdw
Warto8ciowych w Warszawie S.A. indeks gieldowy:

A. dwudziestu najmniejszych spdiek notowanych na
gieidowym rynku regulowanym;

B. dwudziestu najwigkszych 1 najplynniejszych
spbtek notowanych na gieldowym rynku
regulowanym, ktérego zasady obliczania i
publikacji okreSla Zarzad Gieldy;

C. dwudziestu najpiynniejszych spdiek notowanych
na regulowanym rynku pozagieidowym, ktdrego
zasady oblicgania i publikacji okre§la Rada
Gietdy;

D. dwudziestu najwiekszych i dwudziestu
najmniejszych spdtek notowanych na gietdowym
rynku regulowanym.

Ile wynosi indeks zyskownofci (ang. Profitability
Index) projektu, ktdrego NPV rdéwne jest 5.250 PLN,
przy sumie wartofci biezgcych wszysitkich ujemnych
przepiywdw wystepujacych w projekcie na poziomie
25.000 P1IN ?

A. 0,21;
B. 0,79;
c. 1,21;
. 1,79.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A. domy maklerskie powinny dazyé do polubownego
rozstrzygania wzajemnych spordw, a w
przypadkach koniecznych korzystaé z Sgadu Izby
Domdw Maklerskich;

B. konkurujgc ze soba domy maklerskie powinny
unikaé nieuzasadnionego zanizania cen
Swiadczonych ustug;

C. domy maklerskie nie powinny, nie majgc prawnego
uzasadnienia, kwestionowaé dokumentéw wydanych
przez inny dom maklerski;

D. aby zapewnié wilarygodno§& i obiektywizm
pordwnan ofert doméw maklerskich dokonywanych
przez prase, domy maklerskie powinny wspdlnie
finansowaé takie pordwnania.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzed odnoszgcych
sie do spdtki akcyjne] nie jest zgodne z ustawa
Kodeks spdiek handlowych:

A. kapital zakladowy spdiki akcyjnej dzieli sie na
akcje o nierdwnej wartofci nominalnej;

B. akcjonariusze sg zobowigzani jedynie do
Swiadczen okrefSlonych w statucie;

C. akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania
spbiki;

D. kapitail zaktadowy spdiki akcyjnej powinien
wynosié co najmniej 100.000 ziotych.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreilenia szczegdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o cbrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaitu wewnetrznego, celem
systemu kontroli wewnetrznej jest w szczegdlnogci:

A. zapewnienie nadzoru nad przepiywem informacji
poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows;

B. badanie i regularna ocena adekwatnosSci i
skutecznogci przyjetego systemu nadzoru
zgodno8ci dziatalnosci z prawem;

C. wydawanie zalecenl wynikajgacych z czynnodci
podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu
wewnetrznego;

D. doradzanie zarzadowi firmy inwestycyjnej w
zakresie zarzgdzania ryzykiem.
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Akcje spdiki AAA notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
cigglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 7,51 wszystkie zlecenia zostaiy
zrealizowane w catoSci. W fazie notowafl cigglych do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejno&cig
zlozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu)}.
Prosze wskazal kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcje. Nie cbowigzujg
ograniczenia dynamiczne.

Kolejnosc Rodzaj Tlogé Limit Warunelk
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 850 6,70 WUJ: 200
Drugie Sprzedaz agpo0 PKC Lim Akt:6,99
Trzecie Kupno 300 6,85 -—-
Czwarte Sprezedaz 500 6,85 Wuad
Pigte Kupno 400 7,10 -—--
Szdéste Kupno 100 7,00 WiN
Siédme Sprzedaz 420 PKC

A. przedostatnia: 6,85; ostatnia: 6,70;
B. przedostatnia: 6,85; ostatnia: 6,85;
C. przedostatnia: 7,10; ostatnia: 6,70;
D. przedostatnia: 7,10; ostatnia: 6,85.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku

pozagietdowego, o lle instrumenty finansowe nie sa
dopuszczone do obrotu na rynku na mocy Regulaminu,
dopuszczenie instrumentédw finansowych do obrotu na

tym rynku wymaga:

A. decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
dopuszczenia tych instrumentdédw finansowych do
obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym;

B. zgody Ministra Finansdw na dopuszczenie tych
instrumentdw finansowych do obrotu na
regulowanym rynku pozagieidowym;

C. uchwaly Zarzadu BondSpot Spdika Akcyina;

D. uchwatly Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A. w sprawie dopuszczenia tych
instrumentéw finansowych do obrotu na
regulowanym rynku pozagleldowym.



10.

11.

- 4/1.-

Marza zysku brutto spdtki ABC wynosi 20%, pray
zysku brutto réwnym 150 PLN. Ile wynosi &redni
poziom aktywbw trwalych netto tej spéiki, jezeli
obrét aktywami trwalymi netto (net fixed assets
turnover) ksztaltuje sie na poziomie 1,25 ?

A, 24 PLN;

B. 38 PLN;
C. 600 PLN;
D. 93B PLN.

Spdika AA sprzedaje wylacznie produkt X po cenie
rownej 28 PLN, ponoszac przy tym koszty stale w
wysokoSci 62.000 PLN. Jezeli spdéika osiaga prég

rentownoscl przy sprzedazy 7.750 jednostek produktu

X, to na jakim poziomie ksztaltuje sie koszt
zmienny na jednostke tego produktu ?

A. 10 PLN;
B. 18 PLN;
C. 20 PLN;
D. 36 PILN.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, makler nadzorujgcy

zatrudniony przez jednego czlonka gietdy lub bedacy

cztonkiem jego wiadz:

A. nie moze byé zatrudniony przez innego czionka
gieldy ani byé czlonkiem wiadz innego czilonka
gietdy;

B. moZe by¢ zatrudniony przez innego czionka
gietdy lub by¢ czlonkiem jego wiadz za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego;

C. za zgody tego czilonka gieldy moze by
zatrudniony przez innego czionka gieldy;

D. nie moze byé zatrudniony przez innego czionka
gietdy, ale moze byé czilonkiem wiadz innego
czlonka gieidy.
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Zgodnie =z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci domdw
maklerskich, za podstawe wyceny instrumentéw
flnansowych klientéw, w sytuacji gdy sg one
przedmiotem obrotu na rynku gietdowym i
jednocze&nie na rynku pozagieldowym, przyjmuje sie:

A. kurs ustalony na tym 2z rynkdw, na ktdrym
wolumen obrotdéw liczony jako &rednia
harmoniczna byt najmniejszy;

B. kurs ustalony jako mediana wolumenéw ocbrotéw i
kurséw na wszystkich rynkach, na ktdérych sg one
przedmiotem obrotu;

C. kurs ustalony jako Srednia geometryczna kursdw
na wszystkich rynkach, na ktérych sg one
przedmiotem obrotu;

D. kurs ustalony na tym z rynkow, na ktdrym
wolumen obrotdw byi najwiekszy.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny prokura:

A, pow1nna byc udzielona na pismie pod rygorem
niewaznoseci;

B. moze by¢ udzielona ustnie;

C. powinmna by¢ udzielona na pifmie w formie aktu
notarialnego;

D. powinna by¢ udzielona na pifmie z datg pewng.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, zarzad w
spoice akcyjnej skiada sie:

A. co najmniej z trzech czlonkdw;
B. maksymalnie z pieciu czitonkdw;
C. z trzech albo wiekszej liczby czlonkdw;
D. z jednego albo wiekszej liczby czlonkdw.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, kurs obligacji
notowanych na gieldzie okreglany jest:

A. w punktach indeksowych, z dokladno&ciag
okreglong przez Zarzad Gietdy;

B. w punktach procentowych, z dokiadnoscig

okre8long przez Rade Gieidy;

w ztotych lub innej walucie wymienialnej;

w procentach ich wartoSci nominalnedj, =z

doktadno&cia okreflong przez Zarzgd Gieldy.

g0
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Prosze wskazal nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
miary NPV:

A. NPV nie powinnec byé¢ stosowane jako kryterium
decyzyjne w przypadku projektdw o
niekonwencjonalnych przepiywach pienieznych;

B. warto5€ NPV mozna interpretowaé jako przyrost
wartofci przedsiebiorstwa wskutek przyjecia do
realizacji analizowanego projektu;

C. miara NPV bierze pod uwage zmienng wartosdé
pienigdza w czasie;

D. jezeli NPV danego projektu jest wieksze od zera
to indeks zyskownoSci tego projektu jest
wiekszy niz 1.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odpisy
aktualizujgce warto&¢ rzeczowych skiladnikéw aktywdw
obrotowych dokonane w zwigzku z utrata ich wartosci
oraz wynikajgce z wyceny wediug cen sprzedazy netto
zamiast wediug cen nabycia, albo zakupu, albo
kosztédw wytworzenia =zalicza sie do:

A. rezerw na zobowigzania;

B. kosztdéw finansowych;

C. pozostatych kosztédw operacyjnych;
D. zobowigzan krétkoterminowych.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
powoituje:

Seqjm;

Prezydent na wniosek Prezesa Rady Ministréw;
Prezes Rady Ministrdw;

minister wiaSciwy do spraw instytucii
finansowych.

Unwe

Jezell wymagana stopa zwrotu z akcji spdtki X
ksztattuje sig na poziomie 17%, diugookresowa stopa
zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) wymosi
68%, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi
9%, to wsteczny wskaZnik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony jako biezgca cena akcji do biezgcego
zysku na akcje} tej spditki réwny jest:

(wEeNisi
o
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Zgodnie z Regulaminem cobrotu regulowanego rynku
pozagieldowego, podmiot dopuszczony do dzialania na
tym rynku (Czionek rynku) prowadzi dziatalnogé na
rynku poprzez:

A. animatordw rynku;

B. animatoréw obrotu pozagieidowego;

C. upowaznionych przez Zarzad BondSpot S.A.
pracownikdw tej spdtki;

D. upowaznionych przez siebie makleréw papierdw
wartoSciowych.

Jezeli przychody ze sprzedazy wynosza 50 mln zi,

aktywa ogbiem réwnajg sie 150 mln zi, a wskaznik

rentownosci aktywdw (ROA) wynosi 10%, to wskaznik
rentownoscil sprzedazy wynosi:

A. 37 %;
B. 30 %;
C. 26 %;
D. 27 %.

Ktora z ponizszych metod stuzy do oszacowania
zmiennogci implikowanej na potrzeby modelu Black'a
- Scholes'a - Merton'a ?

oszacowanie odchylenia standardowego stopy
Zwrotu na podstawie jej historyeznych wartodcei;
zagstosowanie modeli klasy GARCH;

potraktowanie zmiennoSci jako nieznanej
wartosSci, ktéra jest funkcija znanych wielkosci:
ceny instrumentu bazowego, ceny wykonania,
stopy procentowej, czasu do wygasniecia i ceny
opcji;

D. zadna z powyzszych.

am o

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz dom
maklerski staje sie uczestnikiem systemu
rekompensat z chwilg:

A. udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskie] w szczegdlnofci
obejmujgcej przyjmowanie i przekazywanie zlecef
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

B. zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierdw
Warto&ciowych S.A. o uczestnictwo w systemie
rekompensat;

C. wniesienia pierwszej wplaty do systemu
rekompensat ;

D. zlozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny nabywa osobowoié prawng z
chwilg:

A. wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie;

B. uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na jego utworzenie;

C. okreSlong w zezwoleniu Komisji Nadzoru
Finansowego na jego utworzenie;

D. wpisu do Krajowego Rejestru Sgadowego.

Portfel X w badanym ckresie osiggnagl wartosé
wskaznika Treynor'a na poziomie 0,06, przy
odchyleniu standardowym zwrotdw z tego portfela
rownym 0,2. Jakg wartosé przyjal miernik Sharpe'a
dla portfela X w badanym okresie, jezeli Beta tego
portfela wynosi 1,5 ?

A. 0,0L;
B. 0,02;
C. 0,45;
D. 0,60.

Zgodnie ze Szczegdbiowymi zasadami obrotu
gietdowego, w przypadku jednostek indeksowych,
jedno zlecenie maklerskie nie moze cbejmowaé wiecej
niz:

A. 10 jednostek indeksowych;

B. 100 jednostek indeksowych;
C. 500 jednostek indeksowych;
D. 1.000 jednostek indeksowych.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, ograniczona
zdolnos¢é do czynnofci prawnych maja:

A. matoletni, ktdrzy nie ukodczyli lat trzynastu;

B. matoletni, ktdérzy ukoriczyli lat trzynadcie,
oraz osoby ubezwlasnowolnione czeSciowo;

C. osoby ubezwitasnowolnione catkowicie;

D. osoby od chwili urodzenia.
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Prozsze wskazald prawdziwe stwierdzenie dotyeczace
efektu klienteli:

A. zgodnie z efektem klienteli istnieja
inwestorzy, ktdrzy preferujg spdiki wyplacajace
duze dywidendy, poniewaz chcg zapewnié sobie
statly dopiyw gotdwki;

B. zgodnie z efektem klienteli polityka dywidendy
nie ma wpiywu na cene akcji spdiki;

C. zgodnie z efektem klienteli spdtki minimalizuja
przeptywy gotowki ze spdtki w postaci dywidendy
w celu zapewnienia spdice potencjaiu
inwestycyjnego;

D. zgodnie z efektem klienteli spdtki ograniczajg
dywidende w celu zabezpieczenia wierzycieli
spdiki.

Zgodnie z ustawg o obligacjach, roszczenia
wynikajgce z obligacji przedawniajg sie z uplywem:

A. 3 lat;

B. terminu okreflonego w warunkach emisji;
C. 10 lat;

b. 1 roku.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami cbrotu
gietdowego, dynamiczne ograniczenia wahafi kurséw
obowigzujg:

A. poczgwszy od piatej sesji, na ktdrej notowany
jest dany instrument finansowy;

B. poczawszy od trzeciej sesji, na ktérej notowany
jest dany instrument finansowy;

C. poczawszy od pierwszej sesji, na kitdrej
notowany jest dany instrument finangowy;

D. wylacznie na ostatniej sesji, na ktdrej
notowany jest dany instrument finansowy.

Rentownosé portfela inwestora z inwestycjami
dokonanymi w takie segmenty rynku, ktbdre generujg
wyzsze zwroty, niz zwroty z portfela wzorcowego,
okregla sie za pomoca:

efektu obrotu (ang. trading effect);

efektu doboru (ang. selection effect);
efektu alokacji (ang. allocation effect);
efektu rotacji gatezi (ang. sector rotation
effect).

(wlalvl-
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Wpiyw zmian struktury terminowej stoép
oprocentowania na dang emisje cbligacji, przy
dekompozycji catkowitego zwrotu z portfela
obligacji mierzy sie za pomoca:

A. efektu dochodu (ang. income effect);
efektu analizy (ang. analysis effect);

interest rate anticipation effect);
efektu stopy oprocentowania (ang. interest rate
effect).

B.
- C. etfektu przewidywania stopy oprocentowania (ang.
D.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu
gietdowego, zapytanie o cene przekazane przez
cztonka gieldy do systemu gieidowego, moze byé
skierowane:

wyltgcznie do wszystkich czlonkéw gietdy;
nie wigcej niz do 5 czionkdw gietdy;

nie wigecej niz do 3 czilonkdw gietdy;
wytgcznie do 1 czionka gieidy.

oo

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyinych,
przedmiotem dzialtalnoSci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych nie moze byé:

A. zarzadzanie zbiorczym portfelem papierdw
wartog&ciowych;

doradztwo inwestycyjne;

dziatalnos&é ubezpieczeniowa;

poSrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

jwh @]

Inwestor planuje zaciggnaé kredyt na 1 rok sptacany
w miesiecznych ratach metoda réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych, w celu dofinansowania
planowanej inwestycji. Jaka maksymalng kwote
kredytu mozZe zaclagnaé inwestor, jezeli miesiecznie
na spiate raty kapitalowo-odsetkowej moze
przeznaczy€ 6.617 PLN, a roczna stopa procentowa
kszt?ltuje sie na poziomie 12% (raty beds piacone z
doiu) ?

A. 5.908 PLN;
B. 74.475 PLN;
C. 75.404 PLN;
D. 83.920 PLN.
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Jezeli projekt zaktada wylacznie dodatnie przepiywy
gotdwki to jego wewnetrzna stopa zwrotu (IRR):

jest dodatnia;
jest ujemna;
nie istnieje;
Jest rdwna zero.

OUowp

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyinych,
jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw funduszu inwestycyjnego
otwartego z przyczyn od niego niezaleznych, fundusz
moze bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego zawiesié
zbywanie jednostek uczestnictwa:

A. bezterminowo;
B. na 3 miesigce;
C. na 30 dni;

D. na 2 tygodnie.

Jakg kwote w chwili obecnej powinien zainwestowad
inwestor w lokate bankowa oprocentowans roczna
stopa procentows rdwng 20% z kwartalnag
kapitalizacja odsetek, jezeli pragnie uzyskad
wieczysty kwartalny przeplyw gotdwki w wysokodci
32.500 PLN 7

162.500 PLN;
650.000 PLN;
720.000 PLN;
812 .500 PLN.

ol e R

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, z zastrzezeniem
wyjatkdédw przewidzianych w ustawie, do waznodgci
czynno8cl prawnej, przez ktdrg osoba ograniczona w
zdolnosci do czynnodci prawnych zacigga
zobowigzanie lub rozporzgdza swoim prawem:

A. potrzebna jest zgoda jej przedstawiciela

ustawowego;

B. nie jest potrzebna zgoda jej przedstawiciela
ustawowego; -

C. w kazdym przypadku potrzebna jest zgoda sgdu
rodzinnego;

D. nie jest potrzebna niczyja zgoda, wszystko

zalezy od woli tej osoby.
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Zgodnie z teoria oczekiwand, jezeli oczekiwana stopa
krétkoterminowa jest nizsza od aktualnej stopy
krétkoterminowej, to stopa diugoterminowa jest:

A. wyzsza od stopy krdtkoterminowej - sugeruje to
normalng krzywa dochodowodci;

B. nizsza od stopy krdtkoterminowej - sugeruje to
normalng krzywag dochodowosci;

C. wyzsza od stopy krétkoterminowej

D

sugeruje to
odwrécong krzywa dochodowosci;
nizsza od stopy krdétkoterminowe]
odwrdcong krzywa dochodowogci.

sugeruje to

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, wskaz
stwierdzenie prawdziwe:

A. certyfikaty inwestycyjne sa emitowane przez
fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty;

B. certyfikaty inwestycyjne umarza sie wylgcznie w
przypadkach przewidzianych w tej ustawie;

C. certyfikat inwestycyjny nie moze mieé formy
dokumentu;

D. certyfikaty inwestycyjne nie sg papierami
warto&ciowymi.

Zgodnie z ustaws o funduszach inwestycyjnych,
rejestr uczestnikdéw funduszu inwestycyjnego
otwartego prowadzi:

A. depozytariusz funduszu inwestycyijnego
otwartego;

B. fundusz inwestycyjny otwarty;

C. kazdy podmiot prowadzgcy dystrybucije jednostek
uczestnictwa tego funduszu;

D. sgd rejestrowy.

Sredni wazony koszt kapitaiu (WACC) Sp&iki WW
wynosi 10,80%. Ile wynosi stopa podatku dochodowego
od zyskow spdiek dla spdiki WW, jezeli stosunek
wartoSci kapitaiu obcego do kapitaiu wtasnego (D/E)
rowny jest 0,7 dla tej Spdiki, koszt kapitalu
obcego dla Spdiki WW rowny jest stopie wolnej od
ryzyka wynoszgcej 8%, natomiast koszt kapitatu
wiasnego to 15% ?

A, 1,75 %;
B. 19 %;
C. 23 %;
D. 40 %
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Jezeli inwestor odklada po 50 PLN na koniec kazdego
kolejnego roku na swoje konto oszczednosSciowe
oprocentowane roczng stopa procentowg réwng 18%, to
po ilu latach oszczedzania Srodki zgromadzone na
tym koncie wyniosg 39.547,4 PLN ?

po 30 latach oszczedzania;
po 40 latach oszczedzania;
po 50 latach oszczedzania;
po 60 latach oszczedzania.

O

USmiech zmiennoSci {(ang. volatility smile) to
zjawisko polegajace na tym, ze:

A. w danym momencie nie jest mozliwe oszacowanie
zmiennodci implikowane;j;

B. w danym momencie nie jest mozliwe oszacowanie
zmiennosdci historycznej;

C. wyzZsze oszacowania parametru zmiennoSci
otrzymuje sie przy wysokich i Srednich cenach
wykonania, nizsze natomiast przy niskich cenach
wykonania;

D. wyzsze oszacowania parametru zmiennodci
otrzymuje sie przy wysokich i niskich cenach
wykonania, nizsze natomiast przy &rednich
cenach wykonania.

Ktdrg z ponizszych technik i strategii mozna
zakwalifikowaé do strategii aktywnego zarzadzania
portfelem akecji ?

A, fundusz blankietowy (ang. completeness fund);
B. strategia optymalizacji kwadratdw lub
programowania (ang. quadratic optimization or
programming) ;

portfel prébny;

strategia rotacji sektorowej.

wl o)



-14/1.-

Prawa do akcji spdiki AAA notowane sg na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowail ciagiych. Na podstawie ponizszych zlecen
ztozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia.

Kurs odniegienia: 83,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1.000 PKC ---
--- 84,00 2.001
500 83,50 -—-

2.000 82,50 500
--- PKC 1.000

A. 82,50;

B. B82,95;

C. 83,00;

D. B3,50.

Ktora z ponizszych cech nie jest cecha uzytecznego
portfela wzorcowego 7?

A. dywersyfikowalno&é;

B. aktualnosé opinii inwestycyjnych;
C. przewidywalnosé;

D. inwestowalnosé.

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, czlonkéw
rady nadzorczej spdiki akcyjnej powoiluje i
odwoluje:

A. zarzad spdilki w porozumieniu z walnym
zgromadzeniem, chyba ze statut spdtki stanowi
inaczej;

B. rada nadzorcza, ktéra koficzy kadencie, w
porozumieniu z prezesem zarzadu, chyba ze
statut spdiki stanowi inaczej;

C. zarzad spdiki, chyba e statut spditki stanowi
inaczeij;

D. walne zgromadzenie, chyba ze statut spdiki
stanowi inaczej.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, szczegdiowy zakres
informacji zawartych w zleceniu maklerskim okreé&la:

A. Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Zarzad Gieidy;

C. Krajowy Depozyt Papierddw WartoSciowych S.A.;
D. przewodniczacy sesji gieidowej.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanla instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu cobxotu oraz o spolkach
publicznych, przez spdike publiczng rozumie sie
spbike:

A. ktoérej walne zgromadzenie podjeito uchwale o
dematerializacji akeji;

B. ktora otrzymala decyzje Komisji Nadzoru
Flnansowego o przyznaniu statusu spdiki
publlczne3,

C. krorej prospekt emlsyjny zostal zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Flnansowego,

D. w ktérej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisdw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 2
wyjatkiem okredlonym w ustawie.

Wskaz, ktére =z ponizszych stwierdzefli odnoszgcych
513 do Przewodnlczqcego Komisji Nadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawga o nadzorze nad
rynkiem finansowym:

A. Przewodniczgcemu KomlSjl, na jego wniosek,
przysiuguja uprawnienia pokrzywdzonego w
postepowaniu karnym w sprawach o przestepstwa
ockre&lone w OdeWlednlCh ustawach;

B. Przewodniczacy Komisji moze wydawac decyzje
administracyjne w zakresie okresSlonym w
ustawie, na podstawie upowaznienia Komisji
Nadzoru Finansowego;

C. Przewodniczgcy KomlSjl sprawuje nadzdr nad
dziatalnosciag KomlS]l Nadzoru Flnansowego,

D. Przewodnlczacy Komisqi reprezentuje Komisje
Nadzoru Finansowego oraz kieruje jej pracami.

Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitatu spdiki YYY,
jezell relaCJa diugu do kapitalu wiasnego tej
spolkl wynosi 0,5625, w5polczynn1k Beta ksztattuje
gie na poziomie 1,4, spolka finansuje sie
obllgaCJaml oprocentowanyml stopg wolna od ryzyka
rowng 7%, zwrot z portfela rynkowego to 16%, a
stawka podatku dochodowego od zyskow spélek réwna
jest 20% ?

A, 10,64 %;
B. 14,56 %;
C. 15,06 %;
D. 20,83 %.
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Zgodnie z Regqulaminem Gieldy, potwierdzone prze=z
czitonka gietdy karty umdw sz przekazywane przez
Gietde:

A. do Komisji Nadzoru Finansowego w celu ich
ewidencji w systemie transakcji zawartych na
Gietdzie;

B. do Zarzgdu Gieldy w celu zarejestrowania ich w
centralnym systemie transakcji gieldowych;

C. do Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych
S.A. w celu rozliczenia zawartych transakcji;

D. do przewodniczacego sesji w celu sprawdzenia
zgodnofSci kart umbw z przyjetymi przez Gieide
zleceniami.

Dane s dwie obligacje A 1 B o tym samym
oprocentowaniu i tym samym terminie do wykupu, przy
czym obligacja A ma nizsza stope dochodu niz
obligacja B. Majagc powyzsze na uwadze mozna
stwierdzié&, ze wypukio&é (ang. convexity) obligacii
A jest:

taka sama jak wypukioS¢ obligaciji B;
nizsza niz wypukiosdé obligacji B;
wyzsza niz wypukiosé obligacji B;
nie do ustalenia.

ognwy

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zobowigzanie do zbycia papierdw
wartoSciowych w transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na
rachunku papieréw warto&ciowych zbywcy, jest:

A. niedopuszczalne;

B. bezwarunkowo dopuszczalne z mocy prawa;

C. dopuszczalne, o ile nabywca zlozy
proporcjonalne zabezpieczenie finansowe;

D. dopuszczalne, o ile w szczegdlnosSci zostaly one
uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej
na zagranicznym rynku regulowanym.

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, =zapisdw na
okreSlonym koncie ksiegi gidwnej dokonuje sie w
kolejnosci:

L. mervtorycznej;
B. rzeczowej;

C. chronologicznej;
D. rodzajowe]j.
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Inwestor nabyt strategie strap (long strap) z cena
wykonania 120 PLN ponoszgc koszt 15 PLN, przy czym
wszystkie istotne parametry 1nstrumentow
wchodzacych w skiad tej strategii, w tym terminy
wygasniecia oraz ceny wykonania, sg tozsame.
Ponadto, instrumentem bazowym kazdego 1nstrumentu
pochodnego wchodzacego w skiad powyzszej strategii
jest dokitadnie jedna akcja sp6tki ARA. Jak
ksztaituje sig zysk/strata inwestora, jezeli w dniu
wygaSniecia strategii (wszystkich 1nstrument6w
wchodzacych w skiad strategii) kurs akciji spdiki
ABAA réwny jest 130 PLN ?

inwestor osiggnie strate rbéwng 5 PLN;
inwestor osiggnie zysk réwny 5 PLN;
inwestor osiggnie zysk réwny 10 PLN;
inwestor osiggnie zysk réwny 20 PLN.

Onwx

Zgodnie =z Regulamlnem Gle}dy, na sesjach gietdowych
notowania instrumentdw finansowych nie odbywajg sie
w systemie:

A. kursu jednolitego z jednokrotnym ockreglaniem
kursu;

B. kursu jednolitego z dwukrotnym okreglaniem
kursu;

C. kursu jednolitego z wielckrotnym okreSlaniem
kursu;

D. notowain ciagiych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w ramach funkCJonowanla systemu
depozyvtowo- rozllczenlowego, w odniesieniu do
odrebnego oznaczenia nadawanego papilerom
wartoSciowym przez Krajowy Depozyt Papierdw
WartoSciowych 5.A., tj. kodu, nieprawdziwe jest
stwierdzenie, 1z:

A. papierom wartoSciowym danej emisji dajacym
rézne uprawnienia nadawany jest ten sam kod;

B. emitent nie mozZe rdznicowaé praw z papierdw
wartosc1owych oznaczonych tym samym kodem;

C. zmiana praw z papierdw wartoSciowych
oznaczonych tym samym kodem wymaga nadania
odrebnego kodu;

D. papierom wartoSciowym réznych emisji dajgcym te
same uprawnienia ich posiadaczom 1 posiadajgcym
ten sam status w obrocie mozZe by& nadany ten
gam kod.



6l.

62.

63.

-18/1.-

Jezeli aktywa ogdiem wynosza 45 mln zi, kapital
wiasny wynosi 10 mln zt a wskaZnik rentownosci
kapitatu wiasnego (ROE) wynosi 10%, to wskazZnik
rentownosSci aktywédw (ROA) wynosi:

A. 3,33 %;
B. 2,22 %;
C. 4,22 %;
b. 3,22 %.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz
firma inwestycyjna moze zobowigzadé sie do
przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych przez:

A. zawieranie na wiasny rachunek umdw sprzedazy
instrumentdw finansowych ze zleceniodawca;

B. kojarzenie dwéch lub wiecej podmiotédw w celu
doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy
tymi podmiotami;

C. podejmowanie i1 realizacje decyzji
inwestycyijnych na rachunek klienta, w ramach
pozostawionych przez zleceniodawce Srodkdw
pienieznych;

D. koncentracje podazy i popytu na instrumenty
finansowe w celu ksztaltowania ich powszechnego
kursu.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania f£firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, prawdziwe jest
stwierdzenie, iz firma inwestycyjna jest
zobowigzana uzyska€ uprzednig wyraZng zgode klienta
na wykonanie zlecenia:

A. w alternatywnym systemie obrotu;

B. poza rynkiem regulowanym i alternatywnym
systemem obrotu;

C. w obrocie zorganizowanym;

D. na rynku regulowanym.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz
dziatalno&é powiernicza, wykonywana przez bank =z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

A. moze polegaé na prowadzeniu rachunkédw papieréw
wartosciowych;
moze polegalé na prowadzeniu rachunkdw
zbiorczych;

pienieznych;
odbywa sie poza jednostks organizacyjna tego
banku, prowadzgca dziatalnoi¢ maklerska.

B
C. moze polegad na prowadzeniu rachunkdw
D

Prawa do akcji spdlki WWW notowane sg na Gieldzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafnl ciggtych. Na podstawie ponizszego arkusza
zlecernl przedstawiajgacego wszystkie zlecenia zlozone
w fazie przed otwarciem prosze o wskazanie
Teoretycznego Kursu Otwarcia (TKO) :

Kurs odniesienia: 2,41

KUBNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 PKC -
—— 500,00 2.500

2.000 2,43 500
500 2,40 100

.000 2,38 ---

2
A,
B. 2,44;
C
D
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Kontrakty terminowe FEURH12 na kurs EURO notowane
84 na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
5.A. w systemie notowasl ciaglych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 420,13 wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w caloSci. W fazie
notowafl ciggiych do pustego arkusza zlecei
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoScia zloZenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu) :

Kurs poprzedniego zamkniecia: 418,00

Kolejnos&é Rodzaj Ilosé& Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze kupno 100 407,50 ---
Drugie kupno 20 421,00 WuA
Trzecile sprzedasz 50 430,52 -—-
Czwarte gprzedasz 70 430,55 -—-

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecefi moze zostad
wprowadzone pojedynczo jako kolejne do arkusza
zlecedd w fazie notowain cigglych i nie sgpowoduje
zawieszenia notowafdl oraz zostanie zrealizowane w
catoSci lub czefciowo, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na Gieldzie. Nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczne.

A, gprzedaz 120 sztuk z limitem ceny 407,50;

B. kupno 150 sztuk z limitem ceny 433,00;

C. kupno 51 sztuk z limitem ceny 430,52 =z
warunkiem dodatkowym wykonaj lub anuluj (WuA)
oraz minimalna wielko&cig wykonania (WMin)
réwng 50 sztuk;

D. kupno 51 sztuk PKC.

Zgodnie z Regulaminem cbrotu regulowanego rynku
pozagieldowego, obrdt na regulowanym rynku
pozagieldowym odbywa sie na rynkach wyodrebnionych
zgodnie z:

tym Regulaminem;

ustawg o obrocie instrumentami finansowymi;
ustawg o cobrocie na rynku pozagietdowym;
rozporzadzeniem Ministra Finangsdéw w sprawie
wyodrebnienia rynkdéw na regulowanym rynku
pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

U
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, Krajowy Depozyt Papierdw Warto&ciowych
S.A. prowadzi rejestracje papierdw wartofciowych w
szezegdlnodSci na:

rachunkach bankowych;
rachunkach pienieznych;
rachunkach zbiorczych;
rachunkach rejestracyjnych.

oo

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyijna jest obowlgzana
zatrudniaé co najmniej jednego maklera papierdw
wartoSciowych do wykonywania czynnoSci polegajacych
na:

A. prowadzeniu rachunkdéw papierdéw wartosciowych;

B. &wiadczeniu uslug w wykonaniu zawartych uméw o
subemisije inwestycyjne;

C. zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

D. sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendaciji o
charakterze ogdélnym w zakresie instrumentdéw
finansowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu 1 warunkdéw postepowania Ffirm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, przez miejsce wykonania
w odniesieniu do przyjmowania i przekazywania
zlecel rozumie sie:

A. podmiot wykonujgcy zlecenie przekazane przez
firme inwestyeyjng;

rynek regulowany;

alternatywny system obrotu;

firme inwestycyjna realizujgcs zadania zwiazane
z organizacja rynku regulowanego.

ono
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Akcje spdiki AAA notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowaf
clagiych. Kurs zamkniecia zostal ustalony na
poziomie 14,39. Ponizszy arkusz zleceil przedstawia
zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 14,42 5.432
- 14,39 1.111
750 14,38 S

9,550 14,35 ———

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze byé dokonana w
fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gietdzie ?

A. zmiana limitu zlecenia kupna 9.550 szt. =z 14,35
na 14,39;

B. zmiana limitu zlecenia kupna 750 szt. z 14,38
na zlecenie PKC (bez limitu);

C. zmiana limitu zlecenia sprzedazy 5.432 szt. =z
14,42 na 14,38;

D. zmiana wolumenu zlecenia sprzedazy 5.432 szt.
na 6.000 sgzt.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeni dotyczacych
wartoSci obecnej renty jest prawdziwe:

A. im wyzsza stopa procentowa tym wyzsza wartosé
bieZzgca renty;

B. im wyzsza wielkoS€¢ renty tym nizsza wartoié
biezgca renty;

C. im wieksza liczba rent tym nizsza warto&é
biezaca renty;

D. wartoS¢ obecna renty mozna wyznaczy& zardwno
w przypadku, gdy renta placona jest z gbry, jak
i wtedy, gdy ptacona jest z dolu.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do rachunku zbiorczego
nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz:

A. zdematerializowane papiery wartoSciowe zapisane
na rachunku zbiorczym nie =3 zapisywane na
rachunkach papierdéw wartoSciowych;

B. podmiot, dla ktdrego prowadzony jest rachunek
zbiorczy nie jest uwazany za uprawnionego
z zapisanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierdéw wartoSciowych;

C. rachunki zbiorcze mogag byé prowadzone dla oséb
tizycznych posiadajgcych miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

D. prowadzenie przez firme inwestycyjna rachunkéw
zbiorczych stanowi dzlatalnosé maklersksy.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, powstanie
zobowigzania, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe,
skutkuje:

uSrednieniem rezerwy;
zmniejszeniem rezerwy;
pozostawieniem rezerwy bez zmian;
zadna z powyzszych.

onow

Akcje spdiki CCC notowane sa na Gietdzie Papierdw
Warto8ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowani
ciggtych. Kurs zamkniecia zostal ustalony na
poziomie 7,10. Ponizszy arkusz zlecefi przedstawia
zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 7,12 100
—_— 7,10 200
200 7,09 i
300 7,08 -

Ktére z ponizszych zlecel moze zostadé zloZone w
fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gietdzie °?

A. zlecenie kupna 200 szt. PKC;

B. zlecenie kupna 200 szt. PCR;

C. zlecenie sprzedazy 200 szt. z limitem 7,10 oraz
z warunkiem wykonaj lub anuluj (Wua);

D. zlecenie sprzedazy 200 szt. z limitem 7,10 oraz
z warunkiem limitu aktywacji ({(LimAkt) rownym
7,10.
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Kontrakty terminowe FW20H12 na indeks WIG20
notowane sg na Gieidzie Papiertw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciggiych. Podczas
otwarcia na poziomie 2.375 wszystkle zlecenia
zrealizowaly sie w calofci. W fazie notowafl
ciggtych do pustego arkusza zlozono nastepuijace
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
S 2.390 300
100 2.385 -
450 2.380 -

Wszystkle wyze]j wymienione zlecenia zostaly zlozone
przez animatora rynku. Prosze wskazac, ktéra =z
ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie.

A. zmiana limitu zlecenia kupna z 2.385 na 2.390;

B. zmiana limitu zlecenia sprzedazy z 2.390 na
zlecenie PXC (bez limitu);

C. dodanie do zlecenia kupna z limitem 2.380
warunku limitu aktywacji (LimAkt) na poziomie
2.380;

D. zmiana wolumenu zlecenia sprzedazy z 300 szt.
na 200 szt.

Jezeli w chwili obecnej cena obligaciji
zerokuponowe3, na pietnascie lat przed jej wykupem,
rowna jest 1.576 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu
(ang. yield to maturlty) wynioszacej 8%, to ile
wynosi nominat tej obligacji ?

A. 184 PLN;
B. 487 PLN;
C. 5.000 PLN;
D. 13.480 PLN.

Inwestor oczekujacy nieznacznej zmiany ceny
instrumentu bazowego, charakteryzujacy sie nisks
tolerancijg ryzvka, chcialby 051agnac przewidywalny
zvsk w przypadku reallzac31 jego oczekiwan,
jednoczesnie ogranlczajac do minimum straty w
przypadku duzych zmian ceny instrumentu bazowego
(bez wzgledu na kierunek zmian), Inwestor o
powyzsze] charakterystyce powinien (nalezy pomingé
koszty transakcyjne):

A. zajgé kroétka pozycje w strategii strangle (ang.
short strangle};

B. zajac¢ diugg pozycje w strategii strangle (ang.
long strangle);

C. zajagé kroétks pozycje w strategii condor (ang.
short condor) ;

D. zaja€ diugag pozycje w strategii condor (ang.
long condor)
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich:

A. w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego
przeciwko flrmle inwestycyjnej &rodki pieniezne
powierzone je] przez klientéw podlegajg
zajeciu;

B. firma 1nwestycyjna deponuje Erodki pieniezne
powierzone jej przez klientéw w sposdb
umozliwiajacy wyodrebnienie tych Srodkdw od
wiasnych Srodkdw;

C. zasady oprocentowania Srodkow pienieznych
pow1erzonych przez klientéw firmie
1nwestycyjne3 okresfla kazdorazowo decyzja
Komlsjl Nadzoru Finansowego;

D. w razie ogiloszenia upadlosc1 firmy
1nwestycyjnej srodkl pleniezne powierzone jej
przez klientdw nie podlegajg wylaczeniu z masy
upadicogci.

Akcje spdiki CCC notowane sg na Gieldzie Papierdw
Wartosc1owych w Warszawie §.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem kursu. Kurs
odniesgienia dla plerwszego kursu ]ednolltego
wynosit 49,95. Plerwszy kurs jednolity zostal
wyznaczony na poziomie 50,00. Na podstawie
ponizszych zlecei zlozonych w fazie przed otwarciem
(poprzedzajgce] okred&lanie drugiego kursu
jednolitege) prosze wskazal drugi kurs jednolity:

KUENO LIMIT SPRZEDAZ
1.000 50,50 10.000
1.000 50,00 1.000
1.000 49,95 1.000
1.000 49,90 1.000
B. 49,95;

B. 49,96;

C. 49,99;

D. 50,00.

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzér nad rynkiem finansowym nie cbejmuije:

A. mnadzoru nad instytucjami platniczymi i biurami
ustug piatniczych;

B. nadzoru nad agencjami ratingowymi w zakresie
okredlonym w przepisach;

C. nadzoru nad instytucjami pienigdza
elektronicznego;

D. nadzoru nad zaktadem ubezpieczen spoiecznych.
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Jezeli cena opcjl réwna jest 43,00 PLN, przy cenie
instrumentu bazowego réwnej 75,00 PLN, podczas gdy
cena tej samej opcji wynosi 46,57 PLN, przy cenie
instrumentu bazowego rdwnej 69,75 PLN, to
wspdtczynnik Delta tej opcji wynosi:

A. -0,68 i jest to opcja sprzedazy (put);
B. -0,68 1 jest to opcja kupna (call);

C. -1,47 i jest to opcja sprzedazy (put);
D. 0,68 1 jest to opcja kupna (call).

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdw
technicznych 1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, nadzér
nad zgodnofcig polityki domu maklerskiego w
zakresie podejmowania ryzyka ze strategiag dziatania
i planem finansowym domu maklerskiego, prowadzonego
w formie spdtki akcyijnej, sprawuje:

zargzad;

rada nadzorcza;
inspektor nadzoru;
audytor wewnetrzny.

gnw

W przypadkach i na warunkach okreidlonych w ustawie
c funduszach inwestycyjnych, w funduszu
inwestycyjnym zamknietym, jako jego organ moze
dziatac:

zgromadzenie inwestordw;
rada nadzorcza uczestnikow;
komitet inwestycyjny;

rada kontrolna uczestnikow.

o
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Prawa do akcji spditki AAA notowane sa na Gieildzie
Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafl ciggiych. W fazie przed otwarciem do
pustego arkusza zlecefl wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoScig
ztozenia 1 dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé, ktOre zlecenia wezma udzial w fazie
notowan ciggiych.

Kurs odniesienia: 154,20

Kolejnosé Rodzaj Ilose Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 1.000 155,00 WUJ: 100
Drugie Kupno 1.000 153,80 WUJ: 100
Trzecie Sprzedaz 1.000 PKC ---
Czwarte Sprzedaz 1.000 154,20 -———
Pigte Sprzedaz 500 150,00 WiN
Szoste Kupno 1.000 154,20 WUJ: 100
Sitdme Sprzedaz 500 153,80 WiN

A. zlecenia Pierwsze i Drugie;
B. zlecenia Drugie 1 Czwarte;
C. zlecenia Pigte i Siédme;

D. zlecenia Szdste 1 Czwarte.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, upowaznienia do przeprowadzenia
kontroli udziela:

A. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego w
formie pisemnej;

B. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego w
formie ustneij;

C. Prrzewodniczgacy Komisji Nadzoru Finansowego po
zaclggnigciu opinii witagciwej izby
gospodarczej;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe] Maklerdw i
Doradcéw, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A. makler papierdw wartoSciowych nie powinien
udzielaé anonimowych wypowiedzi dila Srodkdw
masowego przekazu;

B. makler papierdw wartoSciowych moze udzielaé
wypowiedzi dla Srodkdéw masowego przekazu
wytacznie za zgodsg doradcy inwestycyjnego;

C. makler papierdéw wartoSciowych nie powinien
przyjmowaé dodatkowych Swiadczer, ktdrych
wysoko&¢ mogitaby mied wplyw na obiektywnosé
wypowiedzi publicznych;

D. maklera papierdw wartoSciowych powinna cechowad
rzetelnodé i odpowiedni poziom merytoryczny
wypowiedzi w kontaktach ze Srodkami masowego
przekazu.

Ktoéry z ponizszych przeplywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najmniejszg warto&é ?

A. 700 PLN za 4 lata dyskontowane roczna stopa
procentowg rdwnag 6%;

B. 670 PLN za 2 lata dyskontowane roczna stopa
procentowg rdwng 12%;

C. 850 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopa
procentowa rdwng 10%;

D. 800 PLN za 3 lata dyskontowane roczng stopg
procentowg rowng 15%.

Akcje spbdiki CCC notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 12,50 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catoBci. W fazie notowad ciggiych do
pustego arkusza zlecell wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnogcia
ztozenia 1 dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Proszg wskazad kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcje. Nie obowigzujg
ograniczenia dynamiczne.

KolejnoSé Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
ziozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 300 12,70 Lim 2kt:12,60
Drugie Kupno 200 12,75 Lim BAkt:12,55
Trzecie Sprzedaz 500 12,58 -—-
Czwarte Sprzedaz 200 12,68 (WUGJ: 100)
Pigte Kupno 400 12,58 (WUJ: 111)

A. prrzedostatnia: 12,58; ostatnia: 12,58;
B. przedostatnia: 12,58; ostatnia: 12,68;
C. przedostatnia: 12,68; ostatnia: 12,58;
D. przedostatnia: 12,68; ostatnia: 12,68.
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, walne
Zzgromadzenie spditki publicznej:

A. zwoluje sie przez ogiloszenie w dzienniku o
zasiegu ogdlnokrajowym, ktdre powinno byé
dokonane co najmniej na dwa tygodnie przed
terminem walnego zgromadzenia;

B. zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na
stronie internetowe] gpdiki oraz w sposdb
okreSlony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spéikach publicznych;

C. powinno by¢ zwotane za pomocg listdw poleconych
lub przesyiek nadanych pocztg kuriersks,
wystanych co najmniej na dwa tygodnie przed
terminem walnego zgromadzenia;

D. zwoluje sie tak samo jak zgromadzenie spdiki
akcyijnej, ktdra nie jest spdika publiczng.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, jezeli w terminie &
miesiecy od dnia wydania uchwaly o dopuszczeniu
instrumentéw finansowych do obrotu gieitdowego nie
zostanie zlozZony wniosek o wprowadzenie tych
instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego:

A. emitent moze wniesé podanie o przediuzenie
terminu wprowadzenia instrumentddw finansowych
do obrotu gietdowego o kolejne 6 miesiecy;

B. za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego emitent
moze przediuzyé termin wprowadzenia
instrumentédw finansowych o kolejne 6 miesiegcy;

C. Zarzad Gieldy moze uchylié& uchwate o
dopuszczeniu instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego;

D. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla uchwaile
Zarzadu Gieidy w sprawie dopuszczenia
instrumentdw finansowych do obrotu gieidowego.

Spb6tka XX charakteryzuje sig zwrotem z kapitaiu
wlasnego wynoszgcym 18%, wskafnikiem cbrotu
aktywami catkowitymi w wysokofci 1,8, marzg zysku
netto rdéwng 7,20% oraz aktywami catkowitymi na
poziomie 650 PLN. Tle. wynosi kapital wiasny oraz
sprzedaz spdiki XX 7

A. kapita} wiasny = 468 PLN, a sprzedaz = 1.170
PLN;

B. kapital wiasny = 903 PLN, a sprzedaz = 1.170
PLN;

C. kapitat wiasny = 903 PLN, a sprzedaz = 361 PLN;

D. kapital wiasny = 468 PLN, a sgprzedaz = 361 PLN.
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Jakg kwote powinien wpiacié inwestor w chwili
obecnej na swoje konto oszczednofciowe
oprocentowane roczng stopa rdwng 15%, aby wyptacaé
po 5.000 PLN na koniec kazdego roku przez 24
kolejne lata ?

A. 1.745 PLN;
B. 3.216 PLN;
C. 232.169% PLN;
D. 920.83% PLN.

Kontrakty terminowe FW20H12 na indeks WIG20
notowane sg na Gleildzle Papierdw WartoSciowych w
Warszawie 5.A. w systemie notowad ciggitych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2.410
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w caloSci.
W fazie notowafl ciggiych do pustego arkusza zlecef
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoscig zitozenia 1 dodatkowymi
warunkami w zleceniu). Prosze wskazad, ktdére
zlecenia w catofci lub w czesSci wezmg udzial w
okresflaniu kursu otwarcia na nastepne]j sesji.

Kolejno&¢ Rodzaj Ilo&¢ Limit Warunek Oznaczenie

ztozenia zlecenia ceny dodatkowy waznogci
Pierwsze Kupno 250 2.411 WUJ: 100 DOM
Drugie Kupno 100 2.412 --- Wul
Trzecle Sprzedaz 400 2.412 --- DOM
Czwarte Kupno 350 2.412 WMin: 100 WiN
Pigte Kupno 300 2.411 WUJ: 200 DOM
Szoste Sprzedaz 500 2.411 - DZIEN

A. zlecenia Pierwsze 1 Trzecie;
B. zlecenia Pierwsze i Pigte;
C. zlecenia Trzecie i Piate;
D. zlecenia Drugie i Czwarte.

Jakiej wysoko&Sci kredyt zaciagnal inwestor, jezeli
wysokoS¢ odsetek, ktdre zaplaci wraz z 45 ratg
wynosi 1.575 PLN, nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 18%, a kredyt spiacany jest wraz z odsetkami
w 72 ratach pitatnych na koniec kazdege kwartalu
metods réwnych rat kapitatowych ?

A. 22.500 PLN;
B. 45.000 PLN;
C. 67.500 PLN;
D. 90.000 PLN.
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Spdtka XX wykazata w swoich sprawozdaniach
finansowych za ostatni rok obrotowy (rok = 365
dni}, iz dysponuje gotdéwka w wysockoici 2.500 PLN,
posiada papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu
o wartoSci 1.100 PLN, &redni poziom naleznodci za
ostatni rok obrotowy wynidst 900 PLN, biezace
zobowigzania wynosza 2.400 PLN, natomiast sprzedaz
w ostatnim roku cbrotowym rdwna by*a 7.200 PLN. W
zwigzku z powyzszym wskaZnik plynno&ci gotdwkowe]
(ang. cash ratio} oraz Sredni obrdét nalezno&ciami
wyrazony w liczbie dni dia tej spdiki wynoszag
odpowiednio:

A. wskaZnik piynno&ci gotdwkowej = 1,875, a Sredni

obrét naleznofciami wyrazony w liczbie dni = 8;
B. wskaZnik plynnodci gotdwkowe] = 0,458, a Sredni
obrdot naleznoSciami wyrazony w liczbie dni = 8§;
C. wskaZnik piynnoSci gotdéwkowej = 0,458, a Sredni
obrét naleznoSciami wyrazony w liczbie dni =
45,625;
D. wskaZnik piynnosci gotdwkoweij = 1,5, a Sredni
obrét naleznoSciami wyrazony w liczbie dni =

45,625.

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sa na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafi ciggtych. Warto&¢ nominalna jedne;
obligacji wynosi 100 z}. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 92,80 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w caiodci. W fazie notowars
cigglych do pustego arkusza zlecefl wprowadzone
zostaty nastepujgce zlecenia:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 93,50

KUENO LIMIT SPRZEDAY

--- 96,50 33

--- 95,80 50

20 80,50 -——

15 89,90 ---
Wskaz, ktbre z ponizszych zlecer, wprowadzone

pojedynczo jako kolejne do arkusza zlecedl w fazie
notowan ciggtych, spowoduje zawieszenie notowar,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzile. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

A. kupno 50 sztuk PKC;
B, kupno 51 sztuk PKC;
C. sprzedaz 50 gztuk z limitem 90,50;
D. sprzedaz 51 sztuk z limitem 8%, 90,
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Inwestor dysponowal na poczatku okresu
inwestycyjnego Srodkami rdéwnymi 4,550 PLN, kidre
postanowil ulokowaé nma 5 lat w dwdch inwestycjach.
Na inwestycije A przeznaczyl 2.300 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostale 2.250 PLN. W trakcie trwania
okresu inwestycji, Erednioroczny zwrot na
inwestycji A wynidsit 5%, podczas gdy Srednioroczny
zwrot na inwestycji B wynidsit 18%. Po zakoficzeniu
inwestycji A 1 B inwestor ulockowal sume Srodkdw =z
tych inwestyeji w dwuletnia lokate oprocentowansg
roczng stopg procentows wynoszgeg S%. Jakg
maksymalng kwote mbégl wyplacié inwestor po
zakoniczeniu dwuletniej lokaty ?

2. B.083,04 PLN;

' B. 8.133,61 PLN;

C. 9.603,46 PLN;
D. 9.663,55 PLN.

ANULOWANO

Spdika DD, produkujaca wyigcznle jeden rodzaj
produktu, na koniec roku cbrotowego wykazazla
spreedaz 10.000 sztuk powyZej swojego progu
rentowno&ci, po cenle jednostkowej 15 PLN, przy
koszecile zmiennym 11 PLN na sztuke produktu i |
koszecie staiym rdédwnym 32.000 PLN. Ponadto, wskaZnik
dZwigni finansowej (DFL)} spdiki DD rdwny jest 5. Na
jakim poziomie ksztattuje sie wskaZnik diwigni
catkowite] (DTL) tej spdiki ?

A 2,78;
B. 9,00;
C. 25,00;
D. 90,00.
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Zkcje spbiki X wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 350 PLN, przy prognozowane] na koniec
roku dywidendzie réwnej 21 PLN oraz wymaganEJ
stople zwrotu dla akcji tej spdiki rdwnej 15%. Ile
wynosi wskaznik wyptaty dywidendy (ang. dividend
payout ratio), jezeli stopa zwrotu z kapitalu
witasnego (ROE) rbéwna jest 20% °?

45
55
65
70
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domébw
maklerskich, zobowigzania powstale z tytulu
zgromadzenla Srodkdédw pienieznych nalezacych do
klientédw na rachunkach pienieznych klientéw oraz
innych kontach klientéw w domu maklerskim wykazuje
sie w:

A. pasywach domu maklerskiego;

B. aktywach domu maklerskiego;

C. pozostalych przychodach operacyjnych domu
maklerskieqgo;

D. zadna =z powyzszych.

Zgodnie z ustaws Kodeks spdiek handlowych, spditka
kapitalows jest:

A, wqucznie gspdika z ograniczong
odpow1ed21aln0501a,

B. spolka akcyjna i1 spéika komandytowo- akcyjna;

C. spolka Zz ograniczong odpowiedzialnogcig i
spOtka akcyjna;

D. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScia, spdika
akcyjna i spdika komandytowo-akcyjna.

Oczekiwany zwrot z akcji spdiki DEF rowny jest 19%,
a zwrot =z portfela rynkowego ksztaltuje sie na
p021om1e 11%. Ile wyn051 kowariancja pomledzy
zwrotami z akc31 spotki DEF a zwrotami =z portfela
rynkowego, jezeli stopa wolna od ryzyka rdwna jest
5%, natomiast wariancja zwrotédw z portfela
ryrnkowege wynosi 0,036 ?

A. 0,084;
B. 0,154;
C. 0,196;
D. 0,84.
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105. Jakg kwote powinien odkitadaé¢ inwestor na koniec
kazdego kwartaiu na swoje konto oprocentowane stopa
réowng 16% w skali roku, aby dokladnie po 4 latach
oszczedzania suma jego oszczednoSci na tym koncie
przekroczyta 50.000 PLN ?

A. 820,70 PLN;
B. 2.291,01 PLN;
C. 5.868,95 PLN;
D. 11.774,64 PLN.

106. Jaka kwote powinien odktadaé inwestor na koniec
kazdego nastepnego roku na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane 18% w skali roku,
zeby po 60 latach zgromadzié& 5.024.345 PLN ?

A. 44 PLN;
B. 904 PLN;
C. 9.044 PLN;
D. 504.424 PLN.

107. Prosze wskazal nieprawdziwe stwierdzenie dotyezace
metody opcji rzeczywistych:

A. standardowa wycena metods zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych jest bardziej
odpowiednia dla tradycyjnych firm niz wycena
metods opcji rzeczywlgtych;

B. metoda opcji rzeczywistych jest odpowiednia dla
firm zagrozonych bankructwem;

C. stosowanie wyceny metods opcji rzeczywistych
umozliwia realizacje inwestycji, ktdére majag
ujemne NPV, ale dajg mozliwoié dokonania
nastepnych, bardziej zyskownych inwestycii;

D. inwestycje o wyzszym ryzyku majg nizszg wartodé
w wycenie metoda opciji rzeczywistych.

10B. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
wydane] na wniosek domu maklerskiego, nie wymaga
stosowanie przez dom maklerski:

A. preferencyjnej wagl ryzvka w stosunku do
uprzywilejowanych transz sekurytyzacji;

B. wspdiczynnikdéw delta obliczonych za pomoca
wiasnych modeli wyceny opciji;

C. metody formuly nadzorczej;

D. metody wartoSci zagrozone] do obliczania
facznego wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka
rynkowego przez dom maklerski bedgcy podmiotem
zaleznym od unijnej dominujgcej firmy
inwestycyjnej, jezeli ta firma inwestycyjna
jest uprawniona, zgodnie z przepisami pafdstwa
cztonkowskiego, na ktdrego terytorium ma
giedzibe, do stozowania tej metody.
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Strategia objecia {(ang. barbell strategy),
wykorzystywana w konstrukeji portfeli papierdw
diuznych, polega na takim deborze instrumentdw do
portfela, aby:

A. ich terminy zapadalnoSci byily zblizone;

B. portfel zawieral instrumenty o dwdch rdznych,
skrajnych terminach zapadalnodci;

C. portfel sktadat sie z instrumentdw, ktdérych
terminy zapadalno&ci sg réwnomiernie rozlozone
w pakietach o zblizonej wartosci;

D. portfel obejmowal mozliwie szercki wachlarz
jakosci kredytowe] poszczegdlnych emitentdw.

Akcje spétki DDD notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecefl wprowadzonc kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Tlosd Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 550 21,15 WUJ: 200
Drugie Sprzedaz 800 21,15 -~
Trzecie Sprzedasz 600 21,15 WuJ: 200
Czwarte Sprzedaz 800 21,15 -
Pigte Sprzedaz 100 21,15

Prosze wskazad, ktéra z nizej wymienionych
modyfikacji w fazie przed otwarciem moze zostad
dokonana zgodnie z zasadami obowigzujgacymi na
Gieldzie, aby zlecenie zachowalo priorytet czasu
przyjecia do systemu informatycznego Gieldy.

A. zwiekszenie wielkosSci ujawnianej Pierwszego
zlecenia z 200 sztuk do 300 sztuk;

B. zwiekszenie wolumenu Drugiego zlecenia z 800
gztuk de 900 sztuk;

C. zwiekszenie wolumenu Trzeciego zlecenia z 600
gztuk do 900 sztuk;

D. dodanie do Czwartego zlecenia warunku
minimalnej wielkoSci wykonania (WMin) réwnego
350 sztuk.
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Inwestor, ktéry zainwestowal w strategie long
straddle, postanowii dodatkowo zajaé& diugg pozycje
w opcji sprzedazy (long put), przy czym wszystkie
istotne parametry tej opcji, tzcznie z cena
wykonania, =g identyczne jak instrumentéw
wchodzgecych w skiad strategili long straddle
inwestora. Jaka strategie uzyskal inwestor wskutek
powyzsze] transakcji ?

A. strategia long strip;
B. strategia long strap;
C. strategia synthetic long call;
D. strategia gynthetic long put.

Spoika GHI wykazala w sprawozdaniach finansowych za
ostatni rok obrotowy zysk netto wynoszacy 150 PLN,
spadek wartoBci kapitalu obrotowego netto o 40 PLN
oraz wzrost zadiuzenia o 50 PLN w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego. Ponadto, ze
sprawozdani tych wynika, iZ naklady inwestycyjne w
majatek trwaty wyniosiy 20 PLN, podczas gdy
amortyzacja réwna byta 30 PLN. Jakie] wysokosci
wolny przeptyw gotdwkil dla akcjonariuszy (FCFE)
wygenerowata spodika GHI w ostatnim roku obrotowym?

A. 70 PLN;
B. 150 PLN;
C. 170 PLN;
D. 250 PLN.

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 25%, a
stopa inflacji ksztaituje sie na poziomie 9%, to
realna stopa procentowa rdwna jest:

A. 15 %;
B. 16 %;
C. 34 %;

D. 36
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Akcje spditki BBB notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggiych. Na podstawie ponizszych zleced zlozonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazadé kurs
zamkniecia.

Kurs otwarcia: 56,00
Kurs poprzedniego zamkniecia: 55,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 PKC -
500 58,00 10.000

1.000 57,00 1.000

1.000 54,00 500
e 53,60 2.000

A. 54,00;

B. 55,00;

C. 56,00;

D. 57,00.

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na Gieldzie
Papierw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggiych. Wartofé nominalna jednej
obligacji wynosi 100 z}. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 110,00 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w caiogci. W fazie notowan
ciggltych do pustego arkusza zlecefi wprowadzone
zostaty nastepujgace zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ,
- 113,50 1.000
- 113,30 900
-—- 113,00 3.555
200 112,90 —

Wskaz, ktdore z ponizszych zlecedl moze zostaé
wprowadzone pojedynczo jako kolejne do arkusza
zleceil w fazie notowadl ciggtych i nie spowoduje
zawieszenia notowail oraz zostanie zrealizowane w
catogci lub czeSciowo, zgodnie z zasadami
ocbowigazujgcymi na Gieldzie. Nie obowigzuija
ograniczenia dynamiczne.

A. kupno 5.000 sztuk 2z limitem 113,50;

B. kupno 5.000 sztuk z limitem 113,30 z wielkoscia
ujawniang (WUJ) réwng 90 sztuk;

C. kupno 1.000 sztuk PKC z minimalng wielko&cia
wykonania (WMin) rdwng 500 sztuk;

D. kupno 1.000 sztuk z limitem 113,50 z warunkiem
wykonai lub anuluj (Wua).
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116. Zgodnie =z ustawa o obligacjach, w przypadku
obligacji niemajacych formy deokumentu, prawa i
ocbowigzki emitenta i obligatariuszy sa okre&lone w:

A. liScie emisyjnym;
B. warunkach emisji;
C. statucie emitenta;
D. decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

117. Ktére stwierdzenie dotyczace wspdiczynnika Gamma
jest nieprawdziwe ?

A. wspditczynnik Gamma dla europejskiej opcji
sprzedazy przyjmuje wartofci nieujemne;

B. wgpdlczynnik Gamma jest druga pochodng wartosci
opcji wzgledem ceny instrumentu bazowego;

C. wspbiczynnik Gamma ockredla, o ile w
przyblizeniu zmieni sie cena instrumentu
bazowego, jezeli wartoSé wspdiczynnika Delta
wzrognie o jednostke;

D. najwyzsze wartoSci wspdlczynnik Gamma przyjmuje
dla opcji ATM (wartoi& instrumentu podstawowego
réowna jest cenie wykonania) znajdujgcych sie
blisko terminu wygafniecia.

118. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, zmiana oséb upowaznionych do wykonania
kontroli wymaga kazdorazowo:

wydania odrebnego upowaznienia;
wydania aneksu do upowaznienia;
wydania korekty upowaznienia;
zadna z powyzszych.

Unwe

119. Wystawienie opcji kupna {call} =z nizsza cena
wykonania, przy jednoczesnym zakupie dwdch opcji
kupna (call) z wyzZsza ceng wykonania (wszystkie
pozostate istotne parametry opcjl sa tozsame)
nazywa sie strategig:

call ratio backspread;
call ratio spread;
rotated bull spread;
bull call spread.

Dowx
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120. ANULOWANO
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