TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 23 wrzesnia 2016 roku.

23 pazdziernika 2016
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane Iub w
inny sposdb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.



Zestaw 1

Bazujac na modelu Black'a - Scholes'a - Merton'a, wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
zaleznosci opcji:

A im diuzszy okres do wygasniecia opcji, tym wyzsza warto$¢ opcji kupna (call) i sprzedazy (put);

B przy wzroscie stopy procentowej rosnie wartos¢ opcji kupna (call) i spada warto$¢ opcji sprzedazy (put);

C im nizsza cena wykonania tym wyzsza warto$¢ opcji kupna (call) i nizsza warto$¢ opcji sprzedazy (put);

D im mniejsza zmienno$¢ instrumentu bazowego, tym wyzsza warto$¢ opcji kupna (call) i sprzedazy (put).

Akcje spotki FFF notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. W fazie notowari ciaglych do pustego arkusza zlecern wprowadzono kolejno
nastepujace zlecenia:

Kolejnos¢é Rodzaj llosé Limit Warunkii
ztozenia zlecenia ceny Oznaczenia
Pierwsze Kupno 10 3,13 D
Drugie Kupno 20 3,13 D,WUJ: 10
Trzecie  Kupno 30 3,13 WNZ
Czwarte Kupno 40 3,13 D,WUJ: 20
Piate Kupno 50 3,13 D

Prosze wskazaé, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie notowan
ciaglych zgodnie z zasadami obowiazujacymi na Gieldzie, aby zlecenie zachowato priorytet czasu
przyjecia.

A zmiana wielkosci ujawnianej zlecenia Drugiego z 10 na 9 sztuk;

B zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Trzeciego z WNZ na D;

C zmiana wielkosci ujawnianej zlecenia Czwartego z 20 na 21 sztuk;
D usuniecie warunku wielkosci ujawnianej zlecenia Czwartego.
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3 Akcje spotki AAA notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowar cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen ziozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 55,20

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 55,30 100
100 55,25 100
100 55,10 100
100 55,05 100
A 5510;
B 55,20,
C 55,24
D 55,25

4 Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzern odnoszacych sie¢ do rady nadzorczej spétki akcyjnej, nie
jest zgodne z ustawa Kodeks spétek handlowych:
A czionek rady nadzorczej moze by¢ jednoczes$nie kierownikiem oddziatu spétki;
B rada nadzorcza sktada sig co najmniej z trzech, a w spdtkach publicznych co najmniej z pieciu czionkow;
C rada nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym:
D kadencja czlonka rady nadzorczej nie moze by¢ diuzsza niz pie¢ lat.

5 Zgodnie z ustawg Kodeks spoétek handlowych, spétka kapitatowa oznacza:
A spotke komandytowo-akeyjng i spotke akcyjna;
B spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotke akcyjna;
C spotki osobowe oraz spotke akcyjng;
D spotke jawng, spotke partnersky i spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

6 Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, w przypadku rozliczenia potaczenia spétek metoda nabycia,
odpowiednie pozycje aktywow i pasywow spotki przejetej, wycenia sie wedlug ich wartosci godziwej
ustalonej na dzien potgczenia. Za warto$¢ te przyjmuje sie w szczegélnosci w przypadku:

I. notowanych papieréw warto$ciowych - aktualny kurs notowar pomniejszony o koszty sprzedazy;

Il. zapas6éw materiatlow - aktualna cene nabycia;

lll. rezerw - ceng sprzedazy netto pomniejszong o opust marzy zysku;

IV. nienotowanych papieréw wartosciowych - warto$¢ oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak
wspotczynnik cena do zysku i stopa dywidendy poréwnywalnych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez spétki o podobnych charakterystykach.

A (11,10
B (1,1, 1V)
c (1, 1V)

D (Il 1, V)
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7 Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w odniesieniu do zlecenia z
warunkiem minimalnej wielko$ci wykonania (zlecenie z warunkiem MWW) nieprawdziwe jest
stwierdzenie:

A zlecenie z warunkiem MWW moze byé ztozone na Gielde wylgcznie w fazie dogrywki oraz w fazie notowan
ciggtych, z wylgczeniem okreséw rownowazen rynku;

B zlecenie z warunkiem MWW realizowane jest w catosci lub cze$ciowo co najmniej w wielkosci okreslonej w
warunku;

C niezrealizowana cze$é zlecenia z warunkiem MWW pozostaje w arkuszu zlecen jako zlecenie maklerskie bez
warunku minimalnej wielkosci wykonania;

D zlecenie z warunkiem MWW nie moze zawiera¢ jakichkolwiek dodatkowych warunkoéw realizacji zlecenia.

8 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzern dotyczacych wartosci biezacej renty jest prawdziwe:

A im wyzsza wielkos¢ renty, tym nizsza wartos¢ biezgca;

B warto$é biezaca renty platnej z goéry jest rowna wartosci biezacej renty platnej z dotu podzielonej przez czynnik
rowny 1 plus stopa procentowa;

C im wieksza liczba rent, tym nizsza warto$¢ biezgca renty;,

D im wyzsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ biezgca renty.

9 Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 14 PLN, to ile wyniesie cena tej samej opcji po zmianie ceny
instrumentu bazowego z poziomu 58 PLN do poziomu 65 PLN, jezeli wspétczynnik Delta tej opcji rowny
jest 0,217
A 1,47 PLN;

B 12,53 PLN,;
C 14,21 PLN;
D 15,47 PLN.
10 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, instrumenty finansowe moga by¢ przedmiotem obrotu:

A wylgcznie w jednym systemie notowarn;
za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, jednoczesnie we wszystkich systemach notowan;
za zgodg Zarzadu Gietdy, jednocze$nie we wszystkich systemach notowarn,

za zgodg Zarzadu Gietdy, jednoczesnie w systemie animatora rynku i w systemie kursu jednolitego z
jednokrotnym okreslaniem kursu.

TCoOWw
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11 Prawa do akcji spotki KKK notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 22,50 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catosci. W fazie notowan ciagglych do pustego arkusza zlecern wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscia ziozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazac, ktore z ponizszych zlecen zostaly zrealizowane w cato$ci.

Kolejnos¢ Rodzaj llosé Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 340 22,51 WUJ: 22, WNZ
Drugie Kupno 240 22,51 WUJ: 65
Trzecie Kupno 240 22,51 WUJ: 50
Czwarte Sprzedaz 500 22,51 WIA

A Pierwsze i Czwarte;

B Drugie i Trzecie;

C Drugie, Trzecie i Czwarte;

D tylko Czwarte.

12 Zgodnie z teorig oczekiwan nalezaca do grona teorii struktury terminowej stép procentowych, jezeli

oczekiwana stopa krétkoterminowa jest nizsza od aktualnej stopy krétkoterminowej, to:

A stopa diugoterminowa jest rowna stopie krétkoterminowej - sugeruje to ptaskg krzywg dochodowosci;

B stopa diugoterminowa jest wyzsza od stopy krétkoterminowej - sugeruje to normalng krzywg dochodowosci;
C stopa dlugoterminowa jest nizsza od stopy krétkoterminowej - sugeruje to odwrocong krzywg dochodowosci;
D stopa diugoterminowa jest nizsza od stopy krétkoterminowej - sugeruje to normalng krzywg dochodowosci.

13 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w odniesieniu do produktéw w toku produkcji, przy uwzglednieniu
warunkéw wskazanych w ustawie, jednostki moga:

A wyceniac je w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia;
B wyceniac je w warto$ci materiatéw bezposrednich;

C nie wycenia¢ ich w ogdle;

D wszystkie powyzsze odpowiedzi sg poprawne.

14 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do domu maklerskiego
posiadajagcego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci co najmniej w zakresie oferowania
instrumentoéw finansowych, nie jest prawda, ze:

A dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wewnetrznego;

B poziom kapitatu wewnetrznego domu maklerskiego nie moze by¢ nizszy niz poziom jego funduszy wiasnych;

C dom maklerski nie bedgcy dominujgcg instytucjg z panstwa czionkowskiego dokonuje oszacowania kapitatu
wewnetrznego tylko na poziomie jednostkowym;

D dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od dominujgcej finansowej spotki holdingowej z panstwa
cztonkowskiego szacuje kapitat wewnetrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spotki.

15 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci bankéw, aktywa finansowe i

zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym aktywa Ilub
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych banku:

Az uwzglednieniem petnych kosztéw transakcji;

Bz uwzglednieniem do 50% kosztéw transakc;i;

C zuwzglednieniem do 60% kosztéw transakcji;

D nie uwzgledniajgc kosztow transakcji.



Str 5

16 Akcjonariusz posiada obecnie akcje spotki publicznej X stanowiace 1% ogdlnej liczby gloséw w spéice
publicznej X. Wskaz, w ktéorym przypadku, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, w wyniku transakcji na gieldzie na akcjach spétki publicznej X, bedzie on obowigzany
niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke publiczng:

A zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 1 % ogdinej liczby gtoséw w spoétce publicznej X;
B zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 2 % ogélnej liczby gloséw w spoice publicznej X;
C zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 3 % ogolnej liczby gloséw w spétce publicznej X;
D zakup przez akcjonariusza na gietdzie akgji, stanowigcych 5 % ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej X.

17 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy
skresla maklera nadzorujacego z listy makleréw nadzorujacych, w przypadku niewykonywania przez
niego obowigzkéw maklera nadzorujagcego przez okres diuzszy niz:

A jeden rok;

B 2 lata;
C 3lata;
D 5lat.

18  Anulowane
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19

Akcje spotki CCC notowane sg na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
publikowany przez Gietde Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO) oraz Teoretyczny Kurs Otwarcia (TKO).

Kurs odniesienia: 44,22

........................................................................................

Kolejnos¢ Rodzaj llos¢ Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 200 44,26 WUJ: 10
Drugie Kupno 300 44,25 -
Trzecie Kupno 400 44,20 -
Czwarte Sprzedaz 400 44,26 -

Piate Sprzedaz 500 44,25 WUJ: 33

A TWO: 10, TKO: 44,22;
B TWO: 33, TKO: 44,25;
C TWO: 43, TKO: 44,26;
D TWO: 500, TKO: 44,25.

20

Kontrakty terminowe FEURU16 na kurs EURO notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciagltych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 435,59
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w calosci. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawiat
sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 435,63 17
- 435,62 18
- 435,61 19
20 435,60 =

Wskaz, ktére z ponizszych zleceri moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie.

A kupno 4.001 sztuk z limitem 435,61 z oznaczeniem WIA;
B kupno 501 sztuk PCR z warunkiem WUJ: 30;

C kupno 301 sztuk PEG z warunkiem MWW: 150;

D kupno 21 sztuk z warunkiem WUJ: 5.

21

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A akcje towarzystwa funduszy inwestycyjnych moga by¢ wytgcznie imienne, chyba ze sg zdematerializowane;

B kapitat zaktadowy towarzystwa funduszy inwestycyjnych moze pochodzi¢ ze zrédet udokumentowanych;

C srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych pochodzg
z pozyczki lub kredytu;

D towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w skfad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest obowigzane do spetniania wymogow
kapitatowych uwzgledniajgcych ryzyko zwigzane z tg dziatalnoscia.
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22 Akcje spotki HHH notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagltych. Kurs otwarcia ustalony zostat na poziomie 99,97. W fazie notowarn ciagtych arkusz
zlecen przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 100,05 654
- 99,99 220
315 99,95 -

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zostaé wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowiazujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato przynajmniej czesciowej
natychmiastowej realizacji. Nie obowiazuja dynamiczne ograniczenia wahan kursow.

A kupno 100 sztuk z limitem 100,06 z oznaczeniem waznosci WLA,
B kupno 1.000 sztuk z limitem 99,99 z oznaczeniem waznosci WNZ;
C kupno 1.001 sztuk z limitem 120,00 z oznaczeniem waznosci WIA;
D sprzedaz 100 sztuk z PEG.
23 W spoélce RRR stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 11%, zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 6%,

wartosé ksiegowa kapitatu obcego (D) wynosi 10.500 PLN, warto$¢ ksiggowa kapitatu wiasnego (E) wynosi
6.500 PLN a koszt kapitatu obcego (i) wynosi 3%. Przy powyzszych danych, stopa podatku dochodowego
(T) jest rowna:

A 3,07%;
B 3,17%;
C 3,27%;
D 3,37%.
24 W Spoélce BGG roczna sprzedaz netto za 2015 r. wyniosta 13.500 PLN, za$ Sredni stan naleznosci za ten

sam rok wyniést 1.140 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrét naleznosciami (ang. receivables
turnover) oraz sredni okres inkasa (ang. average collection period), przy zatozeniu liczby dni w roku
rownej 365, wyniosly odpowiednio:

A

B
C
D

obrét naleznosciami 11,84 a $redni okres inkasa 30,8 dni;
obrét naleznosciami 11,84 a sredni okres inkasa 4345,24;
obrét naleznosciami 0,084 a sredni okres inkasa 30,03 dni;
obrét naleznosciami 0,084 a Sredni okres inkasa 4345,24.
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25 Akcje spotki BBB notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciagtych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed zamknigeciem prosze
wskaza¢ kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 7,33

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

2.200 PKC ---
10 7,33 800
100 7,32 100

1.000 7,31 100
--- PCR 1.200

A 7,31,

B 7,32,

c 733

D 7,34.

26

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, polityka wynagrodzen w domu maklerskim jest
zatwierdzana przez:

A zarzgd domu maklerskiego;

B komitet ds. wynagrodzen w domu maklerskim;

C komitet ds. zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim;

D rade nadzorczg domu maklerskiego.

27

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, postepowanie wyjasniajgce nie moze trwaé
dluzej niz:

A 1 miesigc od dnia zarzgdzenia jego przeprowadzenia;

B 2 miesigce od dnia zarzgdzenia jego przeprowadzenia;

C 6 miesiecy od dnia zarzadzenia jego przeprowadzenia;

D 1 rok od dnia zarzgdzenia jego przeprowadzenia.

28

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, akcjonariusz spétki publicznej moze
zazadac¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry:

A osiggnat lub przekroczyt 66% ogolnej liczby gtosow w tej spoice;

osiggnat lub przekroczyt 88% ogélne;j liczby gloséw w tej spotce;

osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby glosow w tej spotce;

zadna z powyzszych.

oW
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29 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania

zewnetrznych obcych dowodoéw zrodiowych, z uwzglednieniem zastrzezenn wskazanych w tej ustawie,
kierownik jednostki:

A moze zezwoli¢ na udokumentowanie operacji gospodarczej za pomocag ksiegowych dowoddw zastepczych,
sporzgdzonych przez osoby dokonujgce tych operaciji;

B nie moze zezwoli¢ na udokumentowanie operacji gospodarczej za pomocag ksiegowych dowodow zastepczych,
sporzgdzonych przez osoby dokonujgce tych operaciji;

C moze zezwoli¢ na zaksiegowanie operacji gospodarczej bez wykorzystania zadnych dowodow,;

D powinien udokumentowaé operacje gospodarcze za pomocg ksiegowych dowodéw zrodiowych, otrzymanych od
kontrahentow, z ktdérymi przeprowadzane sg ksiegowane operacje.

30

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, obowigzek prowadzenia rejestru wszystkich aktywéw funduszu inwestycyjnego wynika
z:

A umowy o prowadzenie rejestru aktywow przez agenta transferowego funduszu inwestycyjnego;

B umowy o prowadzenie rejestru aktywow przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce funduszem
inwestycyjnym;

C umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
D umowy o wykonywanie funkcji rejestratora aktywow i uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.

31

W Spotce HHH wskaznik obrotu zapasami (ang. inventory turnover) za 2015 r. wyniost 6,63. Przyjmujac
liczbe dni w roku na 365, sredni okres realizacji obrotu zapasami (ang. average inventory processing
turnover) za 2015 r.:

A jest niemozliwy do wyliczenia przy wskazanych danych;

B wyniést 50,05 dni;

C wyniost 50,05 PLN,;

D wyniést 55,05 dni.

32

Jaka kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili obecnej w lokate bankowa oprocentowang rocznag
stopg procentowg rownag 6,42% z kwartalng kapitalizacja odsetek, aby uzyskaé wieczny péiroczny
przeplyw gotéwki wysokosci 14.124 PLN?

A 220.000 PLN;

B 227.000 PLN;

C 880.000 PLN,;

D 907.000 PLN.

33

Strategia inwestowania w obligacje polegajaca na tym, Zze do kazdego ujemnego przeplywu
pienigznego, poczynajac od ostatniego, a koriczac na pierwszym "dopasowuje sie¢" kolejne dodatnie
przeplywy pieniezne, bedace efektami inwestycji, nosi nazwe:

A strategii indeksowania (ang. indexing);

B strategii pasywnej;

C strategii dopasowania przeptywow pienieznych (ang. cash flow matching);

D strategii wynikajgcej z oczekiwan braku zmian stép procentowych.

34

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, w sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodzg:

A Przewodniczacy, trzech Zastepcow Przewodniczacego i pieciu czionkow;,

B Prezes Rady Ministrow, Przewodniczacy, dwéch Zastepcow Przewodniczgcego i czterech cztonkow;
C Przewodniczacy, dwéch Zastepcow Przewodniczgcego i pieciu czionkow;

D Przewodniczgcy, dwoch Zastepcoéw Przewodniczacego i czterech czionkow.
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35 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podstawowe elementy konstrukcji danego instrumentu pochodnego
okresla:
A Regulamin obrotu instrumentami pochodnymi uchwalony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

B uchwata Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie instrukcji instrumentu pochodnego i
depozytow zabezpieczajgcych;

C standard instrumentu pochodnego;
D karta informacyjna instrumentu pochodnego.

36 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, niewazny jest dokument imiennego $wiadectwa
depozytowego, ktéry nie zawiera:
A firmy (nazwy), siedziby i adresu emitenta;
B daty i miejsca wystawienia $wiadectwa;
C celu wystawienia $wiadectwa;
D wartosci nominalnej papieru warto$ciowego.

37 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, do obrotu gieldowego na danym rynku moga byé wprowadzone
instrumenty finansowe:
A dopuszczone do obrotu gieldowego na tym rynku;

B niedopuszczone do obrotu na tym rynku, o ile Komisja Nadzoru Finansowego wydata odrebng zgode na ich
wprowadzenie do obrotu na danym rynku;

C niedopuszczone do obrotu gietdowego na tym rynku, jesli instrumenty te sg dopuszczone do obrotu gieldowego
na innym rynku;

D dopuszczone do obrotu wytgcznie na rynku pozagieldowym.

38 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest prawdziwe:

A funkcja wyptat opcji realnych jest symetryczna;
funkcja realna to obowigzek podjecia okreslonego dziatania;
wartos¢ opcji realnej jest tym nizsza, im wieksza jest niepewnosc;

z reguly wyroznia sie dwie grupy opcji realnych, tj. opcje "wbudowane" w projekt i opcje "kreowane" przez
projekt.

CoOom

39 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do praw akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu spotki akcyjnej, nie jest zgodne z ustawa Kodeks spétek handlowych:
A akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu;
B akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie;
C akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu przez petnomocnika;
D akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgciji.

40 Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagieldowego, Zarzad BondSpot S.A. wprowadza
instrumenty diuzne do obrotu na rynku pod warunkiem:

A podjecia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego uchwaly o rejestracji danych instrumentéw diuznych w ewidencji
instrumentow dtuznych; .

B podjecia przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. uchwaly o rejestracji danych instrumentéw
diuznych w depozycie;

C zarejestrowania danych instrumentéw diuznych w ewidencji instrumentéw diuznych prowadzonej przez Krajowy
Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A;

D zarejestrowania przez Komisje Nadzoru Finansowego danych instrumentéw dtuznych w depozycie.
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41

lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli rynkowa wartosé diugu spotki DCD to 180 PLN, rynkowa
warto$é kapitalu wiasnego to 120 PLN, koszt diugu ksztaituje si¢ na poziomie 6,40%, stopa wolna od
ryzyka réwna jest 3,40%, wspotczynnik Beta spotki DCD to 1,2, sredni wazony koszt kapitatu tej spotki
réwny jest 11,20%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spétek réowna jest 25%7?

A 16,40%;
B 17,90%;
C 18,40%,;
D 19,90%.

42

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, przewodniczacym sesji jest upowazniony przez Zarzad Gietdy
pracownik Gietdy. W uzasadnionych przypadkach sesje gietdowa moze prowadzic:

A upowazniony pracownik Komisji Nadzoru Finansowego;

B upowazniony pracownik Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.;

C czionek Rady Gietdy;

D czionek Zarzadu Gieldy.

43

Akcje spotki WWW notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazac teoretyczng warto$¢ prawa poboru, przy zatozeniu ze:

Kurs zamkniecia wyniést 180,00

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 140,00
Liczba akcji "z prawem poboru™ to 1.200.000
Liczba akcji nowej emisji to 4.800.000

A 8,00;
B 32,00
c 112,00;
D 148,00.

44

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, jezeli pomigdzy klientem a maklerem
papieréw wartosciowych dochodzi do niemajacych merytorycznego uzasadnienia konfliktow osobistych,
i jezeli konflikty te moga mieé¢ niekorzystny wplyw na poziom $wiadczonych ustug, makler powinien
zwrdcic sie do pracodawcy o:

A przesuniecie go do wykonywania innych czynnosci,

B wyznaczenie mediatora celem rozwigzania konfliktow;

C wyznaczenie innej osoby, ktéra mogtaby przeja¢ obowigzki zwigzane z obstugg tego klienta;

D przekazanie sprawy do sadu polubownego dziatajgcego przy Zwigzku Maklerow i Doradcow.

45

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny:

A jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

B jest podmiotem zaleznym od spotki zarzgdzajgce;;

C jest podmiotem zaleznym od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ glosow w radzie
inwestorow, zgromadzeniu inwestoréw lub zgromadzeniu uczestnikow;,

D nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spotki zarzadzajacej ani od osoby
posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ glosow w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestorow lub
zgromadzeniu uczestnikow.
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46 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do spétki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks spétek handlowych:
A akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spofki;
B kapitat zaktadowy spotki powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 PLN;
C akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej;
D warto$¢ nominalna akcji nie moze by¢ wyzsza niz 100 PLN.

47 Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, zlecenie z oznaczeniem
"Wazne do oznaczonego dnia" (WDD) jest wazne nie diuzej niz do korica dnia oznaczonego jako data
waznosci zlecenia, jednak nie diuzej niz:

A 30 dni od dnia zlozenia na gietde;
B 90 dni od dnia ztozenia na gietde;
C 180 dni od dnia zlozenia na gietde;
D 365 dni od dnia ztozenia na gietde.

48 Prawa poboru akcji spétki GGG notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. W fazie notowarn ciaglych arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

Kurs odniesienia: 0,32

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

-—- 0,66 800
-=- 0,35 900
200 0,31 -
500 0,05 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢c wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowar. Nie
obowiazuja ograniczenia dynamiczne.

A kupno 5.000 sztuk z limitem 0,65;

B kupno 2.000 sztuk z limitem 1,00 z oznaczeniem WIA;
C sprzedaz 300 sztuk PKC;

D sprzedaz 50.000 sztuk PCR.

49 Jezeli inwestor odkiada po 5.200 PLN na koniec kazdego nastepnego péirocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 8% w skali roku (z péiroczng kapitalizacja odsetek), to jaka kwote
zgromadzi po 5 latach?

A 30.506,32 PLN,;
B 62.431,72 PLN;
C 68.164,76 PLN;
D 75.330,32 PLN.

50 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, rachunku przeptywoéw pienieznych nie obejmuja sprawozdania finansowe:
A funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;
B specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych;
C funduszy inwestycyjnych zamknigtych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych zamknietych;
D funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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51 Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie animatora rynku,
w przypadku wyznaczania kursu w ziotych, EUR, USD lub CHF, kurs instrumentéw strukturyzowanych -
przy kursie wyzszym niz 100 jednostek waluty notowania, okreslany jest, co do zasady, z dokfadnoscia
do:

A 0,01 jednostki waluty notowania;
B 0,05 jednostki waluty notowania;
C 0,10 jednostki waluty notowania;
D 0,50 jednostki waluty notowania.

52 Zgodnie z wustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, prawdziwe jest stwierdzenie, ze alternatywnym funduszem inwestycyjnym jest:

A fundusz inwestycyjny otwarty;

B fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

C specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty i fundusz inwestycyjny zamkniety;

D fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty i niepubliczny fundusz
inwestycyjny zamkniety.

53 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przepisy tej ustawy stosuje sie w szczegélnosci do:

A koscielnych oséb prawnych nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarczej;
B Skarbu Panstwa;

C Narodowego Banku Polskiego;

D zadna z powyzszych.

54 Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 19%, a stopa inflacji ksztaltuje si¢ na poziomie 9%, to realna

stopa procentowa réwna jest:
A 9%;
B 11%;
C 29%;
D 30%.
55 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych stép zwrotu jest nieprawdziwe:

A w teorii inwestycji stopa zwrotu, ktérej mozna sie spodziewa¢ w przysziosci, powinna by¢ traktowana jako
zmienna losowa;

B analize stop zwrotu mozna prowadzi¢ w oparciu o rozkiad dyskretny jak i rozktad ciggty;

C w teorii inwestycji (dla rozktadu dyskretnego stopy zwrotu) definiuje sie oczekiwang geometryczng stope zwrotu
(ang. expected geometric return);

D z rozkladem dyskretnym mamy do czynienia wtedy, gdy jest skonczona liczba mozliwych wartosci, ktore
moze przyjaé zmienna losowa, a kazda warto$¢ przyjmowana jest z okreslonym prawdopodobienstwem, przy
czym wszystkie prawdopodobienstwa sumujg sie do 0.
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56 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, w sytuacji, w ktérej zidentyfikowanie

mozliwosci wystapienia konfliktu intereséw nie jest mozliwe badz nie bylo mozliwe w momencie
podpisania umowy, dom maklerski powinien o zaistnieniu konfliktu interesow powiadomié Kklienta
niezwlocznie po zidentyfikowaniu takiej sytuacji. W tym wypadku dom maklerski powinien:

A powiadomi¢ o zidentyfikowaniu takiej sytuacji Komisje Nadzoru Finansowego;

B powiadomi¢ o zidentyfikowaniu takiej sytuacji Komisje Etyki dzialajgcg w ramach Sadu Izby Domow
Maklerskich;

C wstrzymac sig¢ od swiadczenia ustugi na rzecz danego klienta do czasu uzyskania wyraznej zgody tego klienta
na kontynuacje swiadczenia ustugi;

D rozwigza¢ umowe o Swiadczenie ustug zawartg z tym klientem.

57

Akcje spotki MMM notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Dzisiaj jest ostatni dzieri uprawniajacy do nabycia akcji, z ktorych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Po okresleniu kursu zamknigcia na poziomie 23,45 w arkuszu pozostaly nastepujace
zlecenia:

Numer Rodzaj llos¢ Limit Oznaczeniai
zlecenia zlecenia ceny Warunki

Pierwsze Kupno 650 23,45 D,WUJ: 20
Drugie Kupno 750 23,44 WDA
Trzecie Kupno 990 23,44 WDA, WUJ: 10

Zadne z powyzszych zleceri nie zostalo zrealizowane w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktére z
powyzszych zlecenh wezmie udziat w nastepnej ses;ji.

A zlecenie Pierwsze;
Zlecenie Drugie;

zlecenie Drugie i Trzecie;
zadne zlecenie.

T oOWw
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58 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw

technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom
maklerski kapitalu wewnetrznego, w odniesieniu do obowigzkéw firmy inwestycyjnej w zakresie
zarzadzania konfliktami interesow nie jest prawda, ze:

A sposob postepowania firmy inwestycyjnej w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw interesow okresla
regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

B w przypadku firmy inwestycyjnej, ktora wchodzi w skiad grupy kapitatowej, regulamin zarzadzania konfliktami
interesow uwzglednia takze wszystkie czynniki mogace powodowacé powstanie konfliktu intereséw, o ktorych
firma inwestycyjna wie lub powinna wiedzie¢, a ktore wynikajg ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju
dziatalnosci innych cztonkéw tej grupy kapitatowej;

C firma inwestycyjna okresla m.in. okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynno$ci z zakresu
dziatalnosci maklerskiej powodujg lub mogg powodowaé powstanie konfliktu intereséw zwigzanego z istotnym
ryzykiem naruszenia intereséw klienta;

D firma inwestycyjna prowadzi rejestr rodzajow dziatalnosci maklerskiej wykonywanej przez firme inwestycyjng w
imieniu i na rzecz klientdw, w zwigzku z ktorymi powstat lub moze powsta¢ konflikt intereséw zwigzany z
istotnym ryzykiem naruszenia interesow klienta.

59

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do Komisji Nadzoru Finansowego nie jest zgodne
z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A Komisja w =zakresie swojej wiasciwosci podejmuje uchwaly, w tym wydaje decyzje administracyjne i
postanowienia, okreslone w przepisach odrebnych;
B Przewodniczgcego Komisji powotuje Prezes Rady Ministrow na czteroletnig kadencje;

C Prezes Rady Ministrow, w drodze zarzgdzenia, nadaje Urzedowi Komisji statut, w ktorym okresla jego
organizacje wewnetrzng;

D w skitad Komisji w charakterze jej czionka wchodzi minister wiasciwy do spraw gospodarki albo jego
przedstawiciel.

60

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, przedmiotem dziatalnosci spo6tki prowadzacej
gielde nie moze by¢:

A dziatalnos¢ w zakresie edukacji, promogiji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego;
organizowanie alternatywnego systemu obrotu;

prowadzenie platformy aukcyjnej;

przechowywanie instrumentéw finansowych.

oW
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61

Kontrakty terminowe FW20U1620 na indeks WIG20 notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych. Kurs otwarcia ustalony zostat na poziomie 1.730. W fazie
notowarn ciaglych arkusz zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT  SPRZEDAZ
1.733 15
51 1.732
80 1.731

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegalo przynajmniej czesciowej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahan kurséw.

A kupno 30 sztuk PEG z warunkiem WUJ: 10;

B kupno 500 sztuk z limitem 1733 z warunkiem MWW: 20;

C kupno 600 sztuk z limitem 1733 oznaczeniem WDA,;

D kupno 301 sztuk z limitem 1733 z oznaczeniem WIA.

62

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, uchwala walnego zgromadzenia spotki w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji powinna by¢ podjeta:

A wiekszoscig 2/3 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego;

B wiekszoscig 3/4 gtosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego;

C wiekszoscig 4/5 glosébw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego;

D wiekszoscig 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

63

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny zamkniety:

A zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa;

B zbywa i odkupuje certyfikaty udziatowe;

C emituje certyfikaty uczestnictwa;

D emituje certyfikaty inwestycyjne.

64

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagieldowego, wskaz stwierdzenie prawdziwe w
odniesieniu do zlecen sktadanych w systemie notowan ciagtych:

A zlecenia nie mogg by¢ anonimowe;

B zlecenie nie moze zawiera¢ dodatkowego warunku realizacji bez publikacji na rynku (zlecenie RBZ);

C zawarcie transakcji nastepuje z chwilg skojarzenia zlecenia kupna i sprzedazy;

D zlecenie zlozone przez danego czionka nie moze by¢ przez niego usuniete w trakcie trwania dnia obrotu.
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65

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, dziatalnoscig maklerska nie jest wykonywanie
przez firme inwestycyjna:

A nabywania na rachunek dajgcego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym na aukcjach
organizowanych przez platforme aukcyjna;

B udzielania pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest jeden lub wigeksza liczba
instrumentow finansowych, jezeli transakcja ma byé dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej
udzielajgcej pozyczki;

C sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

D organizowania alternatywnego systemu obrotu.

66

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, nieskomplikowanym instrumentem finansowym nie sa:

A akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

B obligacje niemajgce wbudowanego instrumentu pochodnego;

C certyfikaty strukturyzowane dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

D tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

67

lle wynosi wspotczynnik Beta spétki CBG, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 387 PLN, rynkowa warto$¢
kapitalu wiasnego to 473 PLN, koszt diugu ksztaltuje sie na poziomie 5%, stopa wolna od ryzyka réwna
jest 3,40%, zwrot z portfela rynkowego to 8,40%, Sredni wazony koszt kapitatu tej spotki rowny jest 8,95%,
a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek rowna jest 20%?

A 192;
B 2,13;
C 2,32
D 2,35

68

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, do naprawienia szkody wyniklej z tytulu zawinionego niewykonania lub
nienalezytego wykonania przyjetego zlecenia maklerskiego obowiagzany jest:

A animator zlecen;

B makler nadzorujgcy;

C Czionek Gietdy;

D Zarzad Gietdy.

69

Ktory z ponizszych przeplywow pienieznych ma w chwili obecnej najmniejszg wartos¢?
A 1.120 PLN za 8 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 5%,

B 1.110 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopg procentowa réwng 8%,

C 1.105 PLN za 13 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 3%;

D 1.100 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopa procentowg rowng 10%.

70

Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa
réwna 12% z miesieczng kapitalizacjg odsetek kwote w wysokosci 122.149,55 PLN, to jakg kwote bedzie
magt wybieraé na koniec kazdego miesigca przez 2 kolejne lat?

A 5.750 PLN,;

B 7.550 PLN;

C 61.992 PLN;

D 72274 PLN.
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71 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu ekonomicznej wartosci dodanej (ang.
Economic Value Added) jest nieprawdziwe:

A miare ekonomicznej wartosci dodanej (ang. Economic Value Added) mozna zdefiniowaé jako réznice miedzy
miernikami zysku faktycznego i wymaganego;

B roznica pomiedzy stopg zwrotu z kapitalu zainwestowanego w spotke (ROIC), a $rednim wazonym kosztem
kapitatu (WACC) nosi nazwe réznicy ekonomicznej (ang. Economic Spread);

C zysk NOPAT (ang. Net Operating Profit After Taxes) jest to zysk po odjeciu odsetek i podatkéw;

D ekonomiczna wartos¢ dodana (ang. Economic Value Added) wzrosnie na skutek restrukturyzacji kapitatu tylko
wtedy, gdy podatkowa korzys¢ zwiekszenia wskaznika zadituzenia przewyzszy zwigzany z tym koszt po
stronie ryzyka.

72 Zgodnie ze Szczegbélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w przypadku instrumentéw
finansowych, ktorych obroét cechuje sie niska plynnoscig, Gielda moze wyznaczyé Ilub umozliwié
wyznaczenie nowego kursu odniesienia dla dynamicznych ograniczen wahan kurséw w ramach tzw.:

A mechanizmu Podwyzszenia Plynnosci;

B mechanizmu Alternatywnego Kursu Odniesienia;

C mechanizmu Generowania Nowego Kursu;

D mechanizmu Alternatywnego Notowania.

73 Oczekiwany zwrot z akcji spotki ZX réwny jest 9,80%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztattuje sie na
poziomie 4,90%. lle wynosi wariancja zwrotéw z portfela rynkowego, jezeli zwrot z portfela rynkowego
wynosi 7,35%, natomiast kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji spétki ZX a zwrotami z portfela
rynkowego réwna jest 0,0547?

A 0,013,

B 0,027;

Cc 0,108;

D 37,037.

74 W spotce OO0 zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 2,49%, stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 6,05%
a wartos¢ ksiegowa kapitatlu wiasnego (E) wynosi 3.497,19 PLN. Przy powyzszych wielkosciach, zysk netto
wynosi:

A 201,58 PLN,;

B 211,58 PLN;

C 221,58 PLN;

D 222,58 PLN.

75 Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki z branzy motoryzacyjnej, ktéra wiasnie zamierza
wprowadzi¢ na rynek nowy samochdd elektryczny. Inwestor oczekuje sukcesu nowego samochodu.
Jezeli jego oczekiwania sie sprawdza, kurs akcji tej spoétki wzrosnie kilkunastokrotnie, natomiast w
przypadku porazki nowego samochodu, kurs akcji znacznie spadnie. Jaka strategie powinien zastosowaé
inwestor o malym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowaé swoj zysk w przypadku realizacji jego
oczekiwan (nalezy pominaé koszty transakcyjne)?

A strategie call ratio spread,

B strategie call ratio backspread,

C strategie long condor;

D strategie rotated bear spread.

76 Wskaz, ktéra z ponizszych metod wyceny przedsiebiorstw nalezy do grupy metod majatkowych:

A metoda klasyczna;

metoda UEC;

metoda bezposrednia;

metoda wartosci odtworzeniowe;j.

OO W
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77 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zgodnie z MSR moga by¢ sporzadzane sprawozdania finansowe:

. emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

Il. emitentow papieréw wartosciowych ubiegajacych sie o dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkow
regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

lll. oddzialow przedsiebiorcy zagranicznego, jezeli przedsiebiorca ten sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSR,;

IV. spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, niebedacych jednostkami zaleznymi ani wspéizaleznymi,
ktorych udziatowcami sg wylacznie osoby fizyczne bedace obywatelami Rzeczypospolitej Polskiej.

A (11,10
B (,11,1V)
c (I 1v)
D (I, 1l V)

78

Zmiana krzywej dochodowosci wynikajaca z sytuacji, w ktorej stopy krétkoterminowe i diugoterminowe

malejg wiecej niz Srednioterminowe, nosi nazwe:

A zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywej dochodowosci;

B przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci;

C zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosngcej rosnie, a nachylenie
krzywej malejgcej spada;

D zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosngcej spada, a nachylenie
krzywej malejgcej rosnie.

79

Strategia protective put polega na:

A zakupie kontraktu terminowego oraz zakupie opcji sprzedazy (put);

B sprzedazy kontraktu terminowego oraz wystawieniu opcji sprzedazy (put);
C zakupie kontraktu terminowego oraz zakupie opcji kupna (call);

D sprzedazy kontraktu terminowego oraz wystawieniu opcji kupna (call).

80

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych zarzadzania portfelem akcji jest nieprawdziwe:
A przy pasywnej strategii zarzadzania portfelem akcji osigga sie $redni lub wysoki poziom dochodowosci z
portfela, jednakze ryzyko inwestycyjne jest wysokie;

B benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio) moze wystepowa¢ zaréwno w strategiach
pasywnych, jak i w strategiach aktywnych zarzadzania portfelem akcji;

C niewielkie, zwykle krotkoterminowe zmiany w zyskownosci pasywnego portfela akcji w stosunku do
zyskownosci adekwatnego indeksu gieldowego mogg zachodzi¢, gdy spotki, ktérych akcje juz znajdujg sie w
portfelu, potgcza sie lub zostanie dokonany ich split;

D podstawg konstruowania strategii pasywnego zarzadzania portfelem jest stworzenie repliki indeksu gietdowego.

81

Jezeli suma wartosci biezgcych wszystkich ujemnych przeptywéw wystepujacych w danym projekcie
wynosi 18.000 PLN, przy NPV na poziomie 7.560 PLN, to ile wynosi indeks zyskownosci (ang. Profitability
Index) projektu?

A 042;

B 0,58;

C 142

D 2,38

82

Wykres krzywej NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwo$¢ projektu na zmiany:

A wartosci indeksu zyskownosci Pl (ang. Profitability Index);
B warto$ci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR);

C kosztu kapitatu;

D wartosci naktadow inwestycyjnych.
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83

Zgodnie z ustawg o obligacjach, obligacje, ktére przyznajg obligatariuszom prawo do udzialu w zysku
emitenta, zwane s3:

A obligacjami partycypacyjnymi;

B obligacjami przychodowymi;

C obligacjami emitenckimi;

D obligacjami z prawem pierwszenstwa zysku.

84

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z ustawa o
obligacjach:

A dokumenty obligacji mogg by¢ wydawane w postaci odcinkéw zbiorowych, pod warunkiem ze odcinek zbiorowy
spetnia wymagania okreslone w ustawie;

B roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10
lat;

C za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent nie odpowiada swoim majgtkiem;
D do oprocentowania obligacji nie stosuje sie przepiséw o odsetkach maksymalnych.

85

Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny w wysokosci 81.077,85 PLN, sptacany w poétrocznych ratach
metodg réwnych rat kapitalowo-odsetkowych. Na jaki okres inwestor zaciagnat kredyt, jezeli potroczna
rata kapitatlowo-odsetkowa, jaka placi inwestor réwna jest 10.500 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztaltuje sie na poziomie 10% (raty beda ptacone z dotu)?

A 2 lata;
B 3lata;
C 5lat;

D 10lat

86

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rynkiem regulowanym jest dziatajacy w sposéb
staly system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, ktéry spetnia nastepujace
warunki:

. zapewnia inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy
kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych;

Il. zapewnia inwestorom jednakowe warunki nabywania i zbywania instrumentéw finansowych;

lll. jest zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu;

IV. jest uznany przez panstwo czionkowskie za spetniajgcy warunki dla rynku regulowanego i wskazany
Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

A (IV)
B (Il 1
c (1,1
D (I, 1, 111, 1V)

87

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, dom maklerski moze nabywaé¢ na wiasny
rachunek znajdujgce sie w obrocie zorganizowanym akcje wyemitowane przez podmioty, wobec ktérych
jest podmiotem zaleznym, w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowigcej tagcznie nie wiecej niz:

A 5% kapitatu zakladowego;

9,9 % kapitatu zaktadowego;

10 % kapitatu zaktadowego;

20 % kapitatu zaktadowego.

oW
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88

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansé6w w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, informacje upowszechniane przez firme inwestycyjng w celu reklamy lub
promocji ustug $wiadczonych przez te firme inwestycyjng kierowane do klientow detalicznych lub
potencjalnych klientéw detalicznych:

I. oznaczane sa w sposéb niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszechniane w celu reklamy lub
promoc;ji ustug;

Il. zawieraja firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

lll. przedstawione sg w sposéb zrozumialy dla przecigtnego przedstawiciela grupy, do ktérej sa
skierowane lub do ktérej moga dotrzec;

IV. nie moga ukrywaé, umniejszaé ani przedstawia¢ w sposé6b niejasny istotnych elementow, stwierdzen
lub ostrzezen.

A (Il V)
B ()

c (I, 1V)
D (I, 1)

89

Wskaz, za pomoca ktérego z nizej wymienionych efektéw, w ramach analizy atrybutowej rentownosci
portfela inwestycji mierzy sie przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w okreslony segment rynku,
odnoszac zwroty z portfela inwestycji dokonanych w tym segmencie do catkowitego zwrotu z portfela
wzorcowego:

A analizy atrybutowej kategorii papierow wartosciowych (ang. asset class attribution analysis);

B efektu rotacji gatezi (ang. sector rotation effect;

C efektu doboru (ang. sellection effect);

D efektu alokacji (ang. allocation effect).

90

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostka mikro:

I. jest zobowiagzana do wyceny aktywow wediug wartosci godziwej i skorygowanej ceny nabycia;
II. nie wycenia aktywéw wedtug wartosci godziwej i skorygowanej ceny nabycia;

Ill. jest zobowiazana do wyceny pasywéow wedtug wartosci godziwej i skorygowanej ceny nabycia;
IV. nie wycenia pasywow wedtug wartosci godziwej i skorygowanej ceny nabycia.

A (I, 1)
B (I, V)
c (I, 1)
D (,1V)

91

Jezeli inwestor odktada po 1.600 PLN na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczedno$ciowe oprocentowane roczng stopg procentowa réwna 12% (odsetki kapitalizowane s3
kwartalnie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie po 3 latach oszczedzania?

A 1.122,24 PLN,;

2.281,28 PLN;

5.399,04 PLN;

22.707,20 PLN.

COW
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92 Akcje spotki EEE notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 3,28

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

500 PKC e
- PCR 500
A 327
B 3,28;
c 329
D kurs otwarcia nie zostanie okreslony.

93

Jakiej wysokosci kredyt zaciagnat inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci wraz z 29 rata,
wynoszg 2.700 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi 14,40%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 60 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca metoda réwnych rat kapitatowych?

A 35.156 PLN;

B 421.875 PLN;

C 435.484 PLN,;

D 450.000 PLN.

94

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz
rejestracja w zakresie papierow wartoSciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski moga by¢ dokonane w odrebnym systemie prowadzonym przez:

A Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

B Komitet Stabilnosci Finansowej;

C Narodowy Bank Polski;

D ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych.

95

Inwestor, ktéry zainwestowal w strategie short strip (uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentéw
niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie instrumenty wchodzace w skiad tej
strategii mialy taka sama cene wykonania), postanowit dodatkowo zajaé diuga pozycje w opcji kupna
(long call) z identyczng ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz diuga pozycje w
jednej opcji sprzedazy (long put) z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy
czym wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sa
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skiad strategii short strip inwestora. Jaka strategie uzyskat
inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A strategia put ratio spread,;
B strategia put ratio backspread,

C strategia call ratio spread;
D strategia call ratio backspread.

96

lle wynosi w chwili obecnej cena obligacji zerokuponowej, na pie¢ lat przed jej wykupem, jezeli
nominat tej obligacji rowny jest 15.600,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)
wynoszacej 8%?

A 2.659,12 PLN,;

3.907,13 PLN;

10.617,36 PLN;

22.921,08 PLN.

oW
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97 Portfel D osiagnat w badanym okresie wartos¢ miernika Treynor'a na poziomie 9,00%, przy przecigtnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 11,40% oraz wspéiczynniku Beta réwnym 1,2, Jaka jest
warto$¢ miernika Jensen'a dla portfela Z, jezeli przecietna wartos¢ stopy zwrotu z portfela rynkowego
osiggneta poziom 6,60%?

A 0,60%;
B 3,60%;
C 4,06%;
D 7,20%.

98 Zakup opcji kupna (call), przy jednoczesnym zakupie opcji sprzedazy (put) z réznymi cenami wykonania
(wszystkie pozostate istotne parametry opcji sa tozsame) nazywa sie strategia:
A long straddle;
B short straddle;
C long strangle;
D short strangle.

99 JeZeli inwestor odkitada po 2.000 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto oszczednos$ciowe z
kwartalng kapitalizacja odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie
bedzie rowna 43.649 PLN, jezeli oprocentowanie tego konta wynosi 16% w skali roku?

A 25
B 4,

c 10;
D 16.

100 Jezeli dlugookresowa stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate of earnings) spétki S wynosi 35%,
wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do biezacego zysku na
akcje) tej spotki rowny jest 6,5, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 5,80%, to wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje sie na poziomie:

A 10,49%;
B 11,50%;
C 16,38%,;
D 18,44%.

101 Akcje spé6tki HH wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 240 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki réwnej 6% oraz stopie zwrotu z kapitalu witasnego (ROE) réwnej 20%. lle wynosi
wskaznik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osiaga wartos¢ 12 PLN?

A 0,05
B 0,19;
Cc 0,81;
D 0,95
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102 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankéw, akcje i udzialy w
jednostkach podporzadkowanych, ktére bank przeznacza do sprzedazy, wycenia sie:
A wylgcznie w ich wartosci bilansowej, z uwzglednieniem oszacowanych przez bank kosztéw sprzedazy;
B wylacznie w ich wartosci godziwej, bez uwzglednienia oszacowanych przez bank kosztéw sprzedazy;

C w wartosci bilansowej albo w wartosci godziwej, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza, z
uwzglednieniem oszacowanych przez bank kosztow sprzedazy;

D w wartosci bilansowej albo w wartosci godziwej, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza, bez
uwzglednienia oszacowanych przez bank kosztéw sprzedazy.

103 Wskaz, ktére 2z ponizszych stwierdzen dotyczacych oceny rentownosci portfela obligacji jest
nieprawdziwe:
A dla linii rynku obligacji (ang. bond market line) zmienng ryzyka jest czas trwania;

B efekt zarzadzania (ang. management effect) to suma efektu polityki (ang. policy effect), efektu przewidywania
stopy procentowej (ang. interest rate anticipation effect) oraz efektu analizy (ang. analysis effect);

C efekt obrotu (ang. trading effect) mierzy sie jako reszte po obliczeniu efektu analizy z catkowitej nadwyzki
zwrotu z czasu trwania obligacji;

D réznica miedzy oczekiwanym zwrotem z czasu trwania a biezgcym zwrotem z portfela w danym okresie jest
wynikiem potgczenia efektu analizy i efektu obrotu.

104 Akcje spotki DDD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszego zlecenia zlozonego w fazie
przed otwarciem (przed okresleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskaza¢ pierwszy kurs
jednolity.

Kurs odniesienia: 5,67

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 5,66 ---
200 5,65 ---
A Kkurs jednolity nie zostanie okreslony;
B 5,65;
C 5,66;
D 5,67.

105 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych, gdy nie
mozna wiarygodnie oszacowa¢ okresu ekonomicznej uzytecznosci rezultatow zakonczonych prac
rozwojowych, nie moze przekraczac:

A 2lat
B 3lat;
C 4lat;
D 5lat.

106 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli,
ktore zostato ztozone innej osobie pod wplywem bledu wygasa z uptywem:
A miesigca od jego wykrycia;

trzech miesiecy od jego wykrycia;

roku od jego wykrycia;

trzech lat od jego wykrycia.

oW
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107 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace stopy dochodu obligacji jest nieprawdziwe:

A stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) jest to stopa, ktdrej zrealizowania oczekuje inwestor,

B jesli wymagana stopa dochodu obligacji jest wyzsza niz oprocentowanie obligacji, to obligacja jest atrakcyjna
dla inwestorow;

C stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) obligacji to nic innego, jak wewnetrzna stopa zwrotu (IRR);

D niespetnienie zatozen o przetrzymaniu obligacji do wykupu oraz o reinwestowaniu odsetek implikuje tzw. ryzyko
stopy procentowej obligaciji.

108 Strategia alokacji aktywow, w ktorej wyznacza sie taki portfel, ktory w dlugim okresie jest w stanie
zapewnié¢ osiagnigcie oczekiwanej stopy zwrotu, przy okreslonym poziomie ryzyka i jej zmiennosci, przy
czym efektywne portfele sg ustalane przy wykorzystaniu danych historycznych, a inwestor decyduje,
ktore aktywa w jego portfelu zapewnig utrzymanie lub poprawe rezultatow finansowych w przysziych
okresach, nosi nazwe:

A metody alokacji strategicznej;
B metody alokacji integracyjnej;
C metody alokacji taktyczne;j;

D metody alokacji bezpiecznej.

109 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku jakiej ustugi zawarcie umowy z
klientem detalicznym w formie pisemnej nie jest zastrzezone pod rygorem niewaznosci:
A zarzgdzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;
B przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;
C oferowanie instrumentéw finansowych;
D doradztwo inwestycyjne.

110 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spétka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym
rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartoSciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie diuzszy niz:

A 10dni;

B 14 dni;
C 15dni;
D 21 dni.
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111 Akcje spotki GGG notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Kurs zamknigcia zostat ustalony na poziomie 7,65. W fazie dogrywki arkusz zlecen
przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT  SPRZEDAZ

- 7,66 3.000

- 7,65 4.000
2.000 7,64 -
1.000 7,63 -

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowiazujacymi na Gieldzie.

A modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy z 7,66 na 7,65;

B modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 2.000 sztuk 2.500 sztuk;

C modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 1.000 sztuk na 500 sztuk;

D modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna z 7,63 na 7,64.

112 Inwestor ulokowat swoje srodki na 2 lata (okres inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B. Inwestycja A
przyniosta -5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 10% zwrotu w drugim roku inwestycji i wyptacita
836 PLN po zakoriczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapital skorygowany o zwrot), natomiast
inwestycja B przyniosta 6% w pierwszym roku inwestycji oraz -20% zwrotu w drugim roku inwestycji i
wyptacita 657,2 PLN po zakoriczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapital skorygowany o zwrot).
Jakimi $rodkami dysponowat inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz jaki srednioroczny zwrot
z zainwestowanego kapitatu uzyskat?

A $rodki w wysokosci 1.575,00 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -2,63%;
B srodki w wysokosci 1.575,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -2,11%;

C srodki w wysokosci 1.430,93 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -2,63%;
D srodki w wysokosci 1.430,93 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -2,11%.

113 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, zasady tadu korporacyjnego dla spétek akcyjnych bedacych emitentami
akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeristwa, ktére sg dopuszczone do obrotu
gieldowego, moze uchwali¢:

A Komisja Nadzoru Finansowego na wniosek Rady Gieldy;

B Rada Gietdy na wniosek Zarzgdu Gietdy;

C lzba Emitentéw Spotek Gietdowych utworzona przy Gietdzie;
D Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych.

114 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wspoétczynnika Theta jest prawdziwe:

A wspotczynnik Theta okresla wrazliwo$¢ wartosci opcji na zmiany zmiennosci instrumentu podstawowego;
wspotczynnik Theta przyjmuje wartos¢ ujemng dla obu rodzajéw opciji;

jesli mamy do czynienia z opcjg walutowg to wyrdznia sie dwa wspdtczynniki Theta;

wspotczynnik Theta w odniesieniu do instrumentu podstawowego wynosi 1.

(o B T v+
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115Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie okreslenia szczegélowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom
maklerski kapitalu wewnetrznego, w odniesieniu do systeméw informatycznych firmy inwestycyjnej nie
jest prawda, ze:

A

B

C

D

systemy te powinny by¢ zabezpieczone w taki sposéb, aby uniemozliwi¢ nieuprawniony dostep do danych
przetwarzanych przez te systemy;

kopie bazy danych przechowywane sg w budynku, w ktérym nie znajdujg sie systemy informatyczne
przetwarzajgce dane;

firma inwestycyjna, przynajmniej dwa razy dziennie, tworzy kopie bazy danych lub stosuje inne srodki
techniczne umozliwiajgce odtworzenie danych oraz podjecie pracy systemoéw informatycznych w sytuacji awarii
lub utraty czesci lub catosci danych w podstawowych bazach danych;

systemy te gwarantujg mozliwo$¢ tworzenia historii rachunkéw papieréw wartosciowych z podaniem m.in. salda
poczatkowego i kornicowego dla kazdego rodzaju instrumentéw finansowych za kazdy dzien.

116 Kontrakty terminowe FUSDU16 na kurs USD notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggltych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catosci. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawiat sie nastgpujaco:

Kurs odniesienia 387,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 411,55 15
-—- 390,15 30
- 387,92 133
255 387,90 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahan kurséw.

A
B
C
D

kupno 1.000 sztuk z limitem 410,55 z oznaczeniem WUJ: 50;
kupno 350 sztuk PCR,;

kupno 100 sztuk z limitem 411,55;

kupno 170 sztuk z limitem 415,00 z oznaczeniem WLA.

117 Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, kazdy cztowiek od chwili urodzenia ma:

A
B
C
D

zdolnos¢ osobowa;

zdolnos¢ prawng;

zdolnos$¢ do czynnosci prawnych;

zdolnos$¢ prawng i zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

118 Metody taricuchéw wymiany (ang. replacement chain) to:

A

B

c

metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie projektéw inwestycyjnych o réznym okresie zycia, polegajgca na
"wyrownaniu" okreséw zycia rozpatrywanych projektow;,

metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie projektéw inwestycyjnych o réznym okresie zycia, polegajgca na
obliczeniu réwnowaznych rocznych wartosci NPV (lub kosztow);

metoda oceny projektéw, zgodnych ze strategig przedsiebiorstwa, polegajgca na uporzgdkowaniu projektow
wedtug malejgcej wartosci zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR),

metoda oceny projektow, zgodnych ze strategig przedsigbiorstwa, polegajgca na uporzadkowaniu projektow
wedtug malejgcej wartosci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).
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119 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rachunki papieréw wartosciowych nie moga byé
prowadzone przez:
A bank powierniczy;

B zagraniczng osobe prawng prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu;

C agenta transferowego;
D Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

120 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzern odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z ustawag
Kodeks cywilny:
A prokura moze by¢ udzielona kilku osobom facznie (prokura tgczna);

prokura wygasa wskutek smierci przedsiebiorcy;

prokura wygasa wskutek wykreslenia przedsiebiorcy z rejestru;

prokurentem nie moze by¢ osoba prawna.
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