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W zwigzku z watpliwosciami akcjonariuszy spotek publicznych w zakresie sposobu
wykonania obowigzkow, o ktérych mowa w art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, dalej ,,ustawa o ofercie”, niniejszym Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego przedstawia stanowisko w sprawie.

I.  Zmiana udzialu o co najmniej 2% lub 5% - art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy
o ofercie.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy o ofercie, w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udzialu ponad 10% ogoélnej liczby glosow o co najmniej 2% lub 5%
(w zaleznosci od rynku, na ktorym dokonuje si¢ obrdt akcjami) powstaje obowigzek
dokonania zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego i spodtki, ktérej akcje dotycza.
W ocenie Urzedu KNF obowigzek informacyjny powstaje w nastepstwie zarO6wno
jednorazowego zdarzenia np. jednej transakcji zbycia/nabycia obejmujacej 2% lub 5% akcji,
jak 1 kilku zdarzen nastepujacych po sobie, ktére w sumie doprowadzily do zmiany w takiej
wielkosci. W przypadku tego obowigzku informacyjnego istotny jest bowiem ostatni
zaraportowany stan posiadania. Tak wiec, jesli z ostatniego raportu wynika, iz zaraportowany
wowczas aktualny stan posiadania wynosi 12,5% ogodlnej liczby gloséw, kolejny obowigzek
informacyjny powstanie w chwili, gdy przekroczenie tego progu zmieni si¢ odpowiednio
0 2% lub 5% niezaleznie od tego, czy do zmiany doszto w wyniku jednego zdarzenia, jak tez
w nastepstwie kilku.

II. Liczba aktualnie posiadanych akcji — art. 69 ust. 4 pkt 3 ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 ustawy o ofercie zawiadomienie, w zwigzku
z przekroczeniem wskazanych w ustawie progéw w ogolnej liczbie gloséw z akcji w spolce
publicznej, zawiera m.in. informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zakladowym spdtki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogoélnej liczbie gloséw. W opinii Urzedu KNF, informacja o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i liczbie gloséw z tych akcji powinna odnosi¢ si¢ do stanu z dnia
osiggniecia lub przekroczenia progu (dnia powstania obowigzku). Nie ma znaczenia w tym
przypadku stan posiadania na dziefi samego zawiadomienia Komisji oraz spoiki (zgodnie
bowiem z art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie Komisj¢ oraz sp6lke nalezy zawiadomi¢ w terminie
4 dni roboczych od dnia dowiedzenia si¢ o zmianie udziatu lub 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji).

Pl. Powstancow Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1, tel. (+48 22) 262 41 11, faks (+48 22) 262 51 95, www.knf.gov.pl



III.  Sposo6b dostarczenia zawiadomienia — art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie.

Zgodnie z trescig art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie kazdy kto osiagnat lub przekroczyl
wskazane w tym przepisie progi ogolnej liczby gloséw w spdlce publicznej jest obowigzany
niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogodlnej
liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogl si¢ o niej dowiedziec,
a w razie zmiany wynikajacej z nabycia akcji sp6iki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Biorgc powyzsze pod uwage, Urzad KNF wskazuje, ze terminy okreslone
w art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie odnoszg si¢ do dostarczenia zawiadomienia do Komisji oraz
do spolki. Oznacza to, iz kazdy obowigzany na mocy art. 69 ust. 1 obowigzany jest do
dostarczenia zawiadomienia do Komisji oraz do spoéiki, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci modgl si¢ o niej dowiedzie¢, a w razie zmiany
wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym —
nie pdZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dostarczenie zawiadomienia do Urzgedu Komisji powinno nastgpi¢ poprzez zlozenie,
osobiscie lub za posrednictwem, zawiadomienia w biurze podawczym Urzedu Komisji.
Wyjatkowo, w razie niemozno$ci dostarczenia zawiadomienia do biura podawczego
w ustawowym terminie, Urzad Komisji dopuszcza przeslanie skanu zawiadomienia poczta
elektroniczng na adres znaczne.pakiety@knf.gov.pl lub faksem na nr +48 (22) 262 55 32, co
jednak nie zwalnia zobowigzku niezwlocznego dostarczenia do Komisji oryginalu
zawiadomienia. Ponadto, w przypadku wystania zawiadomienia faksem lub poczta
elektroniczng osoba obowigzana powinna legitymowac si¢ potwierdzeniem wyslania
zawiadomienia. W tym przypadku w interesie zawiadamiajgcego lezy wigc wypelnienie
obowigzku tak, aby moglt udowodni¢ jego wykonanie zgodnie z przepisami prawa.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oczekuje, iz powyzsze uwagi przyczynig si¢
do poprawy sposobu realizacji obowiazkéw wynikajacych z wyzej wymienionego przepisu
prawa, a co za tym idzie do wzrostu poziomu przejrzystosci zawieranych transakcji.
Jednoczesnie Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wskazuje, iz zgodnie z art. 97 ust. 1 pkt 2
ustawy o ofercie na kazdego kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69 ustawy o ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zi. '



