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- W zwigzku z trudnosciami w interpretacji przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczgcych formy czynnosci prawnej, na mocy
ktorej strony postanawiajg o mozliwosci sktadania sobie oswiadczen woli w formie
elektronicznej, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wyjasnia jak ponize;.

Art. 13 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie wymaga dochowania
szczegblnej formy dla zawarcia umowy, w ktorej strony postanowig o korzystaniu przez nie
w przysztosci z mozliwosci skladania sobie oswiadczen woli w postaci elektronicznej w
zakresie czynnosci dotyczgcych obrotu instrumentami finansowymi, a takze innych
czynnosci wykonywanych przez podmioty nadzorowane w oparciu o ww. ustawe, w tym
rowniez oswiadczen woli skutkujagcych zawarciem umowy o S$wiadczenie ustug
maklerskich. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie zastrzegajg
szczegllnej formy dla umowy, w ktorej zostanie przewidziana mozliwo$¢ sktadania
oswiadczen woli w formie elektronicznej. Oznacza to, ze taka umowa moze zostaé zawarta
w dowolnej formie, a na jej podstawie oswiadczenia woli sktadane w formie elektronicznej,
dotyczace obrotu papierami warto$§ciowymi, bedg rownowazne oswiadczeniom sktadanym
w formie pisemnej, nawet wowczas, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem
niewaznos$ci. Konieczne jest zatem, by w chwili, w ktorej strony sktadajg w powyzszym
zakresie o$wiadczenia woli w formie elektronicznej, taka forma tych o$wiadczen byta
przewidziana w wigzace] obie strony umowie. Tym samym odpowiednia umowa
przewidujaca mozliwos$¢ sktadania oswiadczen w formie elektronicznej powinna by¢
zawarta wczesniej. Zawarcie umowy to dokonanie czynnosci prawnej, ktorej tres¢ wynika
z tej umowy oraz odpowiednich przepisow, regulujgcych dany stosunek prawny. Nalezy
przyjaé, ze uzgodnienie miedzy firma inwestycyjng, a klientem samego sposobu zawarcia
w przysztosci umowy w formie elektronicznej, stanowi czynnos$¢ prawng, o ktorej mowa w
art. 76 kodeksu cywilnego. Jest to umowa, w ktérej strony porozumiewaja si¢, ze do
zawarcia umowy dojdzie poprzez zlozenie o$wiadczen woli w okreslonej, uméwionej
pomiedzy nimi formie (porozumienie si¢ przyszltych kontrahentéw co do formy, jakg
postuza si¢ sktadajac sobie o§wiadczenia woli). Na dopuszczalno$é zawierania tego rodzaju
pactum de forma wskazuje doktryna, ktéra zauwaza, ze decyzje stron co do wyboru formy
oswiadczenia woli mogg przybra¢ dwojakg postaé: albo jako ,,zwykle porozumienie
niemajgce charakteru czynnosci prawnej, a polegajace jedynie na zestrojeniu ich dziatan
faktycznych (spisanie umowy, pdjscie do notariusza itp.)”, albo ,strony mogg takze
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zawrze¢ umowe okreslajaca, w jaki sposob ma by¢ ztozone oswiadczenie lub o$§wiadczenie
woli przy dokonywaniu wskazanej czynnosci prawnej. Umowa taka jest niewatpliwie
czynnoscig prawng, ale swoistego rodzaju. Wbrew bowiem gloszonym niekiedy pogladom

nie naktada ona na strony zadnych obowigzkdéw,
a jedynie — lacznie z przepisami prawnymi — wspoétkonstruuje przysztg czynno$é prawng,
okreslajac, jakim wymaganiom ma ona pod wzgledem formy odpowiadaé” — por. Z.

Radwanski (red.), Prawo cywilne. System prawa prywatnego, t. 2, Warszawa 2009 r., s.
144). Wskazuje si¢ ponadto, ze postanowienia stron dotyczace formy przysztych czynnosci
prawnych moga przybraé postac ,,czystej” umowy o formie (pactum de forma) odnoszacej
si¢ do jednej lub do jako$ wskazanego rodzaju czynno$ci prawnych, jednak znacznie
czesciej tego rodzaju postanowienia sa sktadnikami jakich§ innych uméw (por. Z.
Radwanski ..., K. Pietrzykowski (red.) Kodeks cywilny. Komentarz, Warszawa 2011 r.,
komentarz do art. 76 k.c., Legalis).

W zwigzku z powyzszym zawarte miedzy przysztym klientem a firmg
inwestycyjna pactum de forma powinno zostaé potraktowane jako umowa, o ktorej mowa
w art. 13 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W konsekwencji istnienie
tego porozumienia uprawnia do postuzenia si¢ w kontaktach z klientem detalicznym, forma
elektroniczng.

Powyzsze pozwala wskazac¢, ze umowa, okreslajaca forme zawarcia w przysztosci
umowy o S$wiadczenie ushug maklerskich, moze by¢ zawarta w zwyklej formie
elektronicznej, bez koniecznosci postugiwania si¢ bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Podobnie, jezeli
umowa ta (pactum de forma) zakladajgca zawarcie w przyszlosci uméw o $wiadczenie
poszczegblnych ustlug maklerskich przewiduje do zawarcia takiej umowy zwyklg forme
elektroniczna, forma ta jest wystarczajaca, takze w przypadku, gdy drugg strong jest klient
detaliczny. Przez zwykla form¢ nalezy przy tym rozumie¢ o$wiadczenie woli ztozone w
formie elektronicznej, ktore nie jest opatrzone bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Niemniej jednak,
sposob zlozenia o$wiadczenia w takiej dowolnej formie elektronicznej powinien zapewniaé
mozliwos¢ identyfikacji tozsamosci osoby, ktéra to oswiadczenie sktada, tak by tozsamo$é
ta nie budzita watpliwosci.




