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~Stanowisko w sprawie stosowania art. 432 8§ 4 k.s.h
w przypadku ofert publicznych prowadzonych na podsawie prospektow emisyjnych
i memorandow informacyjnych”

1. Art. 432 § 4 k.s.h. stanowie uchwata o podwaszeniu kapitatu zakladowego w przypadku
oferty publicznej mge zawiera upowanienie zarzdu lub rady nadzorczej do oklenia
ostatecznej sumy, o jakkapitat zakladowy ma ldypodwyzszony, przy czym tak okina
suma nie mge by nizsza ni okreslona przez walne zgromadzenie (,wza”) akcjonariuszy
suma minimalna ani wgza n okreslona przez walne zgromadzenia suma maksymalna tego
podwyzszenia: W opinii Urzzdu KNF, w przypadku gdy uchwata o podisyeniu kapitatu
zakladowego okita tylko maksymala sune podwyszenia kapitatu zakladowego

i maksymall liczbe oferowanych akcji, nie wskazig jednoczénie expressis verbis
minimalnej sumy podwiszenia i minimalnej liczby oferowanych akcji, zadhbzwickszone
ryzyko odmowy rejestracji podwgzenia kapitalu zaktadowego przezd srejestrowy ze
wzgledu na witpliwosci co do zgodngi z art. 432 § 4 k.s.h. W ocenie Wdu KNF
informacje o takim zagé@niu powinny zostazamieszczone w €gci prospektu emisyjnego
dotyczcej czynnikdw ryzyka.

2. W przypadku udzielenia zadowi przez wza upowaienia, o ktorym mowa
w art. 432 8§ 4 k.s.h.:

- we wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjneglezy zamigcic¢ informacie, ze
przedmiotem oferty jest liczba akcji miesaca s¢ w przedziale wskazanym przez wza
w uchwale emisyjnej, oraze zarad zostat upowzniony w trybie art. 432 § 4 ksh do
okreslenia ostatecznej sumy kapitatu, ogddapitat zaktadowy ma lgypodwyzszony.

- w prospekcie emisyjnym emitent jest obemany zamiéci¢, zgodnie
z art. 54 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 200% ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2008Ir 185, poz. 1439) (dalej: ,Ustawa”),
informacje o kryteriach i warunkach ustalenia astahej liczby oferowanych akcji, lub -
zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy, klagzanformujaca o prawie inwestorow do uchylenia
si¢ od skutkow prawnych zapisu na akcje,

- informacg o ostatecznej liczbie oferowanych akcji nglepod& do publicznej
wiadomaci w trybie i na zasadach oktenych w art. 56 ust. 1 w zazku z art. 54 ust. 3
Ustawy.

3. Ustalona i podana do publicznej wiadadgiosuma, o jak kapitat zaktadowy &dzie
podwyzszony nie mge by juz zmieniona, co jednoznacznie wynika z brzmienia
art. 432 § 4 k.s.h. Ustalenie ostatecznej sumy pesimenia jest rOwnoznaczne ze

llekro¢ w odniesieniu do art. 432 § 4 k.s.h. mowa jestavzadzie” oznacza to réwnig,rade nadzorcz” a ,prospekt emisyjny” oznacza
réwniez ,memorandum informacyjne”.



»Sztywnym” okregleniem wartéci sumy podwyszenia i brak jest podstaw, aby zalz
dokonat oznaczenia ostatecznej sumy pocegnia poprzez wskazanie minimalnej
i maksymalnej wartei podwyzszenia mieszezej sk w granicach wyznaczonych przez wza.

4. Prospekt emisyjny, w e&ci ofertowej i w czsci zawieragcej opis czynnikdw ryzyka,
powinien zawier&informacje,ze:

- subskrybowanie mniejszej liczby akcjiznivynikajaca z okrélonej przez zard
ostatecznej sumy podwszenia mee budzé watpliwosci, czy emisja doszta do skutku,
a w konsekwencji mae skutkowa odmowg rejestracji podwyszenia kapitatu zaktadowego,

- subskrybowanie wkszej liczby akcji ni wynikajacej z okrélonej przez zard
ostatecznej sumy podwszenia spowodujeze zarad spotki przydzielajc akcje dokona
redukcji zapisow.



