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Komisja Nadzoru Finansowego, majac na wzgledzie w szczegdlnosci nizej wymienione

okolicznosci, tj.:

— wejscie w zycie przepisOw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwiqzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze Srodkoéw zgromadzonych w otwartych
Junduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1717) [dalej: ustawa zmieniajacal],

—  konieczno$¢ zachowania prawidtowego funkcjonowania nadzorowanych przez Komisje
Nadzoru  Finansowego  podmiotéw  rynku emerytalnego w  zmienionych
uwarunkowaniach prawnych, a takze konieczno$¢ zachowania bezpieczenstwa
i stabilno$ci tego rynku oraz zaufania ubezpieczonych do tego rynku i catego systemu
emerytalnego,

—  fakt przekazania w dniu 3 lutego br. przez otwarte fundusze emerytalne do ZUS aktywow
o réwnowartosci 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunkach ich
czlonkow,

— zniesienie przez ustawe zmieniajgca konstrukcji minimalnej wymaganej stopy zwrotu
i mechanizmu pokrywania niedoboru w OFE ze $rodkéw wilasnych powszechnego
towarzystwa emerytalnego 1 rownoczesne skierowanie przez Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej, w trybie kontroli nastepczej, wniosku o zbadanie zgodnosci
z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej szeregu przepisow wprowadzonych ustawa
zmieniajgcg, a w tym przepisow, ktére w ocenie Wnioskujacego dokonuja
przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych z funduszy zrownowazonego ryzyka
w fundusze podwyzszonego ryzyka,

—  mozliwo$¢ ztozenia przez cztonka OFE w okresie od 1 kwietnia 2014 r. do 31 lipca
2014 r. o$wiadczenia o przekazywaniu do otwartego funduszu emerytalnego czgsci
sktadki na ubezpieczenie emerytalne oraz mozliwos$¢ zainicjowania tym o$wiadczeniem
procesu zmiany otwartego funduszu emerytalnego,

— propozycje Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych dotyczaca utrzymania
w 2014 r. zasad dotyczacych wyptlaty dywidendy okreslonych przez Komisje Nadzoru
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Finansowego w 2012 r., przy jednoczesnym zalozeniu, ze przy okreSlaniu wymagan
kapitalowych nalezy wzia¢ pod uwage wartos¢ aktywéw netto otwartych funduszy
emerytalnych na koniec I kwartatu br.,

zaleca, aby powszechne towarzystwo emerytalne, ktére bedzie w terminie do dnia 30 czerwca
br. podejmowa¢ decyzje o podziale zysku za 2013 r. i wyplacie dywidendy speiato
réwnoczesnie wszystkie nizej wymienione kryteria:

I.  Towarzystwo otrzymalo oceng koncowag BION za 2012 r. lepsza niz 2,5;

II. W 2013 r. towarzystwo nie wykazato niespelnienia ustawowych wymogow
kapitatowych;

ITII. Warto$¢ kapitatéw wlasnych towarzystwa, powickszona o warto$¢ Funduszu
Gwarancyjnego przypadajacg na towarzystwo, stanowita przynajmniej 1,25% wartosci
aktywow netto otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo
wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 r.;

IV. Warto$¢ plynnych aktywow towarzystwal, powiekszona o warto§¢ Funduszu
Gwarancyjnego przypadajacg na towarzystwo, stanowita przynajmniej 1,25% wartosci
aktywow netto otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo
wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 r.;

V. Towarzystwo otrzymato ocen¢ czastkowg BION za 2012 r. w obszarze ,,adekwatno$é
kapitalowa” lepsza niz 2,5.

Komisja Nadzoru Finansowego rekomenduje, aby wyptacona w 2013 r. kwota dywidendy
pozwalala na zachowanie przez towarzystwo emerytalne wartosci kapitatu wilasnego
i odpowiednio wartosci aktywow plynnych, powiekszonych o warto$¢ $rodkéw Funduszu
Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo na poziomie nie nizszym niz okreslony
w powyzszym kryterium III i w kryterium IV w perspektywie co najmniej 1 roku od daty
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego
towarzystwa emerytalnego za 2013 r. Dodatkowo powszechne towarzystwo emerytalne, ktore
zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z tg
czescig dzialalnosci 1 jej mozliwym wplywem na wynik finansowy.

Ewentualna wyptata dywidendy ponad kwote zysku osiagnigtego w 2013 r., pod warunkiem
zachowania odpowiednich przepisow kodeksu spotek handlowych, moze by¢ dokonana
w terminie pdzniejszym tj. juz po zamknieciu w 2014 r. okresu, w ktorym cztonkowie OFE
moga sktada¢ oswiadczenia o przekazywaniu do otwartego funduszu emerytalnego czesci
sktadki na ubezpieczenie emerytalne oraz po oszacowaniu wptywu tego procesu na otwarty
fundusz emerytalny i sytuacje finansowa powszechnego towarzystwa emerytalnego.
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' Za aktywa plynne moga by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, nalezno$ci
od OFE: tytutem optaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne oraz pozostale
krétkoterminowe aktywa finansowe.
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