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Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycznymi i logicznymi z odpowiedziami



PRzEDMOWA

Do oceny przedstawionych zostato 10 scenariuszy lekcji, dotyczacych problematyki ekonomicz-
nej, zawierajacych elementy wiedzy i umiejetnosci ujete w programie nauczania matematyki szko-
ty ponadgimnazjalnej w zakresie rozszerzonym, ktére zostaty zawarte w publikacjach Scenariusze
lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycznymi i zbior zadarn z odpowiedziami
dla szkdt ponadgimnazjalnych oraz Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami
matematycznymi i logicznymi z odpowiedziami dla szkdt gimnazjalnych i ponadgimnazjalnych.
Zatozeniem proponowanych zaje¢ jest nabycie umiejetnosci praktycznych, ktére sg przydatne,
a nawet niezbedne dla kazdego uczestnika zycia spotecznego, aby maogt bez przeszkdd realizowaé
swoje cele zyciowe i zawodowe, nie ponoszac szkody z powodu nieznajomosci podstaw wiedzy
ekonomicznej. Praktyczne ¢wiczenia pokazujg uczniom, jak wykorzystywane sg znane im metody
i wzory matematyczne do analizy zjawisk ekonomicznych.

Scenariusze obejmujg swym zakresem zagadnienia z zakresu ekonomii, z ktérymi kazdy cztowiek
niewatpliwie spotka sie w dorostym zyciu. Trudna problematyka ekonomiczna zostata w nich jed-
nak zaprezentowana w sposéb przystepny i niewymagajacy od uczniéw specjalistycznego przygo-
towania merytorycznego z zakresu ekonomii. Wysoki poziom merytoryczny scenariuszy, wtasciwy
dobor tematéw, zadan i ¢wiczen, jasny i przejrzysty jezyk przekazu, atrakcyjne formy i metody pra-
cy z uczniami, a przede wszystkim $wiadomos¢ mozliwosci praktycznego zastosowania zdobytej
wiedzy sprawiaja, ze scenariusze stajg sie atrakcyjng ,,0dskocznig” od tradycyjnych, teoretycznych
zagadnien, podejmowanych na lekcjach matematyki.

Trudno sobie wyobrazi¢, aby$Smy w XXI w. mogli funkcjonowac bez pieniedzy, przelewoéw, kart czy
kredytow, dlatego mozna stwierdzi¢, ze scenariusze poruszajg tematy bardzo bliskie wspétczesne-
mu cztowiekowi, jak réwniez pomagajg mtodziezy wkroczy¢ w $wiat dorostosci jako $wiadomym
klientom, konsumentom, a w przyszfosci by¢ moze takze skutecznym przedsiebiorcom. Przedsta-
wione scenariusze mogg by¢ realizowane na zajeciach dodatkowych w szkofach ponadgimnazjal-
nych. Sa doskonatym materiafem dydaktycznym dla nauczycieli prowadzacych kota przedmioto-
we z matematyki, przedsiebiorczosci lub przygotowujacych uczniéw do olimpiady ekonomicznej.
Udziat uczniéw naszej szkoty w projekcie realizowanym przez Urzad Komisji Nadzoru Finanso-
wego przyczynit sie do wzrostu ich poziomu wiedzy ekonomicznej i rozbudzit zainteresowania
finansami oraz rynkiem kapitatowym.

Warszawa, 30 marca 2015 r.

Mariusz Wtodarczyk
Koordynator Programu edukacyjnego UKNF
w VIII Liceum Ogdlnoksztatcacym
im. Wtadystawa IV w Warszawie

* Komisja Nadzoru Fi go (KNF) — panstwowy organ nadzoru, sprawujgcy nadzér nad sektorem bankowym, rynkiem
kapitatowym, ubezpieczeniowym i emerytalnym, nad instytucjami ptatniczymi i biurami ustug ptatniczych oraz nad spétdzielczymi
kasami oszczedno$ciowo-kredytowymi i Krajowa Spéfdzielczg Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa. Celem nadzoru nad rynkiem
finansowym jest zapewnienie prawidfowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, za-
ufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony interesow uczestnikéw tego rynku.
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*Scenariusz lekcji zaopiniowany przez VIII Liceum Ogdlnoksztatcace im. Wiadystawa IV w Warszawie

Joanna Banach

ZASADY BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA, W TYM RYZYKO
ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM NA RYNKU KAPITALOWYM

Etap edukacyjny: szkota ponadgimnazjalna

Przedmiot: podstawy przedsiebiorczosci, wymagania szczegétowe pkt 3, podpunkty 2-8

Podstawa programowa ksztafcenia ogélnego: podstawy przedsiebiorczosci

Cele do osiggniecia przez ucznia. Uczen:
rozumie pojecie ryzyka,

- |dentyf|kuje preferowany poziom ryzyka,

— zna podstawowe formy inwestowania i zwigzany z nimi poziom ryzyka,

— zna podstawowe zasady rzadzace gietda papieréw wartosciowych oraz ryzyko zwigzane z inwe-
stowaniem na rynku kapitatowym,

— oblicza potencjalny zysk z inwestycji, a co za tym idzie potrafi dokona¢ wyboru najkorzystniej-
szego rozwigzania w kontekscie preferowanego poziomu ryzyka,

— wykonuje podstawowe wyliczenia dotyczace wzrostu i spadku kursu akcji.

Kluczowe pojecia: ryzyko, inwestycja, lokata bankowa, obligacja Skarbu Panstwa, obligacja kor-
poracyjna, Lista ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), podmiot nadzoro-
wany, zysk, strata, akcja, gietda papieréw warto$ciowych, wyliczanie zysku.

Materiaty pomocnicze:

— Piramidy i inne oszustwa na rynku finansowym, M. Pachucki, publikacja edukacyjna wydana
naktadem KNF w 2013 roku, dostepna réwniez w wersji elektronicznej na stronie internetowej
www.knf.gov.pl;

— inne scenariusze lekcji odnoszace sie do inwestowania zamieszczone w niniejszej publikacji oraz
w publikacji Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycznymi i zbiér
zadan z odpowiedziami dla szkét ponadgimnazjalnych, wydanych nakfadem KNF w 2015 roku,
dostgpnych réwniez w wersji elektronicznej na stronie internetowej www.knf.gov.pl;

— Lista ostrzezen publicznych KNF zamieszczona na stronie internetowej www.knf.gov.pl;

— bazy podmiotéw nadzorowanych przez KNF dostepne na stronie internetowej www.knf.gov.pl

— sfownik rynku finansowego zamieszczony na stronie internetowej www.knf.gov.pl.

Metody: wyktad nauczyciela, dyskusja na forum klasy, dyskusja w grupach, odgrywanie scenek,
krétkie prezentacje ucznidw przygotowane przed lekcja; przydatna bedzie takze wspétpraca z na-
uczycielem matematyki, ktéry powtdrzy z uczniami metody obliczen opartych na %.

Czas trwania zajeé: w zalezno$ci od decyzji nauczyciela dotyczacych metod prowadzenia zaje¢
—od 90 do 180 minut.

Przebieg zajec
1. Co to jest ryzyko?

Proponujg rozpoczac¢ lekcje od rozmowy z uczniami na temat tego, jak rozumiejg oni definicje
“ryzyka”. Nastepnie mozna przedstawi¢ definicje ryzyka. Zacytowana ponizej definicja zostata
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zaczerpnieta ze Sfownika jezyka polskiego PWN (www.sjp.pwn.pl): «mozliwo$¢, ze co$ sie nie
uda; tez: przedsiewziecie, ktérego wynik jest niepewny».

Wazng kwestig, ktérg mozna omoéwic jest stosunek kazdego z uczniéw do ryzyka. Prosty test

moze pozwoli¢ oceni¢ poziom preferowanego ryzyka w zalezno$ci od opcji wybranej przez ucznia

(test mozna dowolnie modyfikowac):

1. Masz do wyboru jedno z dwdch pudetek, w jednym jest 1 min zf, w drugim przykra niespo-
dzianka zwigzana ze stratg, ktéra moze przewyzsza¢ nagrode.

2. Masz do wyboru jedno z dwdch pudetek, w jednym jest 100 zt, z wyborem drugiego wiaze sie
koniecznos$¢ oddania 10 zt.

3. Otrzymujesz 20 zt.

Wybrana opcja (nie pudetko) wskazuje podejscie do ryzyka danej osoby, co przektada sie na jej

preferencje inwestycyjne:

— niski lub $redni poziom akceptowanego ryzyka (opcja 2 lub 3) najprawdopodobniej przetozy sie
na che¢ ochrony kapitatu i zgode na nizszy zysk,

— wysoki poziom akceptowanego ryzyka (opcja 1) najprawdopodobniej przetozy sie na zgode na
strate czesci lub catosci kapitatu w nadziei na wysoki zysk.

2. Podstawowe zasady bezpiecznego inwestowania

Dobrym pomystem bedzie przedyskutowanie tej kwestii z uczniami (burza mézgéw). Nastepnie

mozna wykorzysta¢ ponizszg liste w celu uzupetnienia brakujgcych informacji:

— poznaj produkt i wnikliwie zidentyfikuj zwigzane z nim ryzyko;

— brak petnej informacji nt. produktu, uniemozliwia ocene ryzyka, w takiej sytuacji nie nalezy
ryzykowaé, gdyz do$wiadczenie pokazuje, ze wybierajac opcje nr 1 z powyzszego testu zazwy-
czaj wylosujemy pudetko z nieznanym rezultatem (patrz przypadek Amber Gold); w ryzykowne
przedsiewziecia inwestujmy tylko srodki, ktdre jesteSmy gotowi stracic:

— przed podjeciem decyzji inwestycyjnej przeczytaj ze zrozumieniem dostepne dokumenty;

— zdobadz informacje nt. instytucji oferujacej produkt, sprawdz czy jest nadzorowana przez KNF, a
takze czy nie ma jej na Liscie ostrzezen publicznych KNF. Jesli instytucja jest nadzorowana przez
KNF - znajdziesz jg w rejestrach instytucji nadzorowanych na stronie internetowej Urzedu. Jesli
dziatania instytucji, ktéra nie jest nadzorowana (jej nazwa nie znalazta sie w rejestrze instytucji
nadzorowanych przez KNF) byly przedmiotem analizy pracownikéw Urzedu, ktérzy wykryli, ze
jej dziatalno$¢ moze by¢ niezgodna z prawem i skierowali zawiadomienie o uzasadnionym podej-
rzeniu popetnienia przestepstwa do Prokuratury - wtedy nazwe tej instytucji znajdziesz na Liscie
ostrzezen publicznych KNF. Moze zdarzy¢ sie tak, ze nazwy danej instytucji nie znajdziesz, ani
w rejestrze firm nadzorowanych, ani na Liscie ostrzezen publicznych KNF — oznacza to wtedy, ze
instytucja nie jest nadzorowana oraz ze na jej dziatalno$¢ nie zostafo skierowane zawiadomienie
do Prokuratury. Fakt, ze nie ztozono zawiadomienia nie oznacza automatycznie, ze podmiot dziata
zgodnie z prawem. Moze to natomiast oznacza¢, ze pracownicy UKNF analizujg dziatalno$¢ pod-
miotu lub tez, ze nie wiedzg o dziataniach spétki. Jesli masz watpliwosci dotyczace dziatalnosci
danego podmiotu - zgto$ je do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego;

— dowiedz sie, ile mozesz straci¢ i dlaczego, a takze kiedy mozesz wycofa¢ $rodki bez dodat-
kowych opfat;

— nie wierz w to, co zostafo powiedziane, a nie zostato zapisane w umowie. W przypadku konflik-
tu nie masz szansy na udowodnienie swoich racji. Mozesz poprosi¢, aby to co ustyszafe$ zosta-
fo wpisane w tej formie do umowy, bedzie to dobry test na prawdomdwno$¢ sprzedawcy;

— nie ma niemadrych pytan, ale zdecydowanie istniejg takie odpowiedzi, niekiedy takze nie-
pefne i nieprawdziwe;
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— wyglad to nie wszystko; atrakcyjna strona internetowa, elegancki garnitur oraz siedziba nie
$wiadcza o rzetelno$ci i uczciwosci oferujagcego produkt;

— fakt, ze w umowie lub w innych dokumentach informacje zostaty przedstawione w niezrozu-
miaty sposéb jest najprawdopodobniej celowe i powinno zosta¢ potraktowane przez klienta
jako czynnik zniechecajacy do podpisana umowy, a nie jako czynnik zniechecajacy do jej
lektury, a w konsekwencji prowadzacy do jej podpisania;

— pamietaj, ze zysk bez ryzyka nie istnieje; jesli kto$ obiecuje wysokie zyski bez ryzyka, to
najprawdopodobniej chce Cie oszukac;

— jesli oferta inwestycyjna wydaje sie zbyt zyskowna w poréwnaniu do warunkéw rynkowych,
najprawdopodobniej jej warunki nie zostang spetnione.

3. Mozliwe formy inwestowania. Proponuje, aby wybrani uczniowie przygotowali krotkie prezen-
tacje dotyczace wybranych form inwestowania.

3a. Obligacje Skarbu Panstwa

Obligacja emitowana przez panstwo, ktére w ten sposéb pozycza $rodki z rynku. Gwarantem
obligacji jest panstwo i z tego wzgledu tego rodzaju obligacje uznawane sg za obarczone najmniej-
szym ryzykiem. Niemniej przyktad Grecji pokazuje, ze moga wystapi¢ wyjatki od tej zasady.
Parametry: okres zapadalnosci (moment, kiedy nabywca obligacji otrzyma zwrot kapitatu wraz
z odsetkami), oprocentowanie, kapitalizacja odsetek (informacja nt. tego jak czesto sg naliczane).

3b. Lokata bankowa

Banki sa nadzorowane przez KNF, a wkfady inwestoréw sg, do pewnej wysokos$ci, gwarantowane
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Lokata to forma pozyczki, ktérej inwestor udziela bankowi.
Parametry: to czas trwania lokaty, oprocentowanie oraz kapitalizacja odsetek.

3c. Obligacje korporacyijne, czyli obligacje emitowane przez firmy
Emitujac obligacje i sprzedajac je inwestorom, spotki pozyczajg $rodki z rynku. Posiadacz obligacji
nie staje sie wspdétwiascicielem przedsiebiorstwa. Obligacje moga by¢ zabezpieczone lub nie (np.
zastawem na nieruchomosci). Obligacje korporacyjne uznane sg za ryzykowny sposob lokowania
kapitatu i dlatego najczesciej sg relatywnie wysoko oprocentowane.

Temat do dyskusji

Jakie czynniki nalezy zweryfikowac¢ przed nabyciem obligacji korporacyjnych? To pytanie mozna
zastosowac¢ takze w odniesieniu do akcji:

— sytuacja finansowa emitenta,

— otoczenie makroekonomiczne spotki, w tym prawne,

— konkurenci spotki,

historia spétki w kontekscie wczesniejszych emisji obligacji,

cele emisji obligacji,

jaka jest przyczyna tego, ze emitent obligacji nie zdecydowat sie na tansza forme finansowania,
np. na emisje akcji lub wzigcie pozyczki w banku.

3d. Akcje

Spotki akeyjne emitujg akcje w celu pozyskania dodatkowego kapitatu. Osoby nabywajace akcje
stajg sie wspoétwtascicielami spdtki. Niektére spdtki decydujg sie na pozyskanie kapitatu od szer-
szego grona odbiorcow poprzez wejscie na gietde, gdzie ich akcje sg przedmiotem obrotu, czyli
handlu pomiedzy inwestorami. W Polsce takie miejsce wymiany prowadzi spétka dziatajgca pod
nazwa Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Dzieki takiemu rozwigzaniu inwestorzy
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kupujg i sprzedajg akcje wybranych przez siebie spéfek. Ich decyzje zalezg gtéwnie od kondycji
finansowej podmiotéw w ktére inwestuja.

3e. Fundusze inwestycyjne
Instytucje gromadzace $rodki grup inwestoréw w celu inwestowania ich w ramach przyjetych
strategii. W zalezno$ci od przyjetej strategii fundusze réznicujg poziom akceptowanego ryzyka.

4. Ryzyko wewnetrzne i zewnetrzne
Ryzyko wewnetrzne to takie, ktére jest kontrolowane przez podmiot, w ktéry inwestujemy. Ryzyko
zewnetrzne to takie, ktére nie jest kontrolowane przez podmiot, w ktéry inwestujemy.

5. Rodzaje ryzyka zwiagzane z inwestowaniem na rynku kapitatowym wraz z zadaniami oraz
rozwiazaniami (podziaf typéw ryzyka zaczerpnieto z publikacji pt. “Podstawowe strategie inwesto-
wania” autorstwa prof. dr hab. Krzysztofa Jajugi dostepnej na stronie internetowej KNF, zadania
zostaty stworzone przez autorke scenariusza).

5.1 Ryzyko stopy procentowej

Zwigzane jest ze zmiennoscig stép procentowych na rynku. W przypadku rosnacych stép procen-
towych na rynku inwestycja o statym, ustalonym na dtuzszy okres czasu, dochodzie staje sie mnigj
atrakcyjna. Oczywiscie odwrotna sytuacja ma miejsce przy malejacych stopach procentowych.

ZADANIE Masz do wyboru dwie obligacje skarbowe: roczng i trzyletnig. Wiesz, ze najprawdopo-
dobniej bedziesz mogt nabywac obligacje roczng na tych samych warunkach przez dwa nastepne
lata. Oprocentowanie obligacji rocznej to 3,6%, a kapitalizacja nastepuje co pét roku. Oprocento-
wanie trzyletniej to 4%, a kapitalizacja nastepuje co roku.

Zakup ktorej z obligacji bedzie bardziej optacalny biorgc pod uwage jedynie wyliczenia matema-
tyczne?

Obligacja roczna

3,6% /2 = 1,8% (kapitalizacja potroczna) 1 rok: 1,018 x 1,018 = 1,036324 2 rok: 1,036324
(warto$¢ uzyskana po roku) x 1,036324 (wyliczony procent sktadany kapitalizacji rocznej) =
1,073967433 3 rok: 1,073967433 x 1,036324 = 1,112978

Obligacja trzyletnia

1 rok: 1,04 2 rok: 1,04 x 1,04 = 1,0816 3 rok: 1,0816x 1,04 = 1,124864

Biorgc pod uwage tylko i wytgcznie wyliczenia matematyczne bardziej korzystny jest zakup ob-
ligacji trzyletniej. Niemniej brak dostepu do gotéwki, zmienne warunki rynkowe, w tym rosngce
stopy procentowe, mogg zniecheca¢ do ,zamrozenia” gotowki na dtuzszy czas, a zatem wybrana
zosta¢ moze obligacja roczna.

5.2 Ryzyko kursu walutowego. Wystepuje wtedy, kiedy inwestycja dokonywana jest w walucie
zagranicznej. Stopa dochodu z inwestycji zalezy wéwczas od zmian kursu walutowego. Korzystne
jest ostabianie sie waluty krajowej wzgledem waluty zagranicznej.

ZADANIE Jeste$ w posiadaniu 100 akcji spotki notowanej na gietdzie we Frankfurcie. Kaz-
da z akcji ma warto$¢ 10 Euro. Kurs Euro spadt z 4,20 do 4,10 zt. Jakg poniesiesz strate
(w zt oraz %)?

100 akcji x 10 Euro x 0,10 zt (spadek wartosci) = 100 zt

0,102t/ 4,20 zt x 100% = 2,28%
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5.3 Ryzyko biznesu. Wystepuje w przypadku zakupu instrumentéw finansowych, dla ktérych do-
chod zalezy od wynikéw osiggnietych przez podmiot emitujacy te instrumenty, np. Zle zarzadzana
spotka nie uzyskuje dochoddw, co powoduje spadek cen akcji.

ZADANIE Cena akcji pierwszego dnia wynosita 10 zt, drugiego dnia spadfa o 5%, kolejnego dnia
ponownie spadtfa — o 10% w poréwnaniu do dnia poprzedniego, czwartego dnia wzrosta o 1%
w poréwnaniu do poprzedniego dnia. O ile procent zmienita sie cena akcji w poréwnaniu do
pierwszego dnia?

100% - (100% x 95% x 90% x 101%) = 13,645%

5.4 Ryzyko ptynnosci. Zwigzane jest z mozliwymi problemami ze sprzedaza instrumentu finan-
sowego, w krétkim okresie po oczekiwanej przez inwestora cenie.

5.5 Ryzyko niedotrzymania warunkéw. Wystepuje wtedy, gdy jedna ze stron kontraktu moze
nie spetni¢ warunkéw przewidzianych w kontrakcie, np. nie dokona¢ ptatnosci na rzecz drugiej
strony. Dotyczy to przede wszystkim instrumentéw dtuznych (obligacji). Jedng z mozliwosci unik-
niecia tego ryzyka jest dywersyfikacja portfela inwestycyjnego.

5.6 Ryzyko polityczne. Pojawia sie, gdy istnieje mozliwo$¢ uchwalenia ustaw wptywajacych na
dochdéd z inwestycji finansowych (patrz OFE lub zmiany podatkowe).

ZADANIE Inwestor chce uzyska¢ 10% zysk netto z inwestycji. Kupuje 1 akcje za 100 zt. Po
jakiej cenie musi jg sprzedac¢, aby uzyska¢ zaktadany zysk, przy zatozeniu, ze podatek od zysku
wynosi 19%.

Oczekiwany zysk netto: 10 zt. Zysk stanowi 81% uzyskanej kwoty, gdyz nalezy odprowadzi¢
podatek. Wzrost ceny musi zatem wynie$é¢ 10 zt/ 81% = 12,34 zt, czyli 12,34%, zeby inwestor
otrzymat zaktadane $rodki.

Co sie stanie jesli podatek wzro$nie do 25%7?

10zt/75% = 13,333 zt

5.7 Ryzyko cen akcji na rynku kapitatowym. Obecne jest wtedy, kiedy przedmiotem inwestycji
sg akcje lub inne instrumenty, ktérych warto$¢ moze zaleze¢ od cen akcji na jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych.

ZADANIE Fundusz inwestycyjny ma w swoim portfelu 3 instrumenty: Akcja A: 100 sztuk, cena 1 zt,
spadek ceny o 10%; Akcja B: 200 sztuk, cena 2 zt, spadek ceny o 30%; Akcja C: 300 sztuk,
cena 3 zt, wzrost ceny 0 15%.

Jaka jest warto$¢ portfela przed i po zmianach?

Przed (100 sztuk x 1 zt 4+ 200 sztuk x 2 zt + 300 sztuk x 3 zt) = 1400 zt

Po (100 sztuk x 1 zt x 90% + 200 sztuk x 2 zt x 70% + 300 sztuk x 3 zt x 115%) = 1405 zt
Wzrost 0 5 zt, co stanowi 3,5%.

ZADANIA DODATKOWE
Zadanie 1. Bank proponuje dwie lokaty, obydwie roczne i z roczna kapitalizacjg odsetek. Pierwszag
charakteryzuje state oprocentowanie w wysokosci 3,5%. Oprocentowanie drugiej jest zalezne od

czynnika zewnetrznego i wyniesie albo 1,5% z 35% prawdopodobienstwem, albo 4,5% z 65%
prawdopodobienstwem.
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1. Jaka jest warto$¢ oczekiwana wysoko$ci oprocentowania drugiej lokaty?

1,5% x 35% + 4,5% x 65% = 3,45%

2. Ktorg lokate wybratby$ biorgc pod uwage Twdj stosunek do ryzyka?

Zadanie 2. Spétka wypracowata zysk w wysokosci 40 000 zt. 50% zysku zostanie przeznaczone
na dywidende. Spdtka wyemitowata 800 akcji, z ktérych 25% jest uprzywilejowanych w taki
sposdb, ze na kazda taka akcje przypada dwukrotnie wyzsza dywidenda. Jaka jest wysoko$¢
dywidendy przypadajgca na akcje zwyktg?

(40 000 zt x 50%) / (800+(800 x 25%) = 20 000 zt / 1000 = 20 zt.

Informacje do zapamietania:

— Dowiedz sie wszystkiego, czego mozesz o proponowanym produkcie.

— Wysoki zysk to ZAWSZE wysokie ryzyko, nikt nie rozdaje pieniedzy za darmo.
— Licz, w koncu to Twoje pienigdze!

*Scenariusz lekcji zaopiniowany przez VIl Liceum Ogdlnoksztafcace im. Wiadystawa IV w Warszawie
Bartfomiej Chinowski
OSZCZEDZANIE | INWESTOWANIE

Poziom: gimnazjum/liceum

Przedmiot: podstawy przedsigbiorczosci

Podstawa programowa ksztatcenia ogdlnego: podstawy przedsiebiorczosci

Cztowiek przedsiebiorczy — Uczen:

1. podejmuje racjonalne decyzje opierajac sie na posiadanych informacjach, ocenia skutki wta-
snych decyzji, potrafi oceni¢ potencjalny mozliwy do osiggniecia zysk z inwestycji.

Instytucje rynkowe — Uczen:

1. rozroznia formy inwestowania kapitatu i dostrzega zréznicowanie stopnia ryzyka w zaleznosci
od rodzaju inwestycji oraz okresu inwestowania;

2. rozréznia i rozumie poszczegdlne pojecia zwigzane z inwestowaniem i optacalnoscig in-
westycji;

3. analizuje oferty i dokonuje racjonalnego wyboru wéréd dostepnych ofert inwestycyjnych.

Cel zajeé: Zwiegkszenie wiedzy na temat rozsadnego gospodarowania wtasnymi pienigdzmi.

Uczen:

— zna roznice miedzy warto$cig pienigdza dzisiaj a w przysztosci;

— wie, co oznacza termin ,oprocentowanie lokaty bankowej”;

— uswiadamia sobie, ze oszczedzanie moze przynies¢ mu wiecej korzysci niz wydawanie wszyst-

kiego od razu.

Kluczowe pojecia: oszczedzanie, inwestowanie, warto$¢ pienigdza w czasie, lokata bankowa.

Materiaty pomocnicze: ulotki bankéw informujace o oprocentowaniu lokat.
Czas niezbedny do przeprowadzenia lekcji: 45 minut.
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Przedstawienie przebiegu lekcji:

1.

12

Zapytaj ucznidw, co robig z pieniedzmi, gdy majg do dyspozycji kieszonkowe — dostali jaka$
kwote w prezencie lub udato sie im troche zarobi¢. Czy od razu wszystko wydaja, czy tez
udaje im sie cze$¢ odfozy¢ na pdzniej. Jezeli odktadaja pienigdze na pdzniej, to w jaki sposdb:
w biurku, na koncie, na lokacie w banku czy w jeszcze inny sposéb? Podsumowujac: czy
odtozone pienigdze przynosza im jaki$ dochdd czy tez nie?

Powiedz uczniom, ze zanim przejdziecie do dalszej rozmowy na temat oszczedzania, opo-
wiesz im historie obrazujacg, jak bardzo moze zmienia¢ sie warto$¢ pienigdza w czasie.
,Manhattan, dzielnica Nowego Jorku, jest jednym z najbardziej znanych migjsc na Swie-
cie. Toczytfa sie tutaj akcja niezliczonych ksiazek, filmdw i gier komputerowych (np. w grze
GTA 4 Manhattan nazywa sie Algonquin). Jednak zanim Nowy Jork stat sie Nowym Jorkiem
byt holenderska osada o nazwie Nowy Amsterdam. Ziemie, na ktorej dzisiaj wyrastajg dra-
pacze chmur, Holendrzy w 1626 r. kupili od Indian za 60 guldendw. To mniej wiecej tak,
jakby dzisiaj zapftacili okofo 15000 zt 'V. Oczywiscie trudno jednoznacznie powiedziec, ile
wart jest dzisiaj Manhattan. Znajdujg sie tam wiezowce, luksusowe apartamenty z widokiem
na Central Park, galerie sztuki, sklepy, muzea. Sume te jednak prébowano oszacowac i we-
dfug jednego ze Zrodet, wszystkie wymienione ruchomosci i nieruchomosci Manhattanu sg
dzisiaj warte ponad 10 trylionéw zfotych, czyli 10 000 000 000 000, czyli dziesie¢ miliondw
miliondw ztotych 2.” To chyba niezta kwota za co$ za co zapfacifo sie wczesniej 15 000 zt.
Wyglada na to, ze Holendrzy zrobili niezty interes.

Przedstaw uczniom zadanie: cofamy sie w czasie. Jest rok 1626. Posiadasz 15 000 zt i mo-
zesz wybra¢: kupujesz za nie Manhattan i masz obiecane, ze wszystko, co kiedykolwiek
bedzie tam wybudowane bedzie nalezato do ciebie. Mozesz tez wptaci¢ te pienigdze do banku
na niewielki procent (6%) ©'. Co ci sie bardziej optaca? Pozwol uczniom wypowiedzie¢ sie na
ten temat. Mozesz wypisa¢ oba warianty na tablicy i policzy¢ gtosy — ile 0séb jest za warian-
tem 1, aile za Il.

Przedstaw odpowiedz:

W pierwszym przypadku masz: 10 tryliondw ztotych.

W drugim: 66 tryliondéw ztotych.

Zainteresowanym mozesz przedstawi¢ wzor, wedtug ktérego zostaty obliczone te liczby:
kwota koncowa = kwota poczatkowa x (1 + oprocentowanie roczne) eza fat

Powiedz uczniom, ze cho¢ na mniejsza skale, to w zyciu codziennym kazdy z nas staje przed
podobnymi wyborami. Oczywiécie Manhattan nie jest juz na sprzedaz, ale kazdy z nas ma
do dyspozycji pewna kwote pieniedzy i moze samodzielnie zdecydowac, jak z nimi postgpic.
Jednym z tych momentdéw jest decyzja o tym, czy wydac¢ wszystko, co mamy, czy tez cze$¢
odtozy¢ na poézniej.

Zapytaj uczniéw, co mozna zrobi¢ z pieniedzmi, jezeli ma sie jakie$ oszczednosci. Wérod
odpowiedzi podtrzymaj temat lokaty bankowej. Zapytaj ucznidéw, czy wiedzg, co decyduje
o tym, jak bardzo optacalna jest lokata w banku. Odpowiedz: oprocentowanie lokaty lub sze-
rzej: zwrot z inwestycji — nie tylko lokaty bankowej, ale tez innych form inwestowania, ktére
dziatajg wedtug tej samej zasady.

Rozdaj uczniom ulotki reklamowe bankéw, na ktérych prezentujg one oprocentowanie swo-
ich lokat. Jezeli ulotki sg z réznych bankoéw, zapytaj, kto z uczniéw trafit na najlepsza oferte
i dlaczego tak uwaza.

Teraz postarajmy sie obliczy¢, ile pieniedzy przyniesie nam zatozenie lokaty bankowej. Przy-
puscmy, ze lokata opiewa na 5% w skali roku. Zapytaj uczniéw, czy wiedzg, co to znaczy i czy
potrafig obliczy¢ swéj dochdd (zysk) po 12 miesigcach.
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Przedstaw wzdr, wedtug ktérego mozna obliczy¢ wysokos¢ dochodéw z lokaty:

kwota koncowa = kwota poczatkowa x (1 + oprocentowanie roczne)
Przedstaw przyktad. Mamy 1000 zt i lokujemy je na 1 rok w banku na 5%. lle bedziemy mieli
po roku? Wstawiamy liczby do powyzszego wzoru:
kwota koncowa = 1000 x (1 + 0,05) = 1000 x 1,05 = 1050 zt, czyli zarobilismy 50 zt. Nie-
stety, trzeba jeszcze pamieta¢ o podatku od dochoddéw kapitatowych, tzw. podatku Belki, ktdry
oblicza sie mnozac dochdd z lokaty przez 0,81. W naszym przypadku wyglada to tak: 50 zt x 0,81
= 40,5 zt. Bank sam zajmie sie obliczeniem i odjeciem podatku i wyptaci nam po roku 40,5 zt.
Wiemy juz, jak bardzo potrafi sie zmieni¢ warto$¢ pienigdza w czasie i potrafimy doktadnie
obliczy¢, ile przyniesie nam w ciggu roku lokata bankowa. Zastandwmy sie teraz, jak to sie
ma do decyzji, jakie podejmujemy kazdego dnia.
Przedstaw uczniom przyktad, dla utatwienia mozesz wszystko odnotowac¢ na tablicy. Marlena
i Kuba sg kumplami. Kazde z nich dostato w prezencie 2000 zt, z ktérymi moze zrobi¢ co
chce. Oboje marzg o konsoli do gier. Marlena zdecydowata sie na najnowsza Playstation 4
za 1500 zt, a za pozostate 500 zt kupita dwie gry (np. Pro Evolution Soccer 2015, Far Cry 4
— uczniowe z pewnoscig znajg te tytuty). Kuba kupit starszg wersje konsoli — Playstation 3
za 1000 zt i poprzednie wersje tych samych gier po 50 zt (Pro Evolution Soccer 2014, Far
Cry 3). Pozostafe pienigdze — 900 zt wpfacit na konto w banku o oprocentowaniu rocznym
4%. Zadaj uczniom pytanie: ktdre z nich podjeto lepszg decyzje i dlaczego? Jaka jest gtéwna
réznica miedzy postepowaniem Marleny i Kuby?
Wyjasnij, ze by¢ moze w pierwszym momencie to Marlena mogfa wydawac sig bardziej zado-
wolona z dokonanego wyboru: ma najnowszg konsole i najnowsze gry. Jednak po roku sytuacja
sie zmienia. Dzieki bankowej lokacie Kuba ma na lokacie juz 929 zt. Pobiera z niego 100 zt
i kupuje PES 2015 i Far Cry 4, ktdre jako zesztoroczne tytuty sg juz znacznie tansze. W ten
sposoéb ma te same gry, ktére ma Marlena, a na koncie pozostaje mu jeszcze 829 zt. Kuba
moze by¢ z siebie zadowolony: zrobit niewielkie wyrzeczenie, ale zachowat prawie potowe
poczatkowej kwoty i dodatkowo pozwolit jej procentowaé. Teraz to on chodzi usmiechniety,
a Marlena drapie sie w gtowe, skad wzig¢ pienigdze na najnowsze (albo chociaz stare) gry.
Zapytaj ucznidw, jakie wnioski mozna wyciggna¢ z tego przyktadu. Czy zgadzajg sie z tym, ze
czasem mozna sobie czego$ odmowi¢ dzisiaj po to, zeby odtozy¢ na co$ bardziej warto$cio-
wego W przyszfosci? Popro$ uczniéw, zeby podali przykfady takiego zachowania z wfasnego
Zycia. Zwro¢ uwage, ze warto pomysle¢ o odtozeniu zakupu na pézniej, gdy nie chodzi o pro-
dukt pierwszej potrzeby: bez lodéwki ciezko jest przezy¢ rok, ale juz stara konsola do gier
moze przez rok dobrze zastepowac nowszy model.
Zréb wstep do nastepnego etapu lekcji. W poprzednim przykfadzie Marlena i Kuba mieli do dys-
pozycji od razu sporg kwote pieniedzy. Wyobrazmy sobie jednak, ze zamiast od razu dosta¢ duzg
kwote dostajg miesiecznie po 100 z, z ktérych mogg sobie uzbiera¢ na wymarzone konsole. Tym
razem oboje chcg kupi¢ konsole Xbox One, ktéra w promocji kosztuje 1200 zt. Zatézmy, ze oboje
majg bardzo silng wole i nie kupujg sobie nawet po batoniku. Wtedy, jak tatwo mozna obliczy¢,
oszczedzanie powinno zajaé 12 miesiecy. Jednak Marlena, ktéra lubi mie¢ wszystko dzisiaj, po-
stanawia sie zapozyczy¢. Bank pozycza jej 1100 zt, 100 zt Marlena doktada ze swojej kieszeni
i juz moze cieszy¢ sie nowg konsolg. Kuba jest bardziej cierpliwy i czeka z zakupem przez rok.
Zapytaj uczniéw, kto ich zdaniem postapit rozsadnie i kto lepiej zarzadza swoimi pieniedzmi.
Wiadomo, ze bank nie jest organizacjg dobroczynna i za pozyczenie Marlenie pieniedzy be-
dzie oczekiwat zaptaty. Ta zaptata nazywa si¢ ,,oprocentowanie” i mozna powiedzie¢, ze jest
to cena pienigdza. Tak samo, jak w sklepie na metce podana jest cena chleba, tak, gdy chce-
my ,kupi¢” pienigdze, to ich ceng jest wtasnie oprocentowanie. Oprocentowanie podaje sie
w procentach, ktére informujg nas, ile bedziemy musieli zaptaci¢ bankowi za rok pozyczania
od niego pieniedzy.
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Wré¢my teraz do naszego przykfadu. Przypus¢my, ze bank pozyczyt Marlenie 1000 zt na
10%. Oznacza to, ze gdy minie rok Marlena bedzie musiata odda¢ 1000 zt, ktéry pozyczyta
i dodatkowo 100 zt jako optate za te pozyczke. Dlatego mozna powiedzie¢, ze kupujac konso-
le na kredyt Marlena zaptacita za nig nie 1200 zt, ale 1300 zt. Moze to wydawac sie nieduzo,
ale to przeciez cate miesieczne kieszonkowe Marleny. Pamietajmy takze, ze w czasie kiedy
Kuba czekat z zakupem, konsola najpewniej potaniata i mégt za nig po roku zaptaci¢ znacznie
mniej niz Marlena na poczatku roku.
Zapytaj uczniéw, czy bardziej podoba im sie zachowanie Kuby czy Marleny. Jak oni postgpili-
by w takiej sytuacji? Czy ich zdaniem warto jest oszczedzac i dlaczego? Popro$, zeby na pod-
stawie powyzszego przyktadu powiedzieli, dlaczego nie warto zapozyczaé sie, aby spetniac¢
swoje zachcianki.
Oszczedzanie pieniedzy i odktadanie zakupéw nie jest tatwe. W Swiecie, w ktérym zyjemy
na kazdym kroku jeste$my poddawani dziataniu reklamy i w inny sposéb zachecani do
kupowania. Czasem wydaje sie, ze jezeli nie bedziemy mieli nowej rzeczy tu i teraz, to
pozbawimy sie przyjemnosci, stracimy w oczach znajomych, a nasze zycie bedzie mniej
ciekawe. Jednak nigdy nie bedzie tak, ze bedziemy mieli wszystko. Producenci zawsze
wymysla nowy model telefonu, a moda podyktuje nowy kréj spodni. Niewazne, ile bedzie-
my mieli pienigdzy — wfasnych i pozyczonych — to i tak bedzie zawsze nastepna rzecz do
kupienia.

Zapytaj uczniéw, co pomoze im podja¢ decyzje o oszczedzaniu i w jaki sposob osiggnac

upragniony cel, czyli uzbiera¢ na upatrzong rzecz. Podpowiedz nastepujace argumenty:

— warto okres$li¢, na jaki cel zbieramy: konsole do gier, wyjazd kajakowy z kolegami, gitare
elektryczna. tatwiej nam bedzie unika¢ codziennych pokus, gdy pomyslimy, ze dzieki temu
jeste$my blizej upragnionego celu;

— okres$lenie celu pozwoli nam unikng¢ kupowania pod wptywem impulsu. Nasze wydatki
beda bardziej przemyslane i kupimy rzeczy, ktére sg wazne dla nas, a nie dlatego, ze taka
samg torebke ma moja kolezanka albo ze wedtug reklamy trzeba mie¢ nowy telefon;

— bardziej docenimy warto$¢ pienigdza, a nowa rzecz sprawi nam wiecej radosci, gdy be-
dziemy wiedzieli, ze musieli$my sie postara¢, zeby ja zdoby¢. Dodatkowo bedziemy mieli
poczucie, ze potrafimy osiggna¢ to, co sobie zatozyliSmy, a to bardzo przydatna w zyciu
umiejetno$¢ — nie tylko w sprawach finansowych;

— w okresie, gdy bedziemy zbierali potrzebng kwote, moda i nasze zainteresowania moga sie
zmienic i rzecz, na ktdrej tak nam zalezato przestanie wydawac sie nam tak atrakcyjna, jak
wczesniej. To tez dobrze, bo dzieki temu unikniemy zakupu, ktéry tak naprawde nie byt
nam az tak bardzo potrzebny.

W zyciu sg tez inne powody, dla ktérych nie warto wydawac¢ wszystkich pieniedzy, jakie ma

sie do dyspozycji i mie¢ odtozone oszczednosci. Chodzi o nieprzewidziane okoliczno$ci. Moga

by¢ one zaréwno zte, jak i dobre. By¢ moze nagle zdarzy sie nam wielka okazja zakupowa

i nie bedziemy mogli z niej skorzysta¢, bo nie bedziemy mieli oszczednosci. Dzisiaj wielu

z was moze w ostatniej chwili zapozyczy¢ sie u rodzicow lub nawet dalszej rodziny, ale w do-

rostym zyciu nie zawsze jest tak tatwo szybko uzyska¢ dostep do pieniedzy. Pamietajmy tez

o tym, ze banki czy inne instytucje stono sobie liczg za takg ustuge i brak oszczedno$ci moze

nas w takich sytuacjach drogo kosztowaé. Dlatego warto zaczg¢ wyrabia¢ sobie dobre nawyki

juz od momentu — kiedy mamy do dyspozycji nasze pierwsze pienigdze. Nigdy nie jest ich za
mato, zeby zacza¢ je odktadac.

. Zapytaj ucznidw, czy po wystuchaniu dzisiejszej lekcji planujg zmieni¢ swoje przyzwyczaje-

nia. Czy maja w planach jakies$ zakupy, na ktére chcieliby zacza¢ odktadaé. Podpowiedz, zeby
na poczatek wyznaczyli sobie cele, ktére mogg zrealizowa¢, np. kupno gry planszowej, na
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ktérg musza odktadac¢ pienigdze przez 2 miesigce, a nie wyjazd dookota $wiata, na ktéry mu-
sieliby czeka¢ 5 lat. Osiagniecie matego celu da im motywacje do realizacji tych wiekszych.

22. Przypomnij, ze wspdtczesny $wiat jest nastawiony na kupowanie i konsumowanie i nie jest
fatwo przeciwstawic¢ sie temu. Wystarczy przeciez, ze wsréd znajomych tylko jedna osoba
przyniesie do klasy nowy model telefonu, a od razu wszystkim moze wydawac sie, ze oni tez
muszg taki mie¢. Odmawianie sobie zakupu moze na poczatku by¢ trudne, ale na dfuzsza
mete na pewno przyniesie wiecej satysfakcji, da poczucie silnej woli i racjonalnego zarzadza-
nia finansami w naszym zyciu.

Przyplsy

121

131

Na podstawie ksigzki “Footprints in New York”, Jamesa i Michele Nevius i wedtug obliczen wtasnych kwota 60 guldenéw
z 1626 r. powinna odpowiadac¢ réwnowartosci ledzy 8 tys. a 50 tys. zt.

Oczywiscie szacunki moga sie bardzo réznic. W tym wypadku za strong thepinnaclelist.com przyjeto warto$¢ 3 trylionéw
dolaréw, czyli ok. 10 tryliondw zfotych.

Przyjeto stope poréwnywalng z historyczng stopg zwrotu z omawianego okresu. Stopa procentowa Banku Anglii od paz-
dziernika 1694 r. do pazdziernika 2014 roku wynosita $rednio (liczona arytmetycznie) 4,77%. Zrédto: obliczenia wiasne
na podstawie danych Bank of England. Srednia stopa procentowa w USA, wynosifa w okresie 1790-2013 5,18%. Zrédto:
obliczenia Louise Yamada za: Yahoo Finance.

*Scenariusz lekcji zaopiniowany przez VIl Liceum Ogdlnoksztafcace im. Wiadystawa IV w Warszawie

Jan Duk

RYzYKo INWESTYCYIJNE PORTFELA INWESTYCYJNEGO.
METODY OPTYMALIZACJI PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Poziom: szkota ponadgimnazjalna
Przedmiot: matematyka/podstawy przedsiebiorczosci
Podstawa programowa ksztatcenia ogdlnego: podstawy przedsiebiorczosci

Cztowiek przedsiebiorczy — Uczen: podejmuje racjonalne decyzje opierajac sie na posiada-
nych informacjach,

Instytucje rynkowe — Uczen: rozréznia i rozumie poszczegdlne pojecia zwigzane z inwestowa-
niem i optacalnos$cig inwestycji; wskazuje réznice miedzy réznymi rodzajami papieréw war-
tosciowych; rozréznia formy inwestowania kapitatu i dostrzega zréznicowanie stopnia ryzyka
w zalezno$ci od rodzaju inwestycji oraz okresu inwestowania; oblicza przewidywany zysk
z przyktadowej inwestycji kapitatowej w krotkim i dfugim okresie.

Matematyka

elementy statystyki opisowej. Teoria prawdopodobienstwa i kombinatoryka. Uczen: oblicza
$rednig wazong i odchylenie standardowe zestawu danych (takze w przypadku danych odpo-
wiednio pogrupowanych), interpretuje te parametry dla danych empirycznych;

rachunek rézniczkowy. Uczen: znajduje ekstrema funkcji wielomianowych i wymiernych; sto-
suje pochodne do rozwigzywania zagadnien optymalizacyjnych.

Cele zajeé: Uczen: rozumie podstawowe pojecia zwigzane z inwestowaniem w instrumenty fi-
nansowe; wie, czym jest portfel inwestycyjny i rozumie znaczenie dywersyfikacji; oblicza stope
zwrotu i ryzyko instrumentu finansowego oraz portfela inwestycyjnego; zna podstawy modelu
Markowitza.
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Pojecia kluczowe: inwestycje, instrumenty finansowe, portfel inwestycyjny, ryzyko portfela inwe-
stycyjnego, dywersyfikacja, optymalizacja portfela inwestycyjnego, model Markowitza.

Metody: praca w grupach, burza mézgéw, rozwigzywanie zadan w grupach, rozwigzywanie za-
dan indywidualnie.

Materiaty: inne scenariusze zwigzane z inwestowaniem dostepne w niniejszej publikacji, infor-
macje zamieszczone na stronie internetowej programu Akcjonariat Obywatelski (www.akcjona-
riatobywatelski.pl), prowadzonej przez Ministerstwo Skarbu Panstwa, kalkulator, przyktadowe
zadania.

Zwiezte przedstawienie zagadnien stanowigcych przedmiot lekcji: przedmiot lekcji stanowi
wyjasnienie, czym jest inwestowanie; wskazanie podstawowych rodzajow instrumentéw finan-
sowych i papieréw wartosciowych; wyjasnienie nieodfagcznych cech instrumentéw finansowych:
stopy zwrotu i ryzyka; wyjasnienie sensu inwestowania w instrumenty finansowe; wskazanie,
czym jest portfel inwestycyjny oraz wskazanie znaczenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego;
wskazanie sposobu pomiaru stopy zwrotu i ryzyka oraz optymalizacji portfela inwestycyjnego przy
zastosowaniu podstaw modelu Markowitza.

Oszacowanie czasu niezbgdnego do przeprowadzenia lekcji: 2 * 45 min.

Przebieg zajec:

I. Wyjasnij uczniom, czym jest inwestowanie.

1. Zapytaj uczniéw na co — ich zdaniem — cztowiek moze przeznaczy¢ posiadane pienigdze (np.
wynagrodzenie za prace, pienigdze otrzymane od rodzicéw itp.). Zapisz na tablicy przyktadowe
odpowiedzi. Uswiadom ucznidw, ze co do zasady przyktadowe sposoby wykorzystania posia-
danych pieniedzy mozna podzieli¢ na dwie grupy:

1) konsumpcja (np. wydatki na jedzenie, rozrywke itp.) oraz
2) inwestycje (np. w lokate bankowa, akcje, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych itp.).

Wyjasnij uczniom, ze warto dokonywa¢ podziatu posiadanych $rodkéw finansowych na cze$¢

przeznaczong na konsumpcje oraz cze$¢ przeznaczong na inwestycje.

2. Wskaz uczniom, ze inwestycje mozna zdefiniowa¢ jako sposéb zagospodarowania posiada-
nych Srodkéw finansowych polegajacy na wyrzeczeniu sie obecnej konsumpcji na rzecz ocze-
kiwanych (ale niepewnych) przysztych korzysci z tego tytutu.

3. Wyjasnij uczniom, ze istniejg dwa podstawowe rodzaje inwestycji:

1) inwestycje rzeczowe, ktérych przedmiot ma charakter materialny — np. inwestycje w nieru-
chomosci, szlachetne kruszce, dzieta sztuki;

2) inwestycje finansowe, ktérych przedmiot ma charakter niematerialny — np. inwestycje
w akcje, obligacje lub — bardziej ogdlnie — w instrumenty finansowe;

przy czym na tej lekcji skupimy sie na tej drugiej grupie inwestycji, tj. na instrumentach finan-

sowych.

I1. Przybliz uczniom pojecie instrumentu finansowego oraz wskaz rodzaje instrumentéw finan-

sowych, w tym papieréw wartosciowych.

4. Wyijasnij uczniom, ze instrumenty finansowe mozna zdefiniowa¢ jako kontrakt zawie-
rany miedzy dwiema stronami, okre$lajacy zaleznos¢ finansowa, w ktdrej obie strony
pozostajg. Przybliz uczniom przyktad akcji, ktéry to instrument finansowy w mys$l| po-
wyzszej definicji mozna rozumie¢ jako kontrakt zawierany pomiedzy spétka akcyjna
a akcjonariuszem, ktéry okresla, ze akcjonariusz jest wtascicielem okreslonej czesci
przedsiebiorstwa. Podkres$l, ze w praktyce, w zaleznosci od potrzeb, mogg by¢ sto-
sowane inne definicje instrumentu finansowego, np. ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, implementujaca do polskiego porzadku prawnego dyrektywe MiFID, defi-
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niuje instrumenty finansowe w inny sposéb, a inaczej czyni to ustawa o rachunkowosci.
W zwigzku z tym, gdy méwimy o instrumentach finansowych, wazne jest, aby rozumie¢
kontekst, w jakim uzywamy tego pojecia.

5. Przedstaw na tablicy nastepujaca klasyfikacje instrumentéw finansowych wraz z najpopular-
niejszymi przyktadami instrumentéw finansowych nalezacych do poszczegélnych grup:
1) instrumenty udziatowe — dajace jego posiadaczowi prawo wtasnosci pewnej czesci podmio-

tu emitujgcego instrumenty udziafowe:
— akcje w spotce akcyjnej — sg to papiery warto$ciowe reprezentujgce prawo posiadacza

(akcjonariusza) do wtasnosci w pewnej czesci przedsiebiorstwa dziatajacego jako spétka
akcyjna (emitenta);

— jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego fun-

duszu inwestycyjnego otwartego — sg to instrumenty finansowe niebedace papierami
warto$ciowymi, reprezentujgce prawo posiadacza (uczestnika funduszu) do udziatu
w pewnej cze$ci majatku zgromadzonego przez fundusz inwestycyjny otwarty lub spe-
cjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego — sg to papiery
warto$ciowe reprezentujace prawo posiadacza (uczestnika funduszu) do udziatu
w pewnej czesci majatku zgromadzonego przez fundusz inwestycyjny zamkniety;

2) instrumenty dtuzne — polegajace na tym, ze jedna strona kontraktu (posiadacz instrumentu

finansowego) pozycza kapitat drugiej stronie (wystawcy tego instrumentu), za$ druga strona
zobowigzuje sie zwréci¢ dfug wraz z odsetkami:
— obligacje — sg to papiery warto$ciowe, potwierdzajace, ze emitent (np. Skarb Pan-

stwa, jednostka samorzadowa, przedsiebiorstwo) jest dfuznikiem posiadacza instru-
mentu finansowego (obligatariusza) i zobowigzuje sie zwrdci¢ ten dtug wraz z od-
setkami;

depozyty bankowe — sg to instrumenty finansowe niebedace papierami warto$ciowymi,
polegajace na tym, ze posiadacz instrumentu finansowego powierza bankowi okreslone
Srodki finansowe, przy czym bank gwarantuje zwrot powierzonych $rodkéw wraz z od-
setkami.

I1l. Wyjasnij uczniom sens inwestowania w instrumenty finansowe oraz podstawowe cechy tej

inwestycji: zysk oraz ryzyko, a takze podstawowe metody pomiaru zysku i ryzyka.

6. Przypomnij uczniom, ze inwestycje zdefiniowali$my jako sposéb zagospodarowania posia-
danych Srodkdw finansowych, polegajacy na wyrzeczeniu Sie obecnej konsumpcji na rzecz
oczekiwanych (ale niepewnych) przysztych korzysci z tego tytutu. Wyjasnij, ze w przypadku
inwestycji w instrumenty finansowe:

1) oczekiwang przyszta korzyscig jest zaktadane przez posiadacza instrumentu finansowego

™

osiaggniecie dochodu z tytutu tego instrumentu finansowego, np. poprzez:
— sprzedaz tego instrumentu finansowego za wyzsza cene niz cena jego nabycia;
— otrzymywanie dywidendy lub odsetek z tytutu posiadania tego instrumentu finan-

sowego,

niepewnos¢ przysztych korzysci wynika z mozliwo$ci nieosiggniecia oczekiwanego docho-
du, w tym osiaggniecia dochodu mniejszego lub wiekszego od oczekiwanego badZ ponie-
sienia straty na inwestycji — nazywamy to ryzykiem inwestycyjnym — im wieksze mozliwe
odchylenie rzeczywistego dochodu od oczekiwanego dochodu, tym wigksze jest ryzyko
inwestycyjne.
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7. Wyjasnij uczniom, ze jedng z podstawowych metod pomiaru dochodu jest roczna stopa zwro-
tu, oznaczana jako r, ktérg oblicza sie w nastepujacy sposéb:

Vi —Viq i
Vs

T =

gdzie V, to warto$¢ inwestycji (np. cena akcji) na koniec roku, a V,, to wartos¢ inwestycji na
koniec poprzedniego roku (jest to wiec procentowy przyrost wartosci inwestycji w ciggu roku).
Zache¢ uczniéw do rozwigzania zadania nr 1.

8. Wyjasnij uczniom, ze w praktyce jednym ze sposobdw estymacji oczekiwanej stopy zwrotu
z instrumentu finansowego jest uznanie, ze najlepszym jej przyblizeniem jest $rednia stop
zwrotu z tego instrumentu odnotowanych w przesztosci. Wykorzystujac znany uczniom wzor
na $rednig arytmetyczng, przedstaw na tablicy sposéb obliczenia $redniej stép zwrotu:

rntrntee+n

r=—m0m—m
n

gdzie r), r,, ..., r stanowia stopy zwrotu w latach 1, 2, ..., n. Zache¢ uczniéw do rozwigzania

ponizszego przyktfadu. Zache¢ uczniéw do rozwigzania zadania nr 2.

9. Wskaz, ze jednymi z podstawowych metod pomiaru ryzyka inwestycyjnego jest odchylenie
standardowe oraz wariancja rocznych stép zwrotu. Uswiadom ucznidéw, ze odchylenie stan-
dardowe i wariancja, jako miary odchylen obserwowanych wartosci od $redniej, pozwalajg
przedstawic¢ liczbowo skale, o jakg rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji moze sie odchyli¢
od oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji. Wykorzystujac znane uczniom wzory na wariancje
oraz odchylenie standardowe, przedstaw na tablicy sposob obliczania wariancji (62) i odchy-
lenia standardowego (o):

s =+ =t (=)

g~ = ,
n

_ _ (ry =12+ (= 1)2 4+ (1, — T)?
S )

gdzie r, r,, ..., r,stanowig stopy zwrotu w latach 1, 2, ..., n. Zache¢ uczniéw do rozwigzania
zadania nr 3.

IV. Wyjasnij pojecie portfela inwestycyjnego, cele jego budowy oraz pojecie dywersyfikacji.

10. Wyjasnij uczniom, ze w praktyce zazwyczaj nie dokonuje sie inwestycji w jeden instrument
finansowy, lecz w wiele réznych instrumentéw — kazdy w okre$lonej proporcji — ktére razem
tworzg portfel inwestycyjny. Zazwyczaj pozwala to na zmniejszenie poziomu ryzyka inwe-
stycyjnego w poréwnaniu do inwestycji w pojedynczy instrument finansowy. Zwré¢ uwage
uczniéw, ze zatozeniem stojagcym za takim podej$ciem jest, ze poszczegélne instrumenty
finansowe w portfelu nie bedg zachowywac sie identycznie, w zwigzku z czym ewentualna
strata na jednym instrumencie finansowym moze zosta¢ zrekompensowana przez zysk na
innych instrumentach finansowych. Wyjasnij uczniom, ze zwigkszanie liczby instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem inwestycji w celu zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego
catego portfela nazywane jest dywersyfikacja.
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11

12.

V.

13

14.

. Wskaz uczniom przyktadowe metody doboru do portfela instrumentéw finansowych w celu
jego dywersyfikacji:

— nabycie akcji spétek prowadzacych dziatalno$¢ w réznych branzach, liczac, ze ewentualny
spadek kursu akcji spotki z jednej branzy nie przetozy sie na spadek kursu akcji drugiej
spotki, dziatajgcej w innej branzy;

— nabycie do portfela akcji oraz obligaciji, liczac, ze ewentualny spadek wartosci instrumen-
téw udziatowych, zostanie zrekompensowany przez (bardziej pewny) zysk instrumentéw
dtuznych.

Wyjasnij uczniom, ze istniejg dwa zasadnicze sposoby wykorzystania przez inwestora mecha-

nizmu dywersyfikacji:

1) stworzenie wtasnego portfela inwestycyjnego poprzez nabycie przez inwestora na wtasny
rachunek wybranych przez siebie instrumentéw finansowych;

2) uczestnictwo w funduszu inwestycyjnym — poprzez nabycie jednostek uczestnictwa fun-
duszu inwestycyjnego inwestor staje sie jednym z uczestnikéw portfela inwestycyjnego
—w tym przypadku doborem instrumentéw finansowych zajmuje sie podmiot wykonujacy
te dziatalno$¢ profesjonalnie (pobierajac za to od inwestora wynagrodzenie).

Przybliz uczniom podstawowe zagadnienia zwigzane z pomiarem stopy zwrotu i ryzyka

portfela inwestycyjnego przy wykorzystaniu podstaw modelu Markowitza.

. Wyja$nij uczniom, ze w ekonomii podstawowym modelem pozwalajacym analizowa¢ sto-
pe zwrotu i ryzyko portfela inwestycyjnego jest model Markowitza, ktérego nazwa pochodzi
od nazwiska amerykanskiego ekonomisty Harry'ego Markowitza, laureata Nagrody Nobla
w dziedzinie ekonomii w 1990 r.

Wyjasnij, ze najprostsza posta¢ modelu Markowitza zakfada portfel inwestycyjny sktadajacy
sie z dwoch instrumentdw finansowych. Zwrdo¢ uwage ucznidw, ze w modelu Markowit-
za stopa zwrotu z portfela inwestycyjnego jest Srednig wazong stép zwrotu poszczegéinych
instrumentéw finansowych, gdzie wagi przypisane do poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych odpowiadajg udziatom wartosci tych instrumentéw finansowych w cafosci portfela
inwestycyjnego (suma wag daje 100%, czyli caty portfel). Zwré¢ uwage ucznidéw, ze teore-
tycznie waga moze by¢ réwniez ujemna, co odpowiada tzw. krdtkiej sprzedazy instrumentu
finansowego, czyli technice inwestycyjnej umozliwiajacej osiaganie przez inwestora zysku
w wyniku spadku wartosci instrumentu finansowego oraz straty w wyniku wzrostu warto$ci
tego instrumentu finansowego, jak réwniez, ze teoretycznie waga moze by¢ wieksza od 1, co
odpowiada zastosowaniu tzw. dzwigni finansowej, czyli techniki inwestycyjnej umozliwiajacej
zwielokrotnianie zysku i straty inwestora w wyniku zmian warto$ci instrumentu finansowego
— zawsze jednak suma wag powinna wynosi¢ 100%. Wykorzystujac znany uczniom wzér na
$rednig wazong, przedstaw na tablicy sposéb obliczenia stopy zwrotu z portfela inwestycyjne-
go w przypadku dwdéch instrumentéw:

_ owi A werp w1 - wy)f
r — —
p wy + w, 100%

=wiT + (1 —wyp

gdzie w,, w,~ udziaty poszczegdlnych instrumentéw finansowych w catosci portfela, 77, 75, — stopy

W

rotu z poszczegdlnych instrumentéw finansowych. Zache¢ uczniéw do rozwigzania zadania nr 4.
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15. Zwrd¢ uwage ucznidw, ze znacznie trudniejszym zagadnieniem jest wyznaczenie ryzyka port-
fela inwestycyjnego. O ile bowiem stopa zwrotu portfela jest po prostu suma stép zwrotu
poszczegolnych instrumentéw finansowych pomnozonych przez odpowiednie wagi, to ob-
liczenie wariancji i odchylenia standardowego portfela inwestycyjnego wymaga dodatkowo
uwzglednienia wspoétzaleznosci (korelacji) pomiedzy stopami zwrotu z poszczegélnych instru-
mentéw finansowych. Wskaz, ze miarg zalezno$ci pomiedzy stopami zwrotu z poszczegdl-
nych instrumentéw finansowych jest wspdfczynnik korelacji, oznaczany jako p. Wyjasnij, ze
wspofczynnik korelacji przyjmuje wartosci od —1 do 1, gdzie —1 oznacza maksymalng korela-
cje ujemna (gdy warto$¢ jednego instrumentu spada, warto$¢ drugiego instrumentu rosnie),
za$ 1 oznacza maksymalng korelacje dodatnig (wartosci obu instrumentéw rosng i spadajg
w tym samym czasie). Wyjasnij uczniom, ze im blizsza -1 korelacja pomiedzy stopami zwrotu
z poszczegdlnych instrumentéw finansowych, tym lepsza jest dywersyfikacja portfela inwesty-
cyjnego, co oznacza mniejsze ryzyko portfela inwestycyjnego.

16. Przedstaw na tablicy wzér na wariancje i odchylenie standardowe portfela inwestycyjnego
w modelu Markowitza dla dwdéch instrumentéw finansowych:

of =wiof + (1 —wy)?0f +2wi (1 —w1)0105p15 | 0, = /ng

gdzie w, (1 —w,) — udziaty poszczegéinych instrumentéw finansowych w catosci portfela; ay, o5,
— odchylenia standardowe stép zwrotu z poszczegolnych instrumentéw finansowych; 012,022 —wa-
riancje stop zwrotu z poszczegélnych instrumentéw finansowych; p1,2 — wspotczynnik korelacji
pomiedzy stopami zwrotu z poszczegdlnych instrumentéw finansowych. Podziel uczniéw na trzy
grupy i zache¢ do rozwigzania zadania nr 5 w tym przypadku migdzy pierwszym a drugim
instrumentem finansowym.

17. Zwrd¢ uwage ucznidw, ze wzdr na wariancje portfela inwestycyjnego jest funkcjg kwadratowa
od w,. Zache¢ ucznidw do przeksztatcenia tej funkeji do postaci wielomianowej, tj.:

‘75 =f(wy) = (012 + 022 - 20'102191,2)W12 - (2022 - 20'102191,2)W1 + 0'22

18. Zwr6¢ uwage uczniow, ze jezeli p12 <1, to (612 +0Z— 20102p1,2) > (0, —0,)2=0
totez w powyzszym wielomianie wspdfczynnik przy le jest dodatni, w zwigzku z czym dla
p1,2 <1 powyzszy wielomian ma minimum. Oznacza to, ze mozemy dokona¢ optymalizacji
portfela inwestycyjnego poprzez dobranie takich udziatéw w, oraz w, instrumentéw finanso-
wych w portfelu, zeby uzyska¢ najmniejszg mozliwg wariancje, tj. najnizszy mozliwy poziom
ryzyka. Portfel ten wyznaczamy poprzez znalezienie ekstremum funkcji f — zache¢ uczniéw do
rozwigzania tego zagadnienia na tablicy:

f'(wy) = 2W1(0'12 + 022 - 20'1‘72,01,2) - (20'22 - 2010'21)1,2) =0

2
0y — 0102012
Wy =

= wy, =1—wy
2 2 ,
of + 05 —2010,p1,

Zache¢ uczniéw do rozwigzania zadania nr 6.

20 Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycznymi i logicznymi z odpowiedziami



Zadanie nr 1. Kurs akcji spdtki ABC na dzieri 31 grudnia 2013 r. wyniést 20 zt, za$ na dzier
31 grudnia 2014 r. wyniost 24 zt. Wyznacz stope zwrotu z akcji spdtki ABC w roku 2014. (odpo-
wiedz: v = (24 — 20)/20 = 20%).

Zadanie nr 2. Stopa zwrotu z akcji spotki XYZ w latach 2010-2014 wyniosta: 5% w 2010 r.,
2% w2011r, 14% w2012r, 9% w 2013 1., 6% w 2014 r. Na podstawie powyzszych danych,
wyznacz oczekiwang stope zwrotu z akcji spotki XYZ w roku 2015, zakfadajac, ze najlepszym jej
oszacowaniem jest Srednia stopa zwrotu z akcji spotki XYZ S.A. w latach 2010-2014.

5% + (—2%) + 14% + 9% + (—6%)

(odpowiedz: 7 = 5 = 4%).

Zadanie nr 3. Wyznacz wariancje oraz odchylenie standardowe stép zwrotu z akcji spotki XYZ
w latach 2010-2014. (odpowiedz:

(5% — 4%)* + (=2% — 4%)* + (14% — 4%)*+(9% — 4%)* + (=6% — 4%)*
B 5

0.2

~0,0052,
o =+0?=72%),

Zadanie nr 4. Portfel inwestycyjny sktada sie w 20% z akcji oraz w 80% z obligacji. Oczekiwana
stopa zwrotu z akcji wynosi 15%, podczas gdy oczekiwana stopa zwrotu z obligacji wynosi 5%.
Wyznacz oczekiwana stope zwrotu z portfela inwestycyjnego.

(odpowiedz: 7, = 20% - 15% + 80% - 5% = 7%).

Zadanie nr 5. Skfadniki portfela inwestycyjnego, o ktérym mowa w zadaniu 4, cechuja sie na-
stepujgcymi odchyleniami standardowymi stop zwrotu: w odniesieniu do akcji wynosi ono 20%,
zas w odniesieniu do obligacji wynosi ono 3%. Wyznacz odchylenie standardowe stdp zwrotu
7 portfela inwestycyjnego, przy zafozeniu, ze wspdtczynnik korelacji pomiedzy stopami zwrotu
7 akcji i z obligacji wynosi a) -0,5, b) 0, ¢) 0,5. Na podstawie otrzymanych wynikéw wyjasnij, jak
korelacja pomiedzy stopami zwrotu z instrumentdw finansowych skfadajacych sie na portfel in-
westycyjny wptywa na dywersyfikacje i ryzyko portfela inwestycyjnego. (odpowiedz: podstawiajgc
do wzoru okre$lonego w pkt. 16 otrzymujemy nastepujgce rozwigzania:

a) o, = 3,49%,

b) g, = 4,66%),

C)Op = 5,60%.

Otrzymane wyniki potwierdzaja, ze im mniejsza korelacja pomiedzy aktywami, tym lepsza dywer-
syfikacja portfela inwestycyjnego oraz mniejsze ryzyko portfela inwestycyjnego).

Zadanie nr 6. Dla parametréw okreslonych w zadaniu nr 5 lit. a), wyznacz portfel o minimalnej
wariancji. 2 _ 010212

0,
(odpowiedz: wy =
2 2
of +0; —20,0,p1,

~ 8%, wy = 1 — w, ~ 92%).
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*Scenariusz lekcji zaopiniowany przez VIII Liceum Ogdlnoksztatcace im. Wiadystawa IV w Warszawie

Anna Cichy, Ewa Kesik

LiMIT W RACHUNKU CZY KREDYT NA KARCIE

Poziom: szkota ponadgimnazjalna

Podstawa programowa ksztafcenia ogélnego: podstawy przedsiebiorczosci

Cztowiek przedsiebiorczy — Uczen:

1. podejmuje racjonalne decyzje opierajac sie na posiadanych informacjach, ocenia skutki wia-
snych decyzji.

Instytucje rynkowe — Uczen:

1. analizuje oferty bankéw, funduszy inwestycyjnych, firm ubezpieczeniowych i funduszy eme-
rytalnych.

Podstawa programowa ksztatcenia ogdlnego: matematyka — zakres podstawowy

Uzycie i tworzenie strategii:

1. Uczen stosuje strategie, ktdra jasno wynika z treéci zadania.

Rozumowanie i argumentacja:

1. Uczen prowadzi proste rozumowanie, sktadajace sie z niewielkiej liczby krokoéw.

Cel zajeé: Uczen:

— wyjas$nia, co to jest limit w rachunku,

— wyja$nia, jak funkcjonuje karta kredytowa,

— wskazuje podobienstwa i réznice limitu kredytowego w rachunku i na karcie kredytowej,
— wykonuje proste obliczenia procentowe.

Pojecia kluczowe: bank, kredyt, karta kredytowa, odsetki, bankomat, rachunek, cykl/okres roz-
liczeniowy.
Metody: dyskusja, burza mézgéw, analiza danych.

Materiaty:

— ,Podstawowe informacje” — materiat dla nauczyciela, w tym tabela zawierajgca podobienstwa
i réznice;

—  Czy rata mojego kredytu nie jest za wysoka? Podstawy matematyki finansowej, P. Sliwka
— publikacja edukacyjna wydana naktadem Komisji Nadzoru Finansowego w 2013 roku,
dostepna w wers;ji elektronicznej pod adresem www.knf.gov.pl;

—  Przewodnik po kredycie konsumenckim. Poradnik klienta ustug finansowych, M. Gryber,
D. Sowinska-Kobelak — publikacja edukacyjna wydana naktadem Komisji Nadzoru Finanso-
wego w 2014 roku, dostepna w wers;ji elektronicznej pod adresem www.knf.gov.pl;

—  C¢wiczenia.

Czas zajec: 1 godzina lekcyjna (45 minut).

Przebieg zajeé:

1. Przed rozpoczeciem zaje¢ zapoznaj sie z materiatem pomocniczym. Przygotowujac sie do
zaje¢ skorzystaj z publikacji edukacyjnych udostepnionych na stronie internetowej Komisji
Nadzoru Finansowego.

2. Przedstaw uczniom temat i cel zajec.

22 Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycznymi i logicznymi z odpowiedziami



3. Spytaj ucznidw z czym kojarzy sig im stowo ,kredyt” oraz popro$ by podali przyktady kre-
dytéw (np. hipoteczny, studencki, na karcie kredytowej, limit kredytowy w rachunku, na
cele konsumpcyjne, kredyt odnawialny). Zwrd¢ uwage, czy w otrzymanych wypowiedziach
pojawiajq sie pojecia: odsetki, konieczno$¢ zwrotu kredytu w wyznaczonym terminie, termin
sptaty, optaty i prowizje bankowe.

4. Przedstaw zasady funkcjonowania limitu kredytowego w rachunku, a nastepnie wyjasnij za-
sady dziatania karty kredytowej. Wykorzystaj tabele zamieszczong w materiale pomocniczym
dla nauczyciela.

5. Sprowokuj dyskusje, kiedy lepiej korzysta¢ z limitu na rachunku, a kiedy z pfatnosci kartg
kredytowa. Zapytaj o zagrozenia, jakie mogg wigzac¢ sig z korzystania z limitu na rachunku
i karty kredytowej (zagubienie, kradziez karty debetowej/kredytowej, ryzyko tatwego, niekon-
trolowanego wydawania pieniedzy).

6. Zwrdc uwagg, ze przed podjeciem decyzji klient powinien przeanalizowac oferty réznych ban-
kéw w celu dokonania wyboru tej najkorzystniejszej dla siebie. Natomiast przed podpisaniem
umowy niezwykle wazne jest doktadne zapoznanie sie z jej trescig oraz innymi elementami
wchodzacymi w jej skfad, jak np. z taryfg prowizji i optat bankowych oraz regulaminem. Przy-
pomnij, ze celem zaje¢ jest pokazanie réznic pomiedzy produktami bankéw oraz zwrécenie
uwagi na istotne informacje przy podejmowaniu decyzji o wyborze najlepszego produktu dla
danej osoby.

7. Podsumuj zajecia i zapytaj, czy postawione przed uczniami zadania sprawiaty trudnos$ci oraz
jakie informacje okazaty sie najbardziej przydatne.

8. Zataczone ¢wiczenia/zadania mozesz wykorzystac jako pracg domowa.

Materiat pomocniczy nr 1 — Podstawowe informacje

Pod pojeciem kredytu nalezy rozumie¢ umowe zawartg na pismie pomiedzy kredytobiorcg a ban-
kiem, w ktorej bank oddaje do dyspozycji kredytobiorcy okreslong kwote pieniezng na okreslony
cel i czas, a kredytobiorca zobowigzuje sie zwréci¢ kredyt wraz z naleznymi bankowi odsetkami.
Bank ma prawo do kontroli celu wykorzystania kredytu. Przed udzieleniem kredytu bank doko-
nuje oceny zdolnosci kredytowej klienta. Umowa kredytu zostata szczegétowo opisana w art. 69
ustawy Prawo bankowe.

Wazne!

Oprocentowanie kredytu zawsze podawane jest w stosunku rocznym (jest to ogdlnie przyjeta
zasada dotyczaca nie tylko kredytéw, ale takze depozytéw). Raty kredytu sa ptacone co mie-
sigc, co oznacza, ze w kazdym miesigcu bank oblicza odsetki od kwoty kapitatu pozostatego
do sptaty, stosujac roczng stope procentowa proporcjonalnie do liczby dni w danym miesiacu.
Do obliczenia odsetek przyjmuje sie, ze rok liczy 365 dni.

Jednym z rodzajow kredytéw jest limit kredytowy na rachunku.

Kredyt na rachunku (limit na koncie ROR) to mozliwo$¢ zadtuzenia sie do wysokos$ci kwoty usta-
lonej w umowie zawartej pomiedzy klientem a bankiem. Klient nie posiadajac wtasnych srodkéw
moze wypfaci¢ gotéwke z konta, zaptaci¢ kartg lub zrealizowa¢ przelew, w ramach przyznanego
kredytu. Kazda wyptata zwieksza kwote zaciagnietego kredytu, a kazda wptata zmniejsza go. Gdy
saldo konta jest dodatnie, bo klient sptaci zadfuzenie i nalezne odsetki, mozliwe jest ponowne
zadtuzenie sie — jednorazowo lub stopniowo — az do wysokosci limitu zadtuzenia. Zazwyczaj
odsetki od zadtuzenia naliczane sg co miesiac, a kredyt jest automatycznie odnawiany po roku.
Zawarcie umowy 0 przyznaniu, zmianie limitu lub zamknieciu kredytu na koncie odbywa sie przez
internet lub osobiscie w oddziale banku. Warunkiem uzyskania kredytu na koncie jest posiadanie
rachunku osobistego, ktory jest regularnie zasilany. Wiekszo$¢ bankéw wymaga od klienta kilku-
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miesiecznego stazu np. 3-miesiecznego. Jednak niektére banki stawiajg potencjalnym kredyto-
biorcom mniejsze wymagania ze wzgledu na fakt, iz klient zainteresowany limitem sktonny jest
takze do zatozenia rachunku.

Maksymalna wysoko$¢ kredytu odnawialnego takze zalezy od oferty banku. Z reguty klient zasi-
lajgcy regularnie rachunek powinien dosta¢ kredyt w wysokosci dwu- lub trzykrotno$ci miesiecz-
nych wptywéw na rachunek. Oprocentowanie kredytu w ROR w wiekszosci bankéw oscyluje
wokot 12% od wykorzystanego limitu, a prowizja za przyznanie wynosi okofo 1%.

W odréznieniu od standardowej pozyczki, odsetki za limit na rachunku naliczane sg jedynie od
wykorzystanej kwoty. Klient ponosi tylko koszt uruchomienia pozyczki oraz jej odnowienia po roku
i w praktyce moze nawet nie zauwazy¢, ze korzysta z kredytu. Ma to jednak takze negatywne
strony — osoby mniej zdyscyplinowane mogg mie¢ problemy z uregulowaniem zadfuzenia, bo do-
step do pieniedzy jest bardzo tatwy, a bank nie wymaga co miesiac sptaty kwoty minimalnej lub
uregulowania statej raty. Optatg, ktéra moze stanowi¢ dodatkowy koszt kredytu, jest prowizja za
prowadzenie ROR. Ta optfata jest jednak pobierana od posiadacza rachunku niezaleznie od tego,
czy korzysta z kredytu, czy nie.

Na koniec kazdego miesigca nie nalezy mie¢ limitu wykorzystanego do ostatniej ztotéwki. Bank
nalicza bowiem miesieczne odsetki od kredytu i prébuje je pobrac¢ z konta w ramach limitu. Jesli
nie bedzie takich $rodkéw, zadtuzenie staje sie przeterminowane i kosztowne.

Karta kredytowa to limit kredytowy udostepniony klientowi w postaci spersonalizowanej plasti-
kowej karty.

Nalezy podkresli¢, ze aby by¢ posiadaczem karty kredytowej nie trzeba by¢ posiadaczem zadnego
rachunku w banku. Karta kredytowa funkcjonuje w ramach rachunku kredytowego nalezacego
do banku (wszystkie optaty, obcigzenia jakie sa wykonywane za pomoca karty sg dopisywane do
wtasnego, indywidualnego rachunku danej karty).

Srodki, w oparciu o ktére funkcjonuje karta kredytowa nie stanowig wtasnosci posiadacza karty,
tylko wydawcy karty (banku). Bank przed wydaniem karty kredytowej, tak jak przy udzielaniu
innych kredytéw, jest zobligowany na podstawie przepiséw prawa bankowego do zbadania zdol-
nosci kredytowej wnioskodawcy i w zaleznosci od mozliwosci kredytowych danego klienta, przy-
znaje okreslony limit zadtuzenia indywidualny dla danej karty kredytowe;j.

Karta kredytowa wydawana jest co do zasady na okres 24 miesiecy. Koszt wydania i obstugi karty
jest okreslony w Taryfie opfat i prowizji danego produktu w kazdym banku. Szukajac najbardziej
korzystnej oferty karty kredytowej nalezy bezwzglednie zapozna¢ sie z tym dokumentem i poréw-
na¢ oferty réznych bankéw.

Osoby, ktére decyduja sie na zafozenie karty kredytowej muszg przede wszystkim zrozumie¢ me-
chanizm i zasady dziatania karty kredytowe;.

Po pierwsze nalezy pamieta¢, ze kazda karta kredytowa funkcjonuje w ramach grace period, czyli
30-dniowego okresu rozliczeniowego (indywidualnego dla danej karty kredytowej, np. od 10 do 9
kazdego miesiagca), w ktérym dokonywane sg transakcje kartg kredytowa oraz okre$lonego przez
bank okresu przeznaczonego na sptate zadtuzenia. W kazdym banku okres ten moze by¢ inny,
najczesciej oscyluje w granicach dwudziestu kilku dni (zazwyczaj 24 dni), cho¢ w ofercie polskich
bankéw odnotowano nawet 30 dni.

Okres grace period jest liczony zawsze od dnia rozpoczecia cyklu rozliczeniowego, a nie od dnia
dokonania poszczegélnych transakcji. W zwigzku z tym, jesli dokonujemy ptatnosci, np. w poto-
wie cyklu rozliczeniowego, okres grace period ulega skréceniu.

Nalezy przy tym pamieta¢, ze z darmowego kredytu mozna skorzysta¢ jedynie wtedy, gdy we
wskazanym na wyciggu terminie zostanie uregulowana cata kwota zadtuzenia.
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Bardzo charakterystycznym elementem kart kredytowych jest zasada, ze wykorzystywanie karty
kredytowe] do wyptat gotowki z bankomatu zawsze bedzie obarczone kosztami, nawet w przypad-
ku uregulowania cafego zadtuzenia w okresie grace period.

W przypadku nie spfacenia zadtuzenia w cato$ci, tj. skorzystania z mozliwosci spfaty kwoty mi-
nimalnej lub mniejszej niz catkowita kwota zadfuzenia (nawet gdy spfacimy prawie catg kwote
zadtuzenia a do sptaty pozostanie przystowiowe klika groszy), bank nalicza odsetki od catej kwoty
zadtuzenia od dnia dokonania ptatnosci do czasu sptaty cafego zadtuzenia.

Wazne!

Posiadacz karty kredytowej powinien pamieta¢, kiedy bank przygotowuje dla jego karty mie-
sieczne rozliczenie transakcji, informujace o wysokosci zadtuzenia i czasie, jaki pozostat na
jego sptate.

Karta kredytowa jest korzystnym sposobem pozyczania pieniedzy, ale jedynie gdy pozyczamy na
krotki czas (wykorzystujemy gtéwny jej atrybut — opcje bezodsetkowg).

Tabela: Podobienstwa i réznice

Wyszczegélnienie Limit na rachunku Karta kredytowa
Obowigzkowy ROR tak nie
Badanie zdolnosci tak tak
kredytowej
Konieczno$¢ wykazania | tak tak
dochoddéw
Wysoko$¢ kredytu ustalany indywidualnie ustalany indywidualnie
Konieczno$¢ podpisania | tak tak
umowy
Opfaty/prowizje prowizja jest pobierana zazwyczaj brak jest optaty za
przewidziane w Taryfie jednorazowo z gory za wydanie karty, natomiast pobierana
prowizji i optat 12 miesieczny okres jest optata za wznowienie karty
bankowych korzystania z przyznanego na kolejny 24-miesieczny okres;

limitu wysokos$¢ optaty moze by¢

uzalezniona od liczby/kwoty
dokonanych transakcji

Oprocentowanie wg umowy, jednak nie wg umowy, jednak nie wiecej niz
wiecej niz 4 x stopa 4 x stopa lombardowa NBP
lombardowa NBP .

Wazne:

Wazne: istnieje mozliwo$¢ bezkosztowego
odsetki naliczane sg od kredytu (okres bezodsetkowy)
wykorzystanej kwoty
limitu
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Dostepno$¢ korzystania | poprzez wyptate gotowki poprzez transakcje kartg lub

z kredytu w kasie, dokonanie wypfate gotéwki w bankomacie
transakcji kartg wydana
do rachunku, realizacja
przelewu

Zasady/forma sptaty kazda wpfata na rachunek | spfata kwoty minimalnej, spfata
powoduje sptate zadtuzenia | czesci zadfuzenia lub catosci

w terminie wskazanym w wyciggu
generowanym przez bank

Ryzyko utrata karty wydanej utrata karty kredytowej w wyniku
do rachunku w wyniku zagubienia lub kradziezy
zagubienia lub kradziezy

ZADANIA

Zadanie nr 1

JEDEN CYKL GRACE PERIOD KARTY KREDYTOWEJ (54 DNI)

poczatek 30-dniowego koniec okresu 54-dzien cyklu — ostatni
okresu rozliczeniowego rozliczeniowego, bank dzien bezodsetkowy
(zakupy) przygotowuje zestawienie
transakcji

Aktywnos$¢ wiasciciela karty kredytowej w trakcie 30 dni okresu rozliczeniowego:
— 4 dzien cyklu — ksiegarnia 100 zt,

— 10 dzien cyklu — wyptata z bankomatu 100 zt,

— 25 dzien cyklu — szkota jezykowa 300 zt,

— 29 dzien cyklu — sklep sportowy 200 zt.

Pytania:

1. Wylicz wysoko$¢ naliczonych przez bank odsetek przy zatozeniu, ze klient sptacit ostatniego
dnia cyklu rozliczeniowego (54 dzien) 650 zt, a pozostatg kwote zadtuzenia, tj. 50 zt, nastep-
nego dnia po zakonczeniu cyklu (55 dzien), wysoko$¢ odsetek 12%.

2. Czy przy zatozeniu dokonania jednorazowej sptaty catosci zadtuzenia w terminie spfaty wska-
zanym na wyciggu wtasciciel karty skorzysta z darmowego kredytu?
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Zadanie nr 2

Posiadaczowi rachunku ROR zostat przyznany limit w rachunku w wysokosci 5000 ztotych.
Oprocentowanie limitu wynosi 12% w stosunku rocznym. Oblicz, ile odsetek zapfaci posiadacz
rachunku od wykorzystanego limitu za miesiac wrzesien 2014 r.

Dostepny
Data Doﬁ:’fsny Operacja | limit po danej Uwagi
operacji
01.09.2014 . 5000 5000 Zostat przyznany limit
w wysokosci 5000 ztotych
oprocentowany 12%
w stosunku rocznym
05.09.2014 . - 300 4700 Wypfata gotéwkowa
w bankomacie
09.09.2014 . -240 4460 Zaptata za zakupy w sklepie
12.09.2014 . +500 4960 Przelew z innego banku
20.09.2014 r. -400 4560 Wyptata gotéwkowa
w bankomacie
25.09.2014 r. -750 3810 Przelew do innego banku
30.09.2014 r. Naliczenie odsetek za
korzystanie z limitu za
miesigc wrzesien
ROZWIAZANIA
Zadanie nr 1

Ad. 1

W pierwszym kroku nalezy ustali¢ od jakiej kwoty transakcji przez jaki okres bedzie naliczane
oprocentowanie: od 1 operacji 100 zt: 55-4=51 dni,

od 2 operacji 100 zt: 55-10=45 dni,

od 3 operacji 300 zt: 55-25=30 dni,

od 4 operacji 200 zt: 55-29=26 dni.

W drugim kroku nalezy policzy¢ wysoko$¢ odsetek naliczonych od momentu dokonania poszcze-
gblnych transakcji do dnia spfaty: 100 zt x 51 dni x 12%/365 = 1,68 zt,

100 zt x 45 dni x 12%/365 = 1,48 z1,

300 zt x 30 dni x 12%/365 = 2,96 zt,

200 zt x 26 dni x 12%/365 = 1,71 zt.

W trzecim kroku nalezy zsumowac poszczegélne wielkosci, wynik stanowit bedzie wysoko$¢ tacz-
nych odsetek do spfaty za dany cykl rozliczeniowy.

Ad. 2

NIE — poniewaz zostata dokonana wyptata z bankomatu, ktéra co do zasady obarczona jest
kosztami.
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Zadanie nr 2

Data

Dostepny limit

Operacja

Dostepny
limit po
danej
operacji

Uwagi

01.09.2014 .

5000

5000

Zostat przyznany limit

w wysokosci 5000 ztotych
oprocentowany 12%

w stosunku rocznym

05.09.2014 r.

-300

4700

Wyptata gotéwkowa
w bankomacie

09.09.2014 r.

-240

4460

Zaptata za zakupy w sklepie

300 zt x (0,12 /365) x 4 dni
=0,39

12.09.2014 .

+500

4960

Przelew z innego banku

540 zt zadtuzenia, poniewaz
300 + 240

540 zt x (0,12 /365) x 3 dni
=0,53

20.09.2014 r.

-400

4560

Wyptata gotéwkowa
w bankomacie

40 zt zadtuzenia, poniewaz
wptyw 500 zt spowodowat
czesciowa sptate limitu

40 zt x (0,12 /365) x 8 dni
=0,10

25.09.2014 r.

-750

3810

Przelew do innego banku

440 zt zadtuzenia, poniewaz
40+400

440 zt x (0,12 /365) x 5 dni
=0,72
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30.09.2014 . Naliczenie odsetek za
korzystanie z limitu za
miesigc wrzesien

1190 zt zadtuzenia,
poniewaz 440+750

1190 zt x (0,12 /365)
x5dni =1,96

-3,70 3806,3 Wysoko$¢ limitu po
naliczeniu odsetek

0,39 + 0,53 + 0,10 +
0,72 +1,96 = 3,70

*Scenariusz lekcji zaopiniowany przez VIII Liceum Ogdlnoksztatcgce im. Wiadystawa IV w Warszawie
Pawet Ciofek

REKLAMACJE KARTOWE | CO ZROBIC W PRZYPADKU UTRATY
KARTY

Poziom: szkota ponadgimnazjalna
Podstawa programowa ksztafcenia ogélnego: podstawy przedsigbiorczosci

Cztowiek przedsiebiorczy — Uczen:
— podejmuje racjonalne decyzje opierajgc si¢ na posiadanych informacjach, ocenia skutki wfa-
snych decyzji.

Instytucje rynkowe. Uczen:

— wyjasnia role, jaka w gospodarce petnig instytucje rynkowe: bank centralny, banki komercyj-
ne, gietda papieréw warto$ciowych, fundusze inwestycyjne, firmy ubezpieczeniowe, fundusze
emerytalne; - rozréznia formy inwestowania kapitatu i dostrzega zréznicowanie stopnia ryzyka
w zaleznosci od rodzaju inwestycji oraz okresu inwestowania;

— analizuje oferty bankéw, funduszy inwestycyjnych, firm ubezpieczeniowych i funduszy emery-
talnych.

Cel zaje¢: Uczen:

— zna prawa i obowigzki posiadacza karty,

— wymienia najczesciej wystepujace reklamacje kartowe,
— wie, jak postapi¢ w przypadku utraty karty pfatniczej.
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Pojecia kluczowe: Chargeback (reklamacja kartowa), Zwigzek Bankéw Polskich (ZBP), PIN, kar-
ta pfatnicza, akceptant, organizacja ptatnicza.
Metody: dyskusja, burza mézgéw, praca w grupach.

Materiaty pomocnicze:

— Bezpieczenstwo finansowe w bankowosci elektronicznej — przestepstwa zwigzane z bankowo-
Scig elektroniczng, M. Gornisiewicz, R. Obczynski, M. Pstru$, publikacja edukacyjna wydana
naktadem Komisji Nadzoru Finansowego w 2014 roku, dostepna w wersji elektronicznej na
stronie internetowej www.knf.gov.pl;

— Bank jako instytucja zaufania publicznego. Gwarancje prawne i instytucjonalne, E. Radziszew-
ski, publikacja edukacyjna wydana naktadem KNF w 2013 roku, dostepna w wersji elektro-
nicznej na stronie internetowej www.knf.gov.pl;

— Elektroniczne metody pfatnosci. Istota, rozwdj, prognozy, B. Chinowski, publikacja edukacyjna
wydana naktadem KNF w 2013 roku, dostepna w wersji elektronicznej na stronie internetowej
www.knf.gov.pl;

— informacje zamieszczone na stronie internetowej www.zastrzegam.pl;

— ,Podstawowe informacje” — materiat dla nauczyciela;

— ¢wiczenia podsumowujace zajecia.

Przebieg zajecé:

Przedstaw uczniom temat i cel lekcji. Na wstepie nalezy zwréci¢ uwage, iz rynek kart ptatni-
czych w Polsce rozwija sig bardzo dynamicznie. Warto wspomnie¢, iz liczba wydanych kart
wzrosta od 2000 r. do 2013 r. z 11,3 mIn do 34,66 min (wg danych NBP). Wydawcami kart
sg w wiekszos$ci przypadkow banki, ktére wspétpracujg $cisle z organizacjami ptatniczymi.

2. Spytaj uczniéw czy wiedzg czym sg organizacje ptatnicze, czy znajg konkretne organizacije
ptatnicze, a jesli tak, to jakie i zapisz wyniki na tablicy. Nastepnie ocen poprawno$¢ uzyska-
nych odpowiedzi korzystajac z informacji zamieszczonych w materiatach do scenariusza.
Ciekawostka — wszystkie numery kart z logo Visa zaczynaja sie od 4 a Mastercard od 5.

3. Warto w tym miejscu wspomnie¢ o prawach i obowigzkach posiadacza karty ptatniczej. Pro-
sze w tym miejscu zapyta¢ uczniéw, co rozumiejg pod tym pojeciem, zapisa¢ wyniki na
tablicy i poréwnac z informacjg ponizej.

W Polsce kwestie te reguluje ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.
Podstawowym obowiazkiem posiadacza karty jest zgodnie z art. 42 ust. 1 ww. ustawy korzy-
stanie z instrumentu pfatniczego zgodnie z umowg ramowa.

Do korzystania z instrumentu ptatniczego zgodnie z umowg ramowg mozna zaliczy¢ wszystko
co jest zwigzane z zapewnieniem odpowiedniego bezpieczenstwa karcie ptatniczej (m.in.
zachowanie nalezytej starannosci przy przechowywaniu karty pfatniczej oraz ochrona kodu
PIN, nieudostepnianie karty osobom trzecim, niezwfoczne powiadamianie wystawcy karty
o stwierdzeniu utraty, kradziezy, przywtaszczeniu badz nieuprawnionym uzyciu karty).
Natomiast podstawowym prawem posiadacza karty jest — co wynika z definicji samej karty
ptatniczej — bezgotéwkowe dokonywanie transakcji pienieznych.

4. Zaznacz, iz w przypadku gdy posiadacz karty zauwazy jakiekolwiek nieuprawnione, nieautoryzowa-
ne, btednie rozliczone operacje w zestawieniu transakcji, powinien jak najszybciej ztozy¢ reklamacje
w swoim banku — wystawcy karty. Wszyscy klienci bankéw postugujacy sie kartami z logo Master-
card i Visa mogg ztozy¢ reklamacje kartowa (z ang. chargeback). Spytaj uczniéw czy kiedykolwiek
korzystali z reklamacji kartowych, jesli tak, to w jakich przypadkach. Zapisz wyniki na tablicy. Defi-
nicja reklamacji kartowej (chargeback) zostata przedstawiona w materiale pomocniczym.

5. Nastepnie zapytaj uczniow w jakich sytuacjach wedfug nich mozna skorzysta¢ z procedury charge-
back, zapisz wyniki na tablicy i poréwnaj uzyskane rezultaty z informacjami przedstawionymi ponizej.
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Przyktadowe sytuacje, w ktérych mozna skorzysta¢ z procedury reklamacji kartowych:

— podwajne obcigzenie rachunku,

— nieautoryzowana transakcja (np. posiadacz karty przebywa w Polsce a transakcja zostata doko-
nana w tym samym czasie w Chinach — najprawdopodobniej do transakcji doszto przy wyko-
rzystaniu skradzionych danych karty),

— produkt nie zostat dostarczony lub ustuga nie zostata wykonana (np. bankructwo linii
lotniczej),

— zaméwiony przedmiot byt uszkodzony lub réznit sie znacznie od przedstawionego opisu (np.
zamoOwienie zostato ztozone na buty meskie a dotarto obuwie damskie),

— wszelkiego rodzaju dociazenia (np. posiadacz karty na wakacjach we Wtoszech wynajat pokoj
w hotelu, po powrocie do Polski na zestawieniu transakcji pojawifo sie dodatkowe obcigzenie
7 tytutu zdemolowania pokoju),

— obcigzenie karty w sytuacji, gdy jej posiadacz zaptacit za towar w inny sposéb (np. gotéwka,
czekiem, przelewem),

— brak otrzymania zwrotu $rodkéw w przypadku zwrécenia towaru,

— zostafo dokonane obcigzenie karty, mimo ze bankomat nie wypfacit zadanej kwoty.

6. Poinformuj, iz procedura chargeback funkcjonuje w oparciu o wewnetrzne regulaminy Visy
i Mastercard, a nie w oparciu o przepisy krajowe. Z ww. procedury mozna skorzysta¢ za-
zwyczaj w przypadku braku mozliwosci dochodzenia swoich praw bezpo$rednio u akceptan-
ta (np. w przypadku transakcji internetowych). Wyjasnienie definicji akceptanta znajdziesz
w materiale pomocniczym.

WAZNE! Ponadto procedura ta w wigkszosci przypadkéw moze zosta¢ uruchomiona, jesli
posiadacz karty ztozy reklamacje maksymalnie do 120 dni od daty transakcji. Nalezy tez
zapamietac, iz w przypadku, gdy nieautoryzowana transakcja miata miejsce przy uzyciu kodu
identyfikacyjnego PIN, ztoZzona reklamacja zostanie zawsze rozpatrzona negatywnie przez or-
ganizacje pfatnicze.

7. Nastepnie spytaj uczniéw czy wiedzg co nalezy zrobi¢, aby zastrzec karte ptatnicza. WAZNE: jest
jeden wspdlny numer telefonu do zastrzegania kart ptatniczych 828 828 828. Odpowiedzi
poréwnaj z informacjami zawartymi w materiale pomocniczym do niniejszego scenariusza. Przed-
staw uczniom gtéwne kwestie zwigzane z Systemem Zastrzegania Kart.

8. Nastepnie, wykorzystujac wiedze uzyskang podczas zaje¢, popro$ uczniéw, aby pracujgc w matych
grupach, rozwigzali zadania znajdujace sie w karcie ¢wiczen. Po rozwigzaniu zadan popro$ przed-
stawicieli grup o zaprezentowanie wynikéw ich pracy na forum klasy.

9. Podsumuj zajecia i podkresl, ze jakkolwiek zawsze mozemy zfozy¢ reklamacje kartowa, zastrzec
karte pfatnicza, to z kart ptatniczych nalezy korzysta¢ zgodnie z ich przeznaczeniem, przestrzegajac
podstawowych zasad bezpieczenstwa. Przedyskutuj z uczniami najwazniejsze kwestie poruszane na
zajeciach. Spytaj, co sprawiato im najwieksze trudnosci rozwiazujac ¢wiczenia oraz jakie informacje
okazaty si¢ najbardziej przydatne.

Materiat pomocniczy nr 1 — podstawowe informacje.

Historia kart ptatniczych w Polsce

Pierwsze karty ptatnicze w Polsce pojawity sie juz w latach 60 ubiegfego wieku. Jednakze byto
niewiele miejsc, w ktorych byty akceptowane i gdzie mozna byto nimi regulowac naleznosci.
Prawdziwy rozwdj rynku kart ptatniczych w Polsce nastapit po transformacji ustrojowej. W 1990
roku najwieksza organizacja ptatnicza $wiata — Visa - podpisata umowe z kilkoma polskimi ban-
kami, przyznajac im prawo emisji kart z logo Visa. Od tamtej pory liczba kart w naszym kraju
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rosta lawinowo. Wedtug najnowszych danych Narodowego Banku Polskiego na koniec Il kwartatu
2014 r. liczba wyemitowanych kart wyniosta 35,17 mln, czyli $rednio 0,92 karty przypada na
kazdego obywatela naszego kraju. Wraz ze wzrostem liczby kart ptatniczych, zwiekszyta sie takze
liczba punktéw handlowo-ustugowych akceptujacych karty — do 265,5 tys. na koniec | kwartatu
2014 r. (dane NBP).

Zdecydowana wigkszos$¢ kart ptatniczych w Polsce wydanych jest w systemach kartowych dwaéch
najwiekszych organizacji ptatniczych Visy i Mastercard. Stanowig one prawie 99% rynku Kkart
w naszym Kkraju.

Prawa i obowiazki posiadacza karty ptatniczej

Prawa i obowigzki posiadacza karty ptatniczej okresla umowa o karte ptatniczg zawarta pomiedzy
klientem a bankiem — wystawcg karty. Karta ptatnicza uprawnia do dokonywania zapfaty u Ak-
ceptantéw badz do wyptaty gotéwki. Posiadacz karty ma takze prawo do informacji, tzn. bank
wystawca karty przynajmniej raz w miesigcu powinien udostepni¢ posiadaczowi karty zestawienie
transakcji kartowych. Ponadto kazdy posiadacz karty ma prawo do reklamacji oraz prawo do
odstgpienia od umowy o karte ptatnicza.

Jednak z tytutu posiadania karty pfatniczej wynikajg nie tylko prawa, ale i obowigzki dla jej
posiadacza. Przede wszystkim postugujac sie kartg nalezy pamieta¢ o zasadach bezpieczenstwa.
Karte nalezy podpisa¢ natychmiast po jej otrzymaniu, nalezy bezwzglednie chroni¢ kod PIN, karty
nie nalezy udostepnia¢ osobom trzecim, karty nie nalezy traci¢ z oczu (np. zostawia¢ jej w kie-
szeni kurtki w pubie, klubie itp.), po dokonaniu ptatnosci nalezy upewnic¢ sie czy otrzymaliSmy
potwierdzenie dokonania transakcji wraz z kartg, w przypadku stwierdzenia przez posiadacza
nieautoryzowanych transakcji lub w przypadku utraty karty nalezy niezwfocznie skontaktowac sie
z bankiem — wystawcg karty.

Reklamacje kartowe (chargeback)

Zachowujac wszelkie $rodki bezpieczenstwa moze sie tak, niestety, zdarzyc, iz karta pfatnicza zgi-
nie lub zostanie skradziona i w zwigzku z tym zostanie obcigzona nieautoryzowanymi transakcja-
mi. Wowczas ten fakt nalezy niezwfocznie zgtosi¢ do swojego banku — wystawcy karty. Nastepnie
przystuguje nam, w przypadku nieuzasadnionego obcigzenia karty, mozliwo$¢ zareklamowania
takiej transakcji.

Reklamacja kartowa, czyli chargeback to nic innego, jak zwrot $rodkéw na konto posiadacza karty
z konta Akceptanta (sprzedawcy).

Procedura ta uregulowana jest wyfgcznie wewnetrznymi przepisami organizacji ptatniczych a nie
przepisami krajowymi. Skorzysta¢ z niej moga wszyscy posiadacze kart z logo Visa i Mastercard.
Ustuga ta dla posiadacza karty jest bezptatna.

W momencie sktadania reklamacji bank informuje posiadacza karty, jakie informacje oraz doku-
menty sg niezbedne do uruchomienia procedury chargeback. Reklamacje kartowa nalezy ztozy¢
w wigkszosci przypadkdéw w formie pisemne;.

WAZNE! Zgodnie z wymogami Visy i Mastercard — wymagane informacje w zgtoszeniu rekla-
macyjnym takie jak, np. data transakcji, kwota transakcji, opis towaru (buty, bilet), podjecie
préby kontaktu ze sprzedawca musza by¢ przettumaczone na jezyk angielski.

Nastepnie to bank w imieniu posiadacza karty proceduje dalej reklamacje. Rozpatrzenie takiej

reklamacji, na podstawie zebranych dokumentéw od posiadacza karty oraz akceptanta, trwa zwy-
czajowo 30 dni, ale w niektérych przypadkach moze wydtuzy¢ sie do 90 dni.
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Postepowanie w przypadku utraty karty ptatniczej

Do podstawowych zasad bezpieczenstwa korzystania z kart ptatniczych nalezy obowigzek zgto-
szenia, zagubienia badz utraty karty do banku — wystawcy karty. Jest to o tyle istotne, iz za wszyst-
kie transakcje dokonane po zastrzezeniu karty odpowiedzialno$¢ finansowg ponosi bank.

Kazdy posiadacz karty powinien mie¢ numer telefonu do centrum zastrzegania kart swojego ban-
ku. Natomiast czesto tak sie zdarza, iz posiadacz karty ma problem ze znalezieniem numeru, pod
ktérym moze kartg zastrzec.

W zwigzku z powyzszym z pomocg wszystkim posiadaczom karty przyszedt Zwigzek Bankéw Pol-
skich (ZBP). Od 1 stycznia 2014 r. dziafa System Zastrzegania Kart ZBP. Przez 7 dni w tygodniu,
przez catg dobe, mozna z kazdego miejsca na $wiecie zastrzec swojg karte dzwonigc na numer
+48 828 828 828. Obecnie w systemie tym jest okoto 20 bankdw, do ktérych nalezy 80% rynku
kart w Polsce. Docelowo do konca 2014 roku powinny dotaczy¢ pozostate banki.

Z danych ZBP wynika, iz rocznie zastrzeganych w Polsce jest 1,3 min kart ptatniczych co stanowi 3,7 %
wydanych kart ptatniczych, czyli dziennie obywatele naszego kraju zastrzegaja ok. 3,6 tys. kart.

WAZNE! System ten stanowi uzupetnienie dla centréw zastrzegania kart bankéw.
Stownik pojec

Chargeback (reklamacja kartowa, obciazenie zwrotne) — zwrot Srodkéw na konto posiadacza
karty z konta Akceptanta (sprzedawcy). Reklamacji podlegajg transakcje dokonane zaréwno
w punktach handlowo-ustugowych, w internecie, jak i w bankomatach.

Organizacja ptatnicza — instytucja zrzeszajgca wydawcow kart ptatniczych w ramach swojego
systemu pfatniczego. Organizacje te udostepniaja wydawcom kart swoje logo. Do najwiekszych
mozna zaliczy¢ Visa, Mastercard, American Express, Diners Club oraz Japa Credit Bureau.
Zwiazek Bankow Polskich (ZBP) — organizacja samorzadowa bankéw w Polsce. Czfonkostwo
w tej organizacji jest dobrowolne. Do zadan ZBP nalezy reprezentowanie i ochrona wspdlnych
interesow jego cztonkdw.

Akceptant (sprzedawca) — punkt handlowo-ustugowy, w ktérym mozna dokonywa¢ ptatnosci
kartg ptatnicza.

Karta pfatnicza — jest to karta umozliwiajagca dokonywanie ptatnosci bezgotowkowych w punk-
tach handlowo-ustugowych lub do wyptaty gotéwki. Karta taka posiada pasek magnetyczny i/lub
chip (mikroprocesor, na ktérym zapisane sa dane posiadacza karty: imie, nazwisko, nazwa banku
wystawcy karty oraz data waznosci karty).

Kod PIN - to 4-cyfrowy numer identyfikacyjny, dzieki ktéremu posiadacz karty potwierdza do-
konanie transakcji kartg ptatniczg. Jest on tozsamy z elektronicznym podpisem zfozonym na
potwierdzeniu transakgji.

Materiat pomocniczy nr 2 — Karta ¢wiczen

Cwiczenie 1: Podziel uczniéw na pary badz mate grupy. Wykorzystujgc informacje przekazane
na zajeciach popro$, aby pierwsza grupa lub osoba z pary wymienita prawa, a druga obowiaz-
ki posiadacza karty ptatniczej. OdpowiedZ znajduje sie w materiale pomocniczym nr 1. Popro$
0 uzasadnienie odpowiedzi.

Cwiczenie 2: (poprawne odpowiedzi zostaty podkreslone):

1) System Zastrzegania Kart zostat utworzony przez:
a) Narodowy Bank Polski,
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b) Zwigzek Bankéw Polskich
¢) Komisje Nadzoru Finansowego,
d) Ministerstwo Finanséw.
2) Zastrzec karte ptatnicza mozna pod numerem telefonu:
a) 828 828 828
b) 838 838 838,
¢) 600 700 800.
3) Posiadacz karty pfatniczej ma prawo do:
a) odstapienia od umowy o karte pfatnicza,
b) reklamacji kartowej,
¢) otrzymania zestawienia transakcji kartowych,
d) wszystkie z powyzszych.
4) Kiedy reklamacja kartowa (chargeback) bedzie zawsze rozpatrzona negatywnie:
a) po powrocie z wakacji karta zostata docigzona za zniszczony telewizor w hotelu,
b) transakcja kartg zostafa dokonana bez autoryzacji jej posiadacza,
¢) transakcja kartg zostata autoryzowana przy uzyciu kodu PIN.
5) Najwieksza organizacja ptatnicza na $wiecie to:
a) Visa,
b) Mastercard,
¢) American Express.
6) Odpowiedzialno$¢ finansowg za transakcje dokonane zastrzezong kartg ponosi:
a) posiadacz karty,
b) organizacja pfatnicza,
¢) bank wystawca karty,
d) akceptant.

Eliza Kotowicz

BANKOWE ABC

Poziom: gimnazjum

Przedmiot: wiedza o spoteczenstwie

Podstawa programowa ksztatcenia ogdlnego:
Wiedza o spofeczenstwie: Pienigdz i banki — Uczen:

1. wyjasnia, czym zajmuijg sie: bank centralny, banki komercyjne, gietda papieréw wartosciowych;
2. wyszukuje i zestawia ze sobg oferty réznych bankéw (konta, lokaty, kredyty, fundusze inwe-

stycyjne); wyjasnia na czym polega oszczedzanie i inwestowanie.

Cel lekcji: Uczen:
1. wymienia podstawowe pojecia zwigzane z bankiem,

2. wie, jakie warunki nalezy spetni¢, aby zatozy¢ konto w banku przed ukonczeniem 18. roku

Zycia,

3. oblicza koszty prowadzenia rachunku bankowego w skali roku w zalezno$ci od oferty i ustug

w nim zawartych.
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Pojecia kluczowe: bank, parabank, ror, konto, karta ptatnicza, karta debetowa, taryfa prowizji
i opfat, Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), Komisja Nadzoru Finansowego (KNF).
Metody: praca w grupach, dyskusja, burza mézgow.

Mat

eriaty:

Bank jako instytucja zaufania publicznego. Gwarancje prawne i instytucjonalne, E. Radzi-
szewski, publikacja edukacyjna wydana naktadem KNF w 2013 roku, dostepna réwniez
w wersji elektronicznej na stronie internetowej KNF (www.knf.gov.pl);

Piramidy i inne oszustwa na rynku finansowym, M. Pachucki, publikacja edukacyjna wydana
naktadem KNF w 2013 roku, dostepna réwniez w wersji elektronicznej na stronie interneto-
wej KNF (www.knf.gov.pl);

Lista ostrzezen publicznych KNF dostepna na stronie internetowej www.knf.gov.pl;

arkusz oferty bankéw, bedacy podstawag do przeprowadzenia ¢wiczen, w celu dokonania
wyboru najkorzystniejszej oferty konta;

arkusz do obliczen;

prezentacja ,,Bankowe ABC” dostepna na stronie internetowej KNF;

stowniczek.

Przebieg zajec:

1.

Przedstaw uczniom temat i cel zaje¢. Wyttumacz uczniom, co to jest bank i jakie sg regulacje
prawne w tym zakresie. Omoéw pojecia zwigzane z bankiem. Wyjasnij réznice pomiedzy bankiem
i “parabankiem”. Powiedz, ze dziatalno$¢ bankéw w Polsce jest nadzorowana przez KNF, a takze,
ze depozyty bankowe sg gwarantowane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG). Wyttu-
macz, co to oznacza. Skorzystaj z podpowiedzi zawartych w stowniczku. (prezentacja, slajdy 3-5).
Powiedz uczniom, gdzie mogg znalez¢ niezbedne informacie. (prezentacja, slajd 6)

Zapytaj uczniow, czy wiedza w jaki sposob zakfada sie konto w banku i czy majg wtasne do-

Swiadczenia w tym zakresie. (dyskusja) Zapytaj, jakie moga by¢ korzysci z posiadania konta

(prezentacja, slajdy 7-8), np.:

— bezpieczenstwo — brak konieczno$ci przechowywania w domu i przenoszenia wiekszych
kwot pienigdzy,

— wygoda — wygodny dostep do pieniedzy za pomocag bankomatéw oraz bankowosci interne-
towej lub mobilnej,

— komfort — mozliwo$¢ wykonywania ptatnosci bezgotéwkowych przez internet, np. dotado-
wania telefonu,

— oszczedzanie — oprocentowanie na rachunku daje mozliwo$¢ dodatkowego zarobku,

— nagrody — mozliwo$¢ skorzystania z dodatkowych znizek i promocji.

Wyjasnij pojecia zwigzane z posiadaniem konta, tzn. ror, karta ptatnicza, przelew, taryfa optat
i prowizji. (prezentacja, slajdy 9-10). Rozdaj uczniom stowniczek.

3.

Wyjasnij, jakie sa warunki zatozenia konta przez osobe, ktéra nie ukonczyta jeszcze 18 lat
(prezentacja, slajd 11). Wtasne konto w banku moze w Polsce posiadac¢ juz osoba 13-let-
nia. Do jego zatozenia jest wymagana zgoda rodzicow lub opiekunéw udzielona w obecnosci
przedstawiciela banku. Proces zatozenia mfodziezowego konta bankowego dla osoby niepet-
noletniej wyglada niemal identycznie, jak konta dla osoby petnoletniej, z tym jednym wyjat-
kiem, iz wymagane jest zaSwiadczenie od rodzicdw (wyrazenie zgody) oraz ich dane osobo-
we. Aby zatozy¢ konto nalezy zgtosi¢ sie do oddziatu z dowodem lub legitymacja szkolng oraz
rodzicem lub prawnym opiekunem. W niektérych bankach mozna tez ztozy¢ wniosek przez
internet. Osoba niepetnoletnia nie moze zatozy¢ konta bez wiedzy rodzicéw/opiekundw.
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4. Zwrd¢ uwage ucznidow na réznorodnos¢ produktéw oferowanych przez banki (prezentacja,
slajdy 12-13). Podkresl, ze nie kazda oferta spetnia oczekiwania kazdego klienta. Cze$¢ ban-
kéw oferuje prowadzenie konta i korzystanie z karty za darmo, ale za to pobiera wieksze opta-
ty za state zlecenia, przelewy, monity czy niedokonanie okreslonej liczby transakcji w ciggu
miesigca. Inne banki prowadzag konta i oferujg karte odptatnie, natomiast nieco tansze sg
u nich pozostate czynnosci bankowe. O wszystkie te szczegdty nalezy spyta¢ w banku. Wspo-
mnij, ze celem zaje¢ jest pokazanie réznic pomiedzy ofertami bankéw oraz zwrécenie uwagi
na istotne informacje przy podejmowaniu decyzji o wyborze najlepszego produktu dla danej
osoby. Wypisz na tablicy na co nalezy zwréci¢ uwage:

wysokos$¢ optat za karte, prowadzenie rachunku i przelewy,

zrozumiata oferta, przejrzysta tabela optat i serwis internetowy banku,

swoboda dostepu do pieniedzy (bankomaty, aplikacje mobilne, bankowos$¢ internetowa),

dodatkowe korzysci z posiadania konta (rabaty, promocje, oferty specjalne),

opinie innych uzytkownikéw konta.

5. Przeprowadz ¢wiczenia. Podziel klase na trzy grupy, kazda grupa w drodze losowania otrzyma
oferte bankowg wraz z charakterystyka klienta. Celem ¢wiczenia jest obliczenie rocznych
kosztow prowadzenia rachunku przy uwzglednieniu charakterystyki klienta i wybdr najko-
rzystniejszego rozwigzania. Omowcie wspdlnie wyniki pracy. Rozwigzania wraz z opisem po-
szczegolnych klientéw znajduja sie w prezentacii (slajdy 16-18). Cwiczenie mozna réwniez
przeprowadzi¢ w formie burzy mézgéw wspdlnie analizujac wszystkie przypadki.

6. Podsumuj zajecia i podkre$l, ze przed dokonaniem wyboru oferty nalezy przeanalizowaé
wszystkie jej aspekty, ustali¢ priorytety, czyli co jest dla mnie najwazniejsze, i dopiero wtedy
podjac¢ przemyslang decyzje.

7. Zadanie domowe dla chetnych: przeprowadz analize kosztéw zwigzanych z prowadzeniem
rachunku dla rodzicéw, rodzenstwa lub znajomych.

Arkusz do obliczen

KOSZTY BANK A BANK B BANK C
PROWADZENIA . . ‘e
RACHUNKU miesigczne | roczne | miesigczne | roczne | miesigczne | roczne

Optata miesieczna za
prowadzenie rachunku

Optata za wydanie karty

Optata miesieczna za
karte

Optata za ubezpieczenie
karty

Optata za przelewy
internetowe

Optata za zlecenia state

Prowizje za bankomaty
w Polsce
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Prowizje za bankomaty
za granica
PODSUMOWANIE
KOSZTOW
DODATKOWE
KORZYSCI
Promocja

PODSUMOWANIE

BANK A BANK B BANK C

Charakterystyka klienta

Klient 1

Pani Anna pracuje w banku i zarabia 3000 zt miesigcznie. Co miesigc optaca rachunki za prad,
gaz, czynsz i telefon. Ponadto robi zakupy w internecie ok. 5 razy w m-cu. Wyptaca gotéwke
w réznych bankomatach ok. 5 razy w miesigcu. Ptaci kartg w sklepach i na stacjach benzyno-
wych dokonujgc 10 transakcji na faczng kwotg ok. 1000 zt miesiecznie. Co roku wyjezdza na
wakacje za granice i tam rowniez korzysta z bankomatéw (wykonuje ok. 3 wyptat po 450 zt).
Zalezy jej na ubezpieczeniu karty.

Klient 2

Pan Jan otrzymuje emeryture w wysokosci 2100 zt miesiecznie. Ptaci rachunki — fagcznie 5 na
kwote 1280 zt. Wypfaca pienigdze w kasie banku lub w bankomacie znajdujacym sie przy banku
(2 razy w miesigcu). Przesyta 300 zt wnukowi co 2 miesigce. Nie ptaci kartg w sklepach.

Klient 3

Matzenstwo Panstwa Kowalskich. Pani Monika pracuje w firmie handlowej i zarabia miesiecznie
2900 zt. Pan Marcin pracuje w szpitalu i zarabia 4200 zt. Majg 2 dzieci w przedszkolu. Optacajg
rachunki za prad, gaz i 3 telefony. Raz na kwartat pfacg za wywdz $mieci, a raz w roku podatek
od nieruchomosci i abonament RTV. Robig zakupy w internecie — $rednio w miesigcu 5 razy
na faczng kwote ok. 1000 zt. Kazdy z matzonkdéw uzywa karty dokonujgc 1 wyptaty w tygo-
dniu w réznych bankomatach oraz ptacac w sklepach ok. 12 razy w miesigcu na tgczng kwote
1300 zt. Z uwagi na duza liczbe transakcji kartami, Panstwo Kowalscy chcieliby ubezpieczy¢
karty od kradziezy i nieuprawnionego uzycia.

Oferty bankéw — wyciag z Taryfy optat i prowizji

Rodzaj optaty BANK A BANK B BANK C
Miesieczna optata za 5zt * 0zt 12zt *
prowadzenie rachunku | */ znizka dla emery- */ brak optaty przy
tow 50% wptywach powyzej
*/ brak optaty przy 2000 zt miesiecznie
wpltywach powyzej lub realizacji bezgo-
5000 zt miesiecznie towkowych transak-
cji karta na kwote
min. 700 zt
Opfata za wydanie 0 zf za pierwszg karte | O zt 0 zt za pierwsza karte
karty 10 zt za wydanie 5 7zt za wydanie Kkolej-
kolejnej karty nej karty
Ubezpieczenie do 2z 3z 0zt
karty
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nych wyptat z banko-

wszystkich bankomatéw

wszystkich bankoma-

Miesieczna optata za 7zt 5zt 0zt
karte
Mozliwo$¢ unikniecia | tak, wykonujac w cig- | tak, wykonujac w cig- | O zt
opfaty za karte gu miesigca transakcje | gu danego miesiaca
bezgotéwkowe kartg transakcje bezgotéw-
na faczng kwote min. kowe kartg na faczng
200 zt kwote min. 500 zt
Przelew miedzybanko- | O zt 0zt 0zt
wy przez Internet
Koszt zlecenia statego | O zt 0zt 0zt
Mozliwo$¢ bezptat- darmowe wyptaty ze darmowe wyptaty ze darmowe wyptaty ze

wszystkich bankoma-

$rodkéw z bankoma-
téw za granica

matow w Polsce i za granica téw w Polsce téw wtasnych
Optata za wyptate 0zt 0zt 2zt

$rodkéw z pozostatych

bankomatéw w kraju

Optata za wyptate 0zt 3% min. 9 zt 3% kwoty wyptaty

min. 10 zt

Promocje

100 zf jednorazowo
za otwarcie rachunku
i wykonanie 5 trans-
akcji bezgotéwkowych
kartg w kazdym z 3
miesiecy po otwarciu
konta

50 zt przez 6 miesiecy
za spefnienie warun-
kéw promocii, tj. wy-
konanie 5 przelewéw

i 5 transakcji kartg
m-cznie oraz wptyw
wynagrodzenia min.
1500 zt w kazdym

z 6 miesiecy objetych
promocja

brak promocji

Stownik poje¢

Bank — przedsiebiorstwo, ktére wykonuje dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu depozytow,
udzielaniu kredytdéw, wydawaniu instrumentéw pienigdza elektronicznego oraz innych czynnosci,
okreslonych przepisami prawa bankowego.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego — panstwowy organ nadzoru, sprawujacy nadzér nad sek-
torem bankowym, rynkiem kapitatowym, ubezpieczeniowym i emerytalnym, nad instytucjami
ptatniczymi i biurami ustug ptatniczych oraz nad spétdzielczymi kasami oszczedno$ciowo-kredy-
towymi i Krajowa Spdétdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa; celem nadzoru nad rynkiem
finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bez-
pieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony
intereséw uczestnikow tego rynku.

BFG - Bankowy Fundusz Gwarancyjny — instytucja gwarantujgca depozyty ztozone w bankach
i spotdzielczych kasach oszczedno$ciowo-kredytowych oraz realizujgca dziatalno$¢ pomocowg
w stosunku do instytucji bankowych zagrozonych upadtoscia. W cato$ci gwarantowane sg depo-
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zyty do réwnowartosci w ztotych 100 000 euro, niezaleznie od liczby rachunkéw posiadanych
przez deponenta w danym banku.

Parabank — potoczne okres$lenie przedsiebiorstwa wykonujgcego dziatalno$¢ podobng do banko-
wej lecz bez wymaganego prawem zezwolenia i w zwigzku z tym nie podlegajacg prawu banko-
wemu i nadzorowi KNF oraz systemowi gwarantowania depozytow.

ROR - rachunek oszczedno$ciowo-rozliczeniowy, inaczej “konto”, rachunek bankowy stuzacy do
przeprowadzania rozliczen: wpfat, wyptat (gotéwkowych), przelewéw (bezgotéwkowych), prze-
znaczony dla oséb fizycznych (w tym matoletnich).

Karta debetowa — karta ptatnicza wydawana do rachunku bankowego, za pomocg ktérej mozna
pfaci¢ w sklepach i wyptacac gotéwke w bankomatach do wysoko$ci zgromadzonych $rodkéw na
rachunku. Karta moze posiada¢ funkcje zblizeniowa, ktéra umozliwia dokonywanie pfatnosci bez
podawania numeru PIN.

Karta kredytowa — karta ptatnicza niezwigzana z rachunkiem bankowym umozliwiajgca doko-
nywanie ptatnosci do wysokosci okreslonego limitu kredytowego. Karta kredytowa jest rodzajem
kredytu i jest przyznawana klientom posiadajacym zdolno$¢ kredytowa.

Taryfa opfat i prowizji — inaczej tabela opfat i prowizji, dokument zawierajacy szczegétowe infor-
macje na temat wszystkich opfat zwigzanych z obstugg rachunku.

Eliza Kotowicz, Urszula Wisniewska

LOKATA CzY SKARPETA

Etap edukacyjny: gimnazjum, szkota ponadgimnazjalna
Przedmiot: wiedza o spoteczenstwie, podstawy przedsiebiorczosci
Podstawa programowa ksztafcenia ogélnego: Wiedza o spoteczenstwie, Il etap edukacyjny

Pienigdz i banki — Uczen:

1. przedstawia na przyktadach funkcje i formy pienigdza w gospodarce rynkowej;

2. wyjasnia, czym zajmujg sie: bank centralny, banki komercyjne, gietda papieréw wartoscio-
wych;

3. wyszukuje i zestawia ze sobg oferty réznych bankdéw (konta, lokaty, kredyty, fundusze inwe-
stycyjne); wyjasnia na czym polega oszczedzanie i inwestowanie.

Przedsiebiorstwo i dziatalno$¢ gospodarcza — Uczen:
1. wskazuje gtéwne elementy dziatan marketingowych (produkt, cena, miejsce, promocja) i wy-
jasnia na przyktadach ich znaczenie dla przedsiebiorstwa i konsumentéw.

Cel zaje¢: Uczen:

— ustala, czy podmiot finansowy jest bankiem i czy jest objety nadzorem Komisji Nadzoru Fi-
nansowego (KNF),

— wyja$nia réznice pomiedzy oszczedzaniem a inwestowaniem,

— odroznia tresci prezentowane w reklamie od rzeczywistych parametréw produktu,

— oblicza dochdd z lokaty w oparciu o przedstawione dane.
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Pojecia kluczowe: bank, parabank, lokata, fundusz, oprocentowanie, odsetki, podatek od docho-
doéw kapitatowych, taryfa prowizji i optat, cena, promocja, Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG),
KNF, Lista ostrzezen publicznych KNF.

Metody: praca w grupach, dyskusja, burza mézgdéw, prezentacja.

Materiaty:

— Bank jako instytucja zaufania publicznego. Gwarancje prawne i instytucjonalne, E. Radzi-
szewski, publikacja edukacyjna wydana naktadem KNF w 2013 roku, dostepna réwniez
w wersji elektronicznej na stronie internetowej KNF (www.knf.gov.pl);

—  Piramidy i inne oszustwa na rynku finansowym, M. Pachucki, publikacja edukacyjna wydana
naktadem KNF w 2013 roku, dostepna réwniez w wersji elektronicznej na stronie interneto-
wej KNF (www.knf.gov.pl);

— inne scenariusze dotyczace inwestowania zamieszczone w niniejszej publikacji oraz w publi-
kacji edukacyjnej Scenariusze lekcji z zakresu rynku finansowego z zadaniami matematycz-
nymi i zbiér z odpowiedziami dla szkot ponadgimnazjalnych wydanej w 2015 roku naktadem
KNF, dostepnej réwniez na stronie internetowej KNF (www.knf.gov.pl);

— prezentacja ,Lokata czy skarpeta” opublikowana na stronie internetowej KNF;

— materiat pomocniczy ,Oferta lokat” opublikowany na stronie internetowej KNF;

—  Lista ostrzezen publicznych KNF dostepna na stronie internetowej KNF;

— film ,Oszczedzanie i inwestowanie” opublikowany na stronie internetowej Narodowego Banku
Polskiego.

Przebieg zajec:
Przedstaw uczniom temat i cel zaje¢. Wyjasnij pojecie banku. Zapytaj uczniéw, czy znajg
zasady funkcjonowania bankéw oraz zakres ich dziatalno$ci. Podkre$l znaczenie informacji,
wiedzy i ostroznosci. Odnie$ sie do tematyki codziennej, np. zapytaj ucznidéw czy powierzyli-
by klucze do mieszkania lub swoj telefon osobie, ktérej nie znaja. (dyskusja) Przypomnij, ze
dziatalno$¢ bankéw w Polsce jest regulowana przepisami prawa i nadzorowana. (prezentacja
slajdy 3-11)

2. Wyjasnij, kto nadzoruje rynek finansowy i w jaki sposéb mozna sprawdzi¢ czy dana instytu-
cja finansowa podlega nadzorowi. Zapytaj, czy uczniowie znajg pojecie parabanku. Wyjasnij
uczniom, ze na stronie internetowej KNF dostepna jest Lista ostrzezen publicznych KNF, na
ktérej zamieszczane sg podmioty dziatajgce na rynku finansowym bez wymaganego prawem
zezwolenia. Zwro¢ uwage uczniéw na konieczno$¢ weryfikowania podmiotéw oferujgcych
swoje oferty. Podkres$| takze, ze depozyty bankowe sg gwarantowane przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny (BFG). Zaproponuj uczniom zapoznanie sie z publikacjg Piramidy i inne oszu-
stwa na rynku finansowym, M. Pachucki, wydanej naktadem KNF w 2013 roku i dostepnej
w wersji elektronicznej na stronie internetowej KNF. Zadaj uczniom nastepujace pytania:

— Co to jest Bankowy Fundusz Gwarancyjny?

— Czym zajmuje sig Komisja Nadzoru Finansowego?

— Jakie sg zadania parabanku?

Nastepnie pokaz uczniom link do strony internetowej, na ktérej mozna znalez¢ informacje
o0 instytucjach dziatajgcych na rynku finansowym bez wymaganego prawem zezwolenia. (pre-
zentacja slajdy 12-13)

3. Zapytaj ucznidw, jakie znajg sposoby oszczedzania — jakie sg ich dos$wiadczenia w tym zakre-
sie. (prezentacja slajdy 14-15)
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10.

Obejrzyjcie wspdlnie film pokazujacy réznice pomiedzy oszczedzaniem a inwestowaniem.
(prezentacja slajd 16). Podsumuijcie to dyskusja.

Wyttumacz najwazniejsze pojecia zwigzane z oszczedzaniem (lokata, odsetki, podatek od do-
choddéw kapitatowych). Powiedz w jakim celu banki przyjmuja lokaty. Oméw przyktady lokat
i rézne rodzaje oprocentowania. (prezentacja slajd 17-19)

Zapytaj, czym uczniowie kierujg sie przy wyborze jakiego$ produktu, np. telefonu. (dysku-
sja) Podkre$l, ze lokata tez jest produktem i jak kazdy produkt ma swoje ,opakowanie”, jest
reklamowana i podlega promocji. Zapytaj uczniéw, czy znajg reklamy bankéw i czy wiedzg
co banki reklamujg najczesciej. Wspomnij, ze jednym z celdw zaje¢ jest umiejetno$¢ prawi-
dfowego odczytania tresci zawartych w reklamie danego produktu. Podkre$l, ze klient banku
zanim podejmie decyzje o skorzystaniu z danej oferty powinien jg dokfadnie przeanalizowac.
(prezentacja slajd 20-21)

Wskaz, na jakie elementy nalezy zwroci¢ uwage. Wykonaj ¢wiczenia z poréwnania oferty
reklamowanej z rzeczywistymi parametrami produktu i z obliczenia zyskow.

Rozdaj uczniom materiat dodatkowy ,Oferta lokat” (dostepny na stronie internetowej www.
knf.gov.pl) i zaproponuj, by w parach (fawkach) wybrali po jednej lokacie najbardziej atrak-
cyjnej i uzasadnili dlaczego wybrali wtasnie te. Zastandwcie sie wspdlnie, co wptyneto na de-
cyzje o najkorzystniejszej ofercie depozytowe]j bez dokonywania obliczen. (praca w grupach,
burza mdézgow)

Drugie zadanie zwigzane bedzie z wyliczeniem rzeczywistego dochodu z lokaty. Przekaz gru-
pom szczegdtowe dane do obliczen (burza mdzgéw, praca w grupach). (Pokaz slajdy 22-24
prezentacji z ofertami lokat). Zadaniem uczniéw bedzie obliczenie zysku z lokaty 20 tys. zt na
okres 2 lat.

Zanim uczniowie przystapig do obliczen, zapisz na tablicy (omawiajac z nimi) najwazniejsze
wzory, ktére pomogg im w wyliczeniu zysku.

,Jak liczy sie oprocentowanie lokaty?

Zawsze musimy pamietaé, zeby sprawdzic, jakiego okresu dotyczy podawane oprocentowa-
nie lokaty. Zazwyczaj podawane jest w skali roku, wiec do policzenia oprocentowania lokaty
kilkumiesiecznej musimy uwzglednic rzeczywista liczbe dni.

Wzér

odsetki =

kwota lokaty x okres lokaty w dniach x oprocentowanie

365

Przyktad 1:
Zaktadamy lokate na 3 miesigce w kwocie 5000 zt. Oprocentowanie wynosi 4% w skali roku.

5000 x 90 x 4% 5000 x 90 x 0,04

odsetki = = = 49,32

365 365

Po 3 miesigcach zostang naliczone odsetki w wysokosci 49,32 zt.
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Zysk z lokaty jest opodatkowany stawka 19%, dlatego obliczone odsetki nalezy zawsze pomniej-
szyé 0 19%, tj. 49,32 zt — (49,32 zt x 19%) = 49,32 zt — 9,37 zt = 39,95 z.

tgczna wartos¢ lokaty wyniesie 5000 zt + 39,95 zt = 5039,95 zt

Przyktad 2:

Zaktadamy lokate na 12 miesiecy w kwocie 5000 zt. Oprocentowanie wynosi 4% w skali roku.
Mozemy zastosowac skrécony wzdr poniewaz mamy petny rok 365/365 dni.

Odsetki = 5000 x 4% = 200

Po 12 miesigcach zostang naliczone odsetki w wysokosci 200 zt.

Zysk z lokaty jest opodatkowany stawka 19%, dlatego obliczone odsetki nalezy zawsze pomniej-
szyé 0 19%, tj. 38 zt (200 zt x 19%) odsetki do wyptaty =200 zt — 38 zt = 162 zt.

taczna wartosc lokaty wyniesie 5000 zt + 162 zt = 5162 z1.”

11. Upewnij sie, ze wszyscy zrozumieli wzory i zapro$ uczniéw do wyliczenia zyskéw z lokat
Z prezentacji.

12. Poréwnajcie wspdlnie uzyskane wyniki. Pokaz prezentacje (slajdy 26-29).

Slajd 26: Robimy obliczenia zgodnie z trescig zadania.
25000 zt : 5 = 5000 zt — pienigdze przeznaczone na zakup nowego laptopa.
25 000 zt - 5000 zt = 20 000 zt — pienigdze przeznaczone na wptate do banku.

Slajd 27:

Lokata Zyskowna - 20 000 zt na 2 lata

Oprocentowanie roczne 3,5% a odsetki sg dopisywane w okresach rocznych. Mozemy zastoso-
wac wzor skrécony.

Obliczamy odsetki:

1 rok

20 000 zt * 3,5% = 700 zt

Odejmujemy podatek 19%

700zt *0,19 = 133 zt 700 zt - 133 zt = 567 zt

20 000 zt + 567 zt = 20 567 zt.

2 1ok

20567 zt * 3,5% = 719,85 zt

719,85zt * 0,19 = 136,78 zt 719,85zt - 136,78 zt = 583,07 zt

20 567 zt + 583,07 zt = 21 150,07 zt - tyle mamy po 2 latach.

Slajd 28:

Lokata Dynamiczna — 20 000 zt na 2 lata.

Okres lokaty 24 miesigce, oprocentowanie wzrasta co 3 miesigce dajac $rednio 3,5% w skali 24
miesiecy. Kapitalizacja po okresie umownym.

20 000 x 730 x 3,5%
odsetki = = 1400
365

Odejmujemy podatek 19%.
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1400 zt * 0,19 = 266 zt 1400 zt — 266 zt = 1134 7
20000 zt + 1134 zt = 21 134 zt - tyle mamy po 2 latach.

Slajd 29:

Lokata Mobilna — 20 000 zt na 2 lata

Okres lokaty 3 miesigce, oprocentowanie roczne 3,5%, kapitalizacja po okresie umownym. Do
celéw obliczen przyjmujemy, ze kwartat ma 91 dni. Maksymalna kwota lokaty to 10 000 zt.
Obliczamy odsetki za 3 miesigce dla kwoty 10 000 zt:

20000 x 91 x 4%

0dsetki = --m--mmmmmmmmmmmmm - = 87,26
365
Odejmujemy podatek 19%
87,26zt * 0,19 = 16,58 z 87,26 zt - 16,58 zt = 70,68 zt

10 000 zt + 70,68 zt = 10 070,68 zt

Takie obliczenie wykonujemy dla kolejnych okreséw 3-miesiecznych za kazdym razem powiek-
szajac kwote poczatkowg o odsetki z poprzedniego okresu. W okresie 2 lat musimy zatozy¢ 8
lokat. Ostatnia kolumna tabeli pokazuje sume 2 lokat, poniewaz mozemy zatozy¢ lokate maksy-
malnie na 10 000 zt.

Odsetki
gomene | Mot lakaty | P ossend | LR | Dowmiaty | e
19%
a b c d=(b-c) e=(a-d) f=2*e
1 lokata 10 000,00 3,5% 87,26 70,68 10 070,68 20 141,36
2 lokata 10 070,68 3,5% 87,88 71,18 10 141,86 20 283,72
3 lokata 10 141,86 3,5% 88,50 71,68 10 213,54 20 427,09
4 lokata 10 213,54 3,5% 89,12 72,19 10 285,73 20 571,47
5 lokata 10 285,73 3,5% 89,75 72,70 10 358,43 20716,87
6 lokata 10 358,44 3,5% 90,39 73,21 10 431,65 20 863,30
7 lokata 10 431,65 3,5% 91,03 73,73 10 505,38 21 010,76
8 lokata 10 505,38 3,5% 91,67 74,25 10 579,63 21 159,27

Po 2 latach otrzymujemy 21 159,27 zt

Whiosek: najwiecej zarobimy zaktadajgc Lokate Mobilng, potem Lokate Zyskowng, a najmniej
uzyskamy na Lokacie Dynamicznej.

Uwaga: Nalezy pamieta¢ o tym, ze automatyczne odnowienie lokaty na kolejny okres nie
oznacza przedtuzenia dotychczasowych stawek oprocentowania.

13. Podsumuj zajecia i podkre$l, ze korzystanie z ustug banku wigze sie z dokonywaniem wy-
boréw, ktdére powinny by¢ poprzedzone analizg danego produktu, a decyzja powinna by¢ prze-
mys$lana. Porozmawiaj z uczniami o tym, czego nauczyli sie na lekcji, zapytaj, czy postawione
przed nimi zadania sprawiaty trudnosci oraz jakie informacje okazaty sie najbardziej przydat-
ne (prezentacja slajd 29-30).
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Uczniowie VIII Liceum Ogdlnoksztatcacego im. Wtadystawa IV w Warszawie, ktérzy wzieli
udziat w projekcie edukacyjnym UKNF polegajacym na dokonaniu oceny scenariuszy lekcji
oraz udziale w warsztatach zorganizowanych w dniu 11 marca 2015 r. w Urzedzie Komisji
Nadzoru Finansowego.

. Borowski Filip

. Fedorczyk Joanna

. Fidelangeli Laura

. Godek Grazyna

. Gradzi Jakub

. Justyniarska Marta

. Katuza Marta

. Klepaczewska Weronika
. Kolbusz Aleksandra

. Kozyra Martyna

. Kruszewska Maria

. Kuczborski Piotr

. Kusal Patryk

. Liszewski Maciej

. Majkowski Przemystaw
. Mazzoll Zuzanna

. Mitek Anna

. Osuch Jakub

. Pap Piotr

. Petrykowski Kenneth
. Piesio Paulina

. Pikus Konstancja

. Rozbicka Kinga

. Rutkowski Michat

. Rzyska Julia

. Serafinska Marta

. Siekierzynski Wojciech
. Sktodowska Agata

. Sktodowski Jakub

. Walczuk Daria

. Wilczynski Michat

. Wisniewski Rafat

. Wojtecka Barbara

. Zdziera Michat
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Scenariusze lekcji zawarte w tejze publikacji sa doskonatym materiatem
dydaktycznym dla nauczycieli prowadzacych kota przedmiotowe z matema-
tyki, przedsiebiorczosci lub przygotowujacych uczniow do olimpiady ekono-
micznej.

Mariusz Wiodarczyk
Koordynator Programu edukacyjnego
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

w VIII Liceum Ogolnoksztatcacym
im. Wiadystawa IV w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
Pl. Powstancow Warszawy 1
Skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1

Tel. (+48) 22 262 50 00
Fax (+48) 22 262 51 11
knf@knf.gov.pl
www.knf.gov.pl
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