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Celem niniejszego materialu jest przedstawienie informacji o dziatalnosci funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci w
zakresie dystrybucji tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
problemow zwiqzanych z dystrybucjq tytutow uczestnictwa oraz podstawowych informacji
finansowych o zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczestnictwa.

W zwiqzku z przystqpieniem Polski do Unii Europejskiej oraz wejsciem w zZycie z dniem 1
lipca 2004 r. ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (,, Ustawa”) stata
sie¢ mozliwa dystrybucja na terytorium RP tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych,
dziatajqcych zgodnie z dyrektywq UCITS na zasadzie ,,jednolitego paszportu europejskiego .
Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego wystosowat w dniu 28 stycznia 2008 r. pismo do
przedstawicieli funduszy zagranicznych, w ktorym zwrocil sie o przekazanie informacji
dotyczqcych prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dystrybucji tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych w okresie od I lipca do 31 grudnia 2007 r.

1. Liczba zawiadomien funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania tytulow
uczestnictwa na terytorium RP.

W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2007 r. do Urzgdu Komisji wptyngto 11 zawiadomien
funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytuléw uczestnictwa.

W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2007 r. wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263
Ustawy, uzyskaly, prowadzacy dziatalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Raiffeisen- A.R. - Rynki Wschodzace fundusz zagraniczny, Raiffeisen-Global Fundamental -
Akcje fundusz zagraniczny, Raiffeisen-A.R.-Obligacje fundusz zagraniczny, Raiffeisen-
Europejskie Rynki wschodzace SmallCap-Akcje fundusz zagraniczny, UniAsiaPacyfik,
UniEM Global, Commodities-Invest, HSBC International Select Fund , (LF) Fund of Funds.
Schroder International Selection Fund wpisany zostat do rejestru o ktorym mowa w art. 263
Ustawy, w dniu 8 stycznia 2008 r., natomiast Strategic Solutions wpisany zostal do
powyzszego rejestru w dniu 10 stycznia 2008 r.

Lacznie do dnia 31 grudnia 2007 r. do Rejestru wpisanych zostalo 47 funduszy
zagranicznych.

Sposrod 47 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejestru 24 pochodza z Austrii (fundusze
zagraniczne Raiffeisen), 2 pochodza z Wegier (GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Inwestycji MAX z Ochrona Kapitatu, GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy
Kapitatu), 1 pochodzi z Danii (fundusz zagraniczny Investigernforeningen Jyske Invest
International), natomiast pozostate maja siedzib¢ w Luksemburgu.

2. Liczba funduszy zagranicznych oraz funduszy zagranicznych z wydzielonymi
subfunduszami, ktére zbywaja emitowane przez siebie tytuly uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Sposrod 47 funduszy zagranicznych (wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.), 12 zbywa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuly uczestnictwa emitowane przez wigcej niz jeden
subfundusz. Najwigksza liczbg notyfikowanych subfunduszy posiadaja fundusz zagraniczny



Merrill Lynch International Investment Funds (80 subfunduszy), fundusz zagraniczny
Franklin Templeton Investment Funds SICAV (60 subfunduszy) oraz fundusz zagraniczny

World Investment Opportunities Funds (49 subfunduszy).

Lp. Nazwa Liczba subfunduszy Liczba subfunduszy faktycznie
Funduszu objetych notyfikacja zbywanych i odkupywanych
Zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w okresie
1.07-31.12.2007 r.
1. |Legg Mason Global 18 18
Funds FCP
(Luxembourg), dawniej
Citi FCP
2. |Legg Mason Global 3 3
Money Funds FCP
(Luxembourg), dawniej
Citi Money FCP
3. |Legg Mason Managed 24 24
Solution Sicav, dawniej
Citi SICAV
4. |Nordea 1, SICAV 3 3
5. |Investigerinforeningen 33 0
Jyske Invest
International
6. | World Investment 49 35
Opportunities Funds
7. | Torrus Funds SICAV 1 1
8. |Fortis L Fund 30 24
9. | Franklin Templeton 60 32
Investment Funds
SICAV
10. | Merrill Lynch 80 52
International
Investment Funds
11. | Fortis L Fix 6 6
12. | Robeco Capital Growth 31 5
Funds SICAV
13 | HSBC Global 41 17
Investment Funds
SICAV
14 |LF 21 5
15 | Millennium SICAV 11 0
16. | KBC Bonds 11 0




17. | HSBC International 4 0
Select Fund
18. | (LF) Fund of Funds 3 0

Sposrod 24 funduszy zagranicznych Raiffeisen wpisanych do Rejestru, oferowane i zbywane
byly tytuly uczestnictwa wszystkich 24 funduszy, zarzadzanych przez Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesselschaft z siedziba w Wiedniu, Austria. Oferowane i zbywane byty
réwniez tytuly uczestnictwa funduszy GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji Max z
Ochrona Kapitalu oraz GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu. Tytuly

ucz

estnictwa funduszy UniAsiaPacyfik, UniEM Global, Commodities-Invest nie byly w

badanym okresie oferowane i zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3.

1)

2)

3)

Dystrybutorzy, za posrednictwem ktérych dany fundusz zagraniczny zbywal tytuly
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z ktorymi zawarl umowe
dystrybucyjng, a ktorzy faktycznie nie rozpoczeli dystrybucji, badz z ktérymi
rozwiazal umowe dystrybucyjng w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2006 r.

Jedynym dystrybutorem funduszy zagranicznych Legg Mason Global Funds FCP, Legg
Mason Global Money Funds FCP oraz Legg Mason Managed Solutions SICAV
(poprzednio CitiSicav) jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie,
dziatajacy jednoczesnie jako agent platnosci funduszy, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 15 lutego 2005 r.

Przedstawiciel funduszu zagranicznego, Bank Pekao S.A. poinformowat, ze w okresie od
dnia 1 lipca do dnia 31 grudnia 2007 r. fundusz zagraniczny Torrus Fund SICAV nie
prowadzit dystrybucji tytutéw uczestnictwa.

Dystrybutorami tytutow uczestnictwa World Investment Opportunities Funds sa:

a) Expander Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 15 wrze$nia 2006 .

b) Open Finance S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 3 sierpnia 2005 .

c) Starfin International Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 11 kwietnia 2006 r.,

d) OVB Allfinanz Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 8 listopada 2006 r.

e) Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawarte] w dniu 1 marca 2007 r.,

f) Dom Maklerski Penetrator SA. z siedziba w Krakowie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 1 czerwca 2007 r.,

g) mBank SA. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej w
dniu 9 lutego 2007 .,

h) Multibank SA. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej
w dniu 9 lutego 2007 r.,

1) A-Z Finanse Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawarte] w dniu 17 lipca 2007 r. (nie rozpoczg¢to dystrybucii),

j) Netfield Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawarte] w dniu 6 listopada 2007 r. (nie rozpoczeto dystrybucji).




4)

S)

7)

8)

Jedynym dystrybutorem subfunduszy oferowanych w ramach Nordea 1, SICAV na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej jest Nordea Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni, na
podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej] w dniu 28 lutego 2005 r. pomiedzy Nordea
Investment Funds z Luksemburga a Nordea Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni.

Dystrybutorami tytutow uczestnictwa Fortis L Fund sa:

a) Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjne;j
zawartej w dniu 1 czerwca 2005 r.

b) Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 12 maja 2006 r.,

¢) Investment Fund Managers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 11 pazdziernika 2006 r.,

d) Fortis Private Investments Polska S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 1 pazdziernika 2006 r.,

e) Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 27 grudnia 2006 r.,

f) Goldenegg Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 1 kwietnia 2007r.

Dystrybutorami tytutéw uczestnictwa Fortis L Fix sa:

a) Fortis Bank Polska S. A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 1 czerwca 2005 r.,

b) Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 15 maja 2006 r.,

c) Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 12 maja 2006 r.,

d) Investment Fund Managers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 11 pazdziernika 2006 r.,

e) Xelion Doradcy Finansowi Sp. z 0.0., na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej w
dniu 29 grudnia 2006 r. (umowa nie weszta w zycie przed 1 stycznia 2007 r.),

f) Goldeneeg Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 1 kwietnia 2007 r.

Dystrybutorami tytulow uczestnictwa Merrill Lynch International Investment Funds
sa:

a) Xelion Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 7 pazdziernika 2005 r.

b) Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 21 wrzesnia 2005 r.

¢) Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 18 kwietnia 2006 r.,

d) Skandia Zycie Towarzystwo U. S. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 14 wrze$nia 2005 .,

e) AEGON Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie z siedziba w Warszawie, na podstawie
umowy zawartej w dniu 3 maja 2006 r.,

f) Investment Fund Market Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 3 lipca 2006 r.,

g) Open Finance S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 18 sierpnia 2006 r.,



9)

h) BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu,
na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 7 wrze$nia 2006 r.,

1) Fortis Private Investment Polska S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 22 stycznia 2007 r.,

j) Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 8 czerwca 2007 r.,

k) Generali Zycie TU S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjne;
zawartej w dniu 19 czerwca 2007 r.,

1) Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie
umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 22 czerwca 2007 r.,

m) Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedziba w Warszawie, na
podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 6 lipca 2007 r.,

n) Bank Millennium SA. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 16 pazdziernika 2007 r.,

Dystrybutorami tytuléw uczestnictwa Franklin Templeton Investment Funds SICAV

sa:

a) Investment Fund Managers Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 16 grudnia 2005 r.,

b) Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 20 wrzesnia 2005 r.,

¢) Expander Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 10 lutego 2006 r.,

d) Open Finance S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 23 grudnia 2005 r.,

e) BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 12 lipca 2006 r.,

f) Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 21 sierpnia 2006 r.,

g) AWD Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 7 listopada 2006 r.,

h) IFM Wealth Management Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 20 lutego 2007 r.,

1) Goldenegg Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie , na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 30 marca 2007 r.,

j) Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 14 czerwca 2007 r.,

o) Fortis Private Investments Polska SA. z siedziba w Warszawie, z siedziba w
Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 26 czerwca 2007 r.,

10) Dystrybutorami tytutow uczestnictwa Robeco Capital Growth Funds SICAYV sa:

a) Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 23 wrze$nia 2006 .,

b) Investment Funds Manager Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 15 marca 2007 r.,

c¢) Xelion Doradcy Finansowi z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 24 sierpnia 2007 r.,



11) Dystrybutorami tytutow uczestnictwa GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji
Max z Ochrong Kapitalu oraz GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitalu

S4;

a)
b)

Budapest Bank Nyrt z siedziba w Budapeszcie (gtéwny dystrybutor), na podstawie
umowy dystrybucyjnej zawartej w dniu 5 wrzesnia 2006 r.,

GE Money Bank SA. z siedziba w Gdansku, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawarte] w dniu 5 wrzesnia 2006 r.

12) Jedynym dystrybutorem tytuléw uczestnictwa 24 funduszy zagranicznych Raiffeisen
wpisanych do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 Ustawy, jest Raiffeisen Bank Polska
S.A.

13) EFG Eurobank Ergasias S.A. (Polbank EFG) S.A. jako przedstawiciel funduszy
zagranicznych LF poinformowat, iz jest on jedynym dystrybutorem tytutdéw uczestnictwa
funduszu LF. Natomiast jako przedstawiciel funduszu (LF) Fund of Funds nie wskazat
dystrybutorow tego funduszu.

14) Dystrybutorami tytutow uczestnictwa HSBC Global Investment Funds sa:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

g)
h)

HSBC bank Polska SA. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 8 sierpnia 2006 r.,

Investment Fund Mangers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 15 listopada 2007 r.,

Open Finance z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy dystrybucyjnej zawartej
w dniu 4 pazdziernika 2007 r.,

Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie , na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 4 pazdziernika 2007 r.,

Private Wealth Consulting Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 14 lipca 2007 r.,

A-Z Finance S.A. z siedziba we Wroclawiu, na podstawie umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 20 grudnia 2007 r. — nie rozpoczgto jeszcze dystrybucji,

Dom Maklerski Penetrator S.A. z siedziba w Krakowie, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 3 grudnia 2007 r. — nie rozpoczgto jeszcze dystrybucji,
Secus Asset Management SA. z siedziba w Katowicach, na podstawie umowy
dystrybucyjnej zawartej w dniu 26 listopada 2007 r. — nie rozpoczgto jeszcze
dystrybucji,

15) HSBC Bank Polska S.A. dziatajacy jako przedstawiciel HSBC International Select Fund
nie wskazal dystrybutoréw tytutdéw uczestnictwa, ze wzgledu na fakt nie rozpoczecia
dystrybucji,

16) Millennium TFI S.A. jako przedstawiciel funduszy zagranicznych Millennium SICAV,
KBC TFI S.A. jako przedstawiciel funduszy zagranicznych KBC Bonds oraz Union
Investment TFI S.A. jako przedstawiciel funduszy zagranicznych UniAsiaPacyfik,
UniEM Global, Commodities-Invest nie wskazali dystrybutoréw, z uwagi na fakt nie
rozpoczgeia w analizowanym okresie dystrybucji tytutdéw uczestnictwa.

17) Jedynym dystrybutorem Investeringforeningen Jyske Invest International w Polsce byt
do dnia 31 lipca 2007 r. Jyske Bank A/S S.A. Oddzial w Polsce z siedziba w Warszawie
(,,Jyske Bank™). W dniu 9 sierpnia 2007 r. do urzedu KNF wptyngto pismo od Jyske Bank



A/S S.A. Oddziat w Polsce, w ktorym bank poinformowat, ze z dniem 31.07.2007 r.
zakonczyt reprezentacj¢ zagranicznego funduszu inwestycyjnego Investeringforeningen
Jyske Invest International. W zwiazku z zakonczeniem dziatalnosci przez
przedstawiciela funduszu Urzad KNF zwrocit si¢ pismem do funduszu zagranicznego o
wskazanie nowego przedstawiciela. W odpowiedzi fundusz wskazat Bank DnB Nord
Polska SA. W zwiazku z watpliwo$ciami dotyczacymi zasad wspOlpracy pomigdzy
funduszem a bankiem, Urzad KNF zwrocit si¢ pismem do Banku DnB Nord Polska S.A. o
przedstawienie informacji, czy bank pelni funkcje przedstawiciela dla funduszu
zagranicznego na podstawie umowy zawartej z funduszem na podstawie art. 256 ust. 2
ustawy.

Ze wzgledu na fakt nie rozpoczecia dystrybucji tytuldéw uczestnictwa funduszu
Investeringforeningen Jyske Invest International powyzsza sytuacja nie ma znaczenia
dla uczestnikow rynku.

Zaden z przedstawicieli funduszy zagranicznych nie zglosit przypadkéw rozwiazania umowy

dystrybucyjne;j.

Sposréd funduszy zagranicznych zbywajacych i odkupujacych tytuly uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2007 r. sie
dystrybucji zostala rozszerzona o nowe podmioty, tj. Skarbiec TFI S.A., Bank Millennium
S.A., mBank S.A., MultiBank S.A., Dom Maklerski Penetrator S.A.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie przedstawicieli 1 agentéw platnosci funduszy
zagranicznych ze wskazaniem, czy podmioty te pelnia jednoczesnie funkcjg¢ dystrybutora

funduszy zagranicznych.

Nazwa podmiotu Przedstawiciel / Agent platnosci / liczba Dystrybutor /
liczba funduszy funduszy zagranicznych |liczba funduszy
zagranicznych zagranicznych

Legg Mason Tak /3 Nie Nie

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Bank Handlowy w Nie Tak /5 Tak /3

Warszawie S.A.

Nordea Bank Polska Tak / 1 Tak / 1 Tak / 1

S.A.

Fortis Bank Polska S.A. Tak /2 Tak /2 Tak /2

Bank Pekao S.A. Tak / 1 Tak / 1 Nie

Raiffeisen Bank Polska Tak /24 Tak / 24 Tak / 24

S.A

Jyske Bank A/S Spoétka Tak / 1 Nie Nie

Akcyjna Oddzial w

Polsce

Bank Inicjatyw Nie Tak / 1 Nie

Spoteczno —

Ekonomicznych S.A.

Franklin Templeton Tak /1 Nie Nie




Invetsments Poland Sp.

Z 0.0. z siedziba w

Warszawie

Black Rock Merrill Tak /1 Nie Nie
Lynch Investment

Managers Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie

Bank Gospodarki Tak/1 Tak/1 Tak/1
Zywno$ciowej S.A.

GE Money Bank S.A. Tak/2 Nie Tak/2
Deutsche Bank PBC Nie Tak/2 Tak/3
S.A.

SFM Group Sp. z 0.0. Tak/1 Nie Nie
Bank BPH S.A. Nie Tak/1 Nie
HSBC Bank Polska Tak/2 Tak/2 Nie
S.A..

EFG Eurobank Ergasias Tak/2 Tak/2 Nie
SA, Oddzial w Polsce

(Polbank S.A.)

Millennium TFI S.A. Tak/1 Nie Tak/1
Bank Millennium Nie Tak/1 Nie
KBC TFI S.A. Tak/1 Nie Nie
Kredyt Bank S.A. Nie Tak/1 Nie
Union Investment TFI Tak/3 Nie Nie
S.A.

Deutsche Bank Polska Nie Tak/3 Nie
S.A.

W stosunku do I potrocza 2007 r. zwigkszyla si¢ liczba przedstawicieli funduszy
zagranicznych oraz agentdw ptlatnosci funduszy zagranicznych. Nowymi przedstawicielami
funduszy zagranicznych zostaty nast¢pujace podmioty: KBC TFI S.A., Union Investments
TFI S.A., a nowymi agentami platnosci funduszy zagranicznych zostaly Kredyt Bank S.A.,
oraz Deutsche Bank Polska S.A.

4. Informacje dotyczace liczby zadan uczestnikow, zgloszonych na podstawie art. 254
ust. 4 Ustawy oraz terminu ich zaspokojenia.

Zaden z przedstawicieli funduszy zagranicznych nie zanotowal przypadkéw zadan
uczestnikow, zgloszonych na podstawie art. 254 ust. 4 Ustawy.

5. Informacje dotyczace probleméw z zapewnieniem uczestnikom dostepu do
informacji o funduszu zagranicznym, wynikajacych z niedostarczenia
dystrybutorom informacji i dokumentéw, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1 Ustawy.

W analizowanym okresie Raiffeisen Bank Polska S.A. dzialajacy jako przedstawiciel
funduszy zagranicznych Raiffeisen przekazal informacje, iz 2 raporty roczne zostaty



zamieszczone na stronie internetowej banku z niewielkim opoznieniem w stosunku do daty
ich otrzymania. Problem zostat usunigty niezwtocznie po jego stwierdzeniu.

Pozostali przedstawiciele funduszy zagranicznych nie zglosili probleméw z zapewnieniem
uczestnikom dostgpu do informacji o funduszu zagranicznym, wynikajacych z
niedostarczenia dystrybutorom informacji i dokumentow, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1
Ustawy.

6. Porownanie aktywow funduszy polskich i zagranicznych, wielkosci zby¢ oraz
odkupien/umorzen. Zestawienie prezentujace grupy funduszy, ktorych wartos¢
tytulow uczestnictwa zbytych na terytorium RP jest najwyzsza (dane na Kkoniec
roku).

Poréwnanie aktywéw funduszy polskich i
zagranicznych, wielkos$ci zby¢ oraz

odkupien/umorzen. | potrocze 2007* Il pétrocze 2007**
aktywa netto funduszy polskich w min PLN 139 360 131 501
wartos¢ tytutdw uczestnictwa funduszy

zagranicznych w min PLN 1899 2 508
suma srodkéw funduszy polskich i

zagranicznych w min PLN 141 260 134 009
udziat funduszy zagranicznych 1,3% 1,9%
liczba uczestnikéw funduszy zagranicznych 27 286 42 031
wartosc¢ tytutdbw uczestnictwa zbytych w

analizowanym okresie w min PLN 825 1 396
warto$¢ tytutdw uczestnictwa odkupionych w

analizowanym okresie w min PLN 537 775

* dane dotyczace WAN polskich funduszy na 30.06 2007 oparte sg na sprawozdaniach poétrocznych za
pierwsze potrocze 2007 r.

** dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12 2007 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za IV
kwartat 2007 r.

7. Podsumowanie

Na dzien 31 grudnia 2007 r. na polskim rynku finansowym, polskie i zagraniczne fundusze
inwestycyjne skoordynowane z dyrektywa Rady z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,,UCITS”)
zgromadzity tacznie aktywa netto o wartosci okoto 134 mld zk (ponad 98% tej wielkosci
stanowily aktywa netto funduszy krajowych, natomiast warto$¢ tytuldéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych stanowita niewielka czgs$¢).

Liczba uczestnikow tych funduszy wzrosta w stosunku do pierwszego podirocza 2007 r.
o okoto 54%, wielkos¢ wplat z tytulu nabycia tytutdéw uczestnictwa wzrosta do poziomu
1,4 mld zk (wzrost o okoto 70%). Jednoczesnie, zwigkszeniu ulegta wielko$¢ odkupien (o
okoto 44%) 1 wynosi obecnie w przyblizeniu 775 mln zl. Przy zbywaniu i odkupywaniu
tytuléw uczestnictwa fundusze zagraniczne pobieraly optaty manipulacyjne. W pierwszym



przypadku wielko$¢ tych optat wahata si¢ od 0% do 5,75% kwoty nabycia, natomiast w
drugim przypadku od 0% do 5% kwoty umorzenia. Ujmujac te optaty warto$ciowo, przy
zbywaniu fundusze pobraty tacznie optaty w kwocie ok. 15 mln zl, natomiast przy
odkupywaniu ok. 32,5 tys. zk.

W analizowanym okresie zaobserwowa¢ mozna znaczny wzrost wartosci zbytych tytutow
uczestnictwa (wzrost w stosunku do poprzedniego pédtrocza o okoto 70%). Podkreslenia
wymaga fakt, iz po uwzglednieniu spadku kursow walut wzgledem zitotowki (w przypadku
dolara byto to okoto 15%, euro okoto 5%) warto$¢ wptat inwestorow zwiazanych z nabyciem
tytutow uczestnictwa bedzie wyzsza. Zauwazy¢ takze nalezy, ze wartos¢ naby¢é w
analizowanym okresie jest zblizona do wartosci tytulow uczestnictwa na koniec 2006 roku.
Wprawdzie zwigkszeniu ulegta takze wartos¢ zlecen odkupienia, ale saldo wplat/wyptat jest
zdecydowanie dodatnie i wynosi ponad 621 mln zl.

Szczegotowa analiza danych przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych
pozwala zauwazyé, ze w analizowanym okresie wzroslo zainteresowanie uczestnikow
funduszami/subfunduszami, ktére lokuja swoje aktywa w podmiotach z sektora wydobywczo-
surowcowego oraz ,,nowej energii”. W ujgciu geograficznym najwigkszym zainteresowaniem
cieszyly si¢ fundusze/subfundusze inwestujace na rynkach azjatyckim, poludniowo-
amerykanskim, batkanskim oraz na ogoélnie rozumianych ,.,emerging markets”. W przypadku
ww. sektorow/rynkéw wielkosci zlecen odkupienia byly réwniez wysokie, jednak ogdlne
saldo wptat/wyplat jest zdecydowanie dodatnie. Najwyzsze salda ujemne wptat odnotowaty
fundusze obligacyjne. Powyzsze informacje moga $wiadczy¢é o wzroscie zainteresowania
inwestorow lokatami ,,alternatywnymi”, co wydaje si¢ zjawiskiem naturalnym w okresie
spadku rentownosci inwestycji zwigzanych z rynkiem gietdowym.
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