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Rozdziat 1

Cel

Niniejszy dokument przedstawia techniczng specyfikacje drugiego
iloSciowego badania wptywu CEIOPS (QIS2). Celem tego badania jest
ustalenie ilosciowej oceny ogdlnego wptywu nowego systemu wyptacalnosci.

Kwestie, ktdrymi zajmuje sie QIS2
e zalozenia dotyczace wyceny aktywdéw i pasywow

e kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) obliczany za pomocg
standardowej formuty;

e SCR obliczany za pomocg wewnetrznego modelu zaktadu ubezpieczen;
e minimalny wymodg kapitatowy (MCR).

Niniejsza specyfikacja techniczna nie powinna by¢ rozumiana jako
ostateczna propozycja CEIOPS dotyczaca przysztego systemu Wyptacalnosc
II, nie powinna tez ogranicza¢ pola manewru do tego, by postuzy¢ sie
innymi podejsciami lub powrdci¢ do poprzednio dyskutowanych alternatyw.
Specyfikacja ta powinna by¢ uwazana wytacznie za pierwszy, wstepny krok
w kierunku ostatecznych standardow SCR, MCR i wyceny. Wiaczenie lub
wytaczenie konkretnych koncepcji modelowania stuzy jedynie celom QIS2.

Zaden aspekt tego dokumentu nie stanowi formalnej rekomendacji dla
Komisji Europejskiej

Prosba o dodatkowe informacje

Specyfikacja techniczna powinna by¢ analizowana wraz z dokumentem QIS2
Prosba o dodatkowe informacje. Przekazanie dodatkowych informacji nie
jest niezbedne dla CEIOPS do testowania réznych koncepcji modelowania,
ale pozwoli to lepiej zrozumieé gtéwne czynniki ryzyka, z ktérymi spotykajg
sie zaktady ubezpieczen. To 2z kolei pozwoli CEIOPS oceni¢, czy
przedstawione propozycje zachowujg rownowage pomiedzy wrazliwoscig na
ryzyko a stopniem ztozonosci modeli.

Hierarchia waznosci

CEIOPS zdaje sobie sprawe z faktu, ze ztozono$¢ wykonania badania QIS2
moze oznaczac dla uczestnikdw konieczno$¢ zaangazowania znacznej ilosci
czasu i wiedzy fachowej. Czesciowo wynika to z wielosci badanych koncepgji.
Badanie powinno odzwierciedlaé¢ rdézne opcje przestawione w dokumencie
CEIOPS ,Odpowiedz na drugg fale zapytan”. Bierze réwniez pod uwage
dyskusje z zainteresowanym stronami, ktére odbyty sie po przedstawieniu
odpowiedzi, jak tez propozycje zgtoszone do projektu Wyptacalnosé II.
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Testowanie koncepcji pozwala CEIOPS zrozumie¢ jej przydatnos¢ i
praktyczne konsekwencje. Aby CEIOPS mogt opiera¢ swoje wybory na
wiedzy, istotne jest by rezultaty réznych koncepcji mogty by¢ poréwnane.
Uczestnicy powinni zatem sprobowaé wykona¢ mozliwie najwiekszg czesc
badania, nawet jesli nie zgadzajg sie z niektéorymi propozycjami. Wyniki
testow powinny pomoc w zilustrowaniu wszelkich dostrzezonych wad.

CEIOPS przywigzuje jednak réwnie duzg wage do tego, by w QIS2 wzieto
udziat szerokie spektrum ubezpieczycieli, w tym rowniez mniejsze zakfady.
Ogodlnie rzecz ujmujac, niemoznos¢ przedstawienia poszczegdlnych
oszacowan lub udzielenia odpowiedzi na konkretne pytania nie powinna
wyklucza¢ uczestnictwa zaktadu ubezpieczen w badaniu. Oczywiscie
podejscie do wypetniania QIS2 powinno opiera¢ sie na ,najlepszych
staraniach”.

Zaktadom ubezpieczen, ktore probujg ustali¢, na ktorych kwestiach
skoncentrowac swe wysitki, sugeruje sie nastepujacq hierarchie waznosci:

e kazde rozwigzanie modelowe lub koncepcja szacowania oznaczona
jako “podstawowa” powinny zostaé podjete w pierwszej kolejnosci;

e inne rozwigzania modelowe i koncepcje szacowania powinny by¢
podjete w dalszej kolejnosci; oraz

e na koncu, powinny zosta¢ opracowane informacje dodatkowe.

Krajowi nadzorcy mogq rowniez dostarcza¢ wskazéwek co do obszaréw
priorytetowych, lub sugerowac sposoby pokonania praktycznych trudnosci,
na ktdére uczestnicy badania moga natkng¢ sie na rynku lokalnym.

Koncepcja kalibracji

Parametry uzyte w MCR i SCR odzwierciedlajg poczatkowa, wstepnag
kalibracje. Przed zebraniem danych z wypetnionych kwestionariuszy i innych
zrédet, CEIOPS nie moze wyciggac¢ wnioskow co do stosownosci tej kalibracji.
»,Docelowy" standard to TailVar przy poziomie istotnosci odpowiadajagcym
VaR na poziomie 99,5%. Przyjeto ogdlne zatozenie, ze TailVar 99% spetni to
zadanie; znajduje to odbicie w niektérych parametrach SCR.

CEIOPS zdaje sobie sprawe, ze w celu odpowiedniej kalibracji wymogdéw
kapitatowych potrzebne bedzie spojne podejscie. Dla przyktadu, w obrebie
standardowej formuty, kazdy modut ryzyka bedzie musiat by¢ skalibrowany
wedtug ustalonych standardéw ostroznosciowych. Proces agregacji bedzie
musiat z kolei zapewni¢, aby ogdélny wymdg SCR byt skalibrowany wedtug
tego samego standardu (np. z odpowiednimi poprawkami bioragcymi pod
uwage efekt dywersyfikacji ryzyka). Takie podejscie do kalibracji utatwi
rowniez uzycie czesciowych wewnetrznych modeli SCR.

Kolejne kroki
Pod koniec pazdziernika 2006, CEIOPS zamierza opublikowa¢ zagregowane

wyniki ze zrealizowanego badania, a takze przedstawié tzw. dokument do
konsultacji. Dokument ten bedzie pomocny w dalszych pracach Filaru 1.
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Celem tych dziatan jest wsparcie Komisji Europejskiej w przygotowaniu
projektu Dyrektywy Ramowej i towarzyszacej jej “oceny wptywu”.

1.12 Biorgc pod uwage, ze QIS jako catos$¢ odzwierciedla jedynie poczatkowq i
bardzo wstepng kalibracje, wskazdéwki wynikajace z badania beda sie
prawdopodobnie skupia¢ na wymogach Filaru 1 (np. nosnikach ryzyka, do
ktérych trzeba sie odnie$c¢), raczej niz na zamknietych propozycjach
standardow wyceny, standardowej formule SCR i MCR. Dalsze zadania
zwigzane z QIS beda niezbedne by zapewni¢, ze rozwazane koncepcje sg
zgodne z celami ostroznosciowymi, przedstawionymi przez CEIOPS w
poprzednich wskazdéwkach technicznych dla Komisji.

1.13 Przed pazdziernikowym dokumentem do konsultacji, CEIOPS oczekuje

kontynuacji wspdtpracy z zainteresowanymi stronami w kwestii tego, jak
propozycje testowane w ramach QIS2 mogtyby by¢ doskonalone.

CEIOPS chciatby z goéry podziekowaé¢ wszystkim uczestnikom za ich
konstruktywny wktad w projekt Wyptacalnos¢ II.
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Rozdziat 2

Zatozenia dotyczace wyceny:
podejsScie standardowe

2.1 Ten rozdziat zawiera podstawowe wymagania dotyczgce wyceny:
e aktywow
e rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
e innych zobowigzan

Oszacowania powyzszych wielkosci stanowigq podstawe dla MCR i
standardowych obliczern SCR.

2.2 Konieczne s dodatkowe informacje o rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych.

2.3 Oszacowania dostarczone przez pierwsze ilosciowe badanie wptywu (QIS1)
mogg zostaé powtdrnie uzyte, o ile zgodne sg z wymaganiami tego rozdziatu.
Uczestnicy powinni jednoznacznie stwierdzi¢, czy uzywajg danych na koniec
roku 2004 czy 2005 i konsekwentnie uzywac tej samej daty odniesienia w
catym badaniu (np. w wyliczeniach SCR i MCR).

Aktywa

2.4 Aktywa powinny by¢ wyceniane wedlug ich wartosci rynkowej, z
uwzglednieniem roznicy miedzy ceng kupna i sprzedazy (spreadu). W
przypadkach, gdy niedostepna jest ,gotowa” wartosci rynkowa, mozna
przyja¢ alternatywne rozwigzania, ale powinny one byc¢ spdjne z istotnymi
rynkowymi informacjami. Dla aktywdéw zbywalnych, powinno to byc¢
oszacowanie wartosci, ktdorg mozna za nie otrzymac.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wymagania
podstawowe

2.5 Przyjete podejscie mozna przedstawi¢ sumarycznie w nastepujacy sposob
podajac:

e wartosci zgodne z wartosciami rynkowymi dla ryzyk, dla ktérych
tatwo dostepne sq zabezpieczenia (np. ryzyka finansowe)

e najlepsze oszacowanie + narzut bezpieczenstwa wynikajacy z

zastosowania 75-tego percentyla w przypadku innych rodzajow
ryzyka (np. niektérych rodzajéw ryzyka ubezpieczeniowego)
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W przypadkach, gdy uczestnicy nie sa pewni rozréznienia pomiedzy
ryzykami, przed ktéorymi mozna sie zabezpieczy¢, a takimi przed ktérymi nie
mozna sie zabezpieczy¢ (hedgeable, non-hedgeable) lub gdy nie mozna
ustali¢ wartosci zgodnych z wartosciami rynkowymi, nalezy podac najlepsze
oszacowanie + narzut bezpieczenstwa.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe powinny by¢ wykazane zaréwno
brutto jak i na udziale wtasnym.

Segmentacja

Wartosci dla ubezpieczen nie na zycie powinny zosta¢ wykazane osobno dla
kazdego rodzaju dziatalnosci okreslonej w Artykule 63 Dyrektywy Rady w
sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaktaddéw
ubezpieczen (91/674/EEC), a mianowicie:

e nastepstwa wypadkdw i choroba,

komunikacyjne - odpowiedzialnos¢ cywilna,
e komunikacyjne pozostate,
e morskie, lotnicze i transportowe,
e od ognia i innych szkdd rzeczowych,
e odpowiedzialnos¢ cywilna,
e kredyty i gwarancje,
e ochrona prawna,
e Swiadczenie pomocy,
e pozostate ubezpieczenia nie na zycie,
e reasekuracja’.
Dla ubezpieczen na zycie, nalezy uzywac ponizszej ogdlnej segmentaciji:
e Umowy z udziatem w zyskach,
e Umowy, w ktorych ryzyko lokat ponosi ubezpieczajacy,
e Inne umowy bez udziatu w zyskach (z wyjatkiem zdrowotnych),
e Reasekuracja.

Kwoty dla umoéw zdrowotnych z cechami przypominajacymi ubezpieczenia
na zycie powinny zosta¢ wykazane osobno.

! W przypadku reasekuracji fakultatywnej mozna wykaza¢ ja tacznie z innymi rodzajami dziatalno$ci o ile odpowiada to
stosowanej praktyce ksiegowej.
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Segmenty/rodzaje dziatalnosci opisane powyzej niekoniecznie wzajemnie sie
wykluczajg. Powinno sie zatem zalicza¢ rodzaj dziatalnosci zgodnie z jego
gtdwng charakterystyka.

Dodatkowo nalezy podac¢ catkowite oszacowanie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie, zdrowotnych i nie na zycie.
Sposbéb agregacji moze uwzglednia¢ korzysci z dywersyfikacji, pod
warunkiem, ze uzyte zostang rzetelne techniki aktuarialne oraz zostang
wziete po uwage potencjalne ograniczenia wynikajace z przepiséw prawa
(np. wymogu uczciwego traktowania klientéw).

Ryzyka podlegajgce zabezpieczeniu

Gwarancje finansowe i opcje nalezy wycenia¢ zgodnie z wyceng rynkowa.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla gwarancji finansowych i opcji
nalezy wylicza¢ przy uzyciu pozbawionych ryzyka stép dyskontowych z dnia
zamkniecia  okresu sprawozdawczego. Nalezy réwniez rozwazyc
uwzglednienie czasowej wartosci gwarancji i opcji zabezpieczajacych?, ktdra
niesie ze sobg spektrum potencjalnych przysztych stép procentowych.

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie powinno by¢ wykazane osobno. Nalezy uzywac
wartosci oczekiwanej obecnej wartosci przysztych przeptywdéw pienieznych.
W zasadzie, oszacowanie powinno opierac sie na analizie danych, polisa po
polisie, ale mozna uzywac rzetelnych metod aktuarialnych i aproksymaciji.

Oczekiwane przeptywy pieniezne powinny byc¢ oparte o zatozenia aktuarialne,
ktére uznawane sg za realistyczne dla indywidualnych homogenicznych klas
produktéw ubezpieczeniowych, tzn. takich klas, gdzie kazdy element z
danej klasy charakteryzuje sie podobnymi cechami. Zatozenia powinny by¢
oparte na doswiadczeniu uczestnika w zakresie prawdopodobienstwa
wystgpienia kazdego z czynnikdw ryzyka, ale w wypadku, gdy
doswiadczenie jest ograniczone lub niewystarczajgco wiarygodne nalezy
bra¢ pod uwage dane rynkowe lub branzowe.

Przewidywania przeptywdéw pienieznych powinny odzwierciedla¢ oczekiwany
rozwdj wypadkédw w obszarze demografii, prawa, medycyny, technologii,
spoteczenstwa i gospodarki. Dla przykfadu, powinny zosta¢ wziete pod
uwage tendencje przewidywanej dtugosci zycia.

Przeptywy pieniezne powinny by¢ dyskontowane na podstawie wolnej od
ryzyka stopy dyskontowej dla wilasciwego czasu trwania (terminu
zapadalnosci). Uczestnicy otrzymajg dane dotyczace struktury czasowej
stop procentowych dla réznych walut Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
jak réwniez dolara amerykanskiego, japonskiego jena i franka
szwajcarskiego. Jesli dana struktura czasowa stép procentowych nie
dostarcza danych dla danego czasu trwania, stopa procentowa powinna by¢
interpolowana lub ekstrapolowana w odpowiedni sposéb.

Odpowiednie zatozenia przysztej inflacji powinny by¢ czesciq przewidywan
dotyczacych przeptywédw pienieznych. Nalezy zadba¢ o wiasciwg

2 Warto$¢ czasowa jest zdefiniowana jako: warto$¢ opcji - (cena wykonania - warto$¢ biezaca instrumentu bazowego).
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identyfikacje rodzajéw inflacji, na ktora narazone sg konkretne przeptywy
pieniezne. Niektére przeptywy powigzane sg z cenami towardw i ustug
konsumpcyjnych, ale niektére wigzg sie na przyktad ze wzrostem ptac, ktory
zwykle przewyzsza wzrost cen towardow i ustug konsumpcyjnych.

Realistyczna ocena aktywdéw i pasywow oznacza, ze wszystkie potencjalne
przyszte przeptywy pieniezne, ktére bytyby dokonane w wyniku spetnienia
zobowigzan wobec wtascicieli polis muszg by¢ zidentyfikowane i wycenione.
Obecna warto$¢ obcigzen wynikajacych z uméw i obecna wartosc
spodziewanych wydatkdw musi by¢é wyraznie wzieta pod uwage w
przewidywaniach przeptywow pienieznych. Wszelkie niedobory muszg byc¢
wykazane jako dodatkowe zobowigzania.

e Wydatki, ktére beda musiaty by¢ poniesione w przysztosci na obstuge
umoéw ubezpieczeniowych sg przeptywami, na ktére trzeba utworzyc
rezerwe. Uczestnicy powinni dobiera¢ zatozenia odpowiednio do
przysztych wydatkéw wynikajacych ze zobowigzan podjetych w dniu,
lub przed dniem wyceny.

e Nalezy wzig¢ pod uwage wszelkie przyszte koszty administracyjne,
wigcznie z kosztami zarzgdzania inwestycjami, prowizjami, kosztami
roszczen i kosztami statymi. Zatozenia dotyczace kosztow powinny
zawiera¢ dodatek zwigzany z przysztym wzrostem kosztéow. Powinno
to dotyczy¢ wszelkiego rodzaju kosztéw. Dodatek na inflacje powinien
by¢ spdjny z przyjetymi zatozeniami ekonomicznymi. W przypadku
rent z tytutu niezdolnosci do pracy i podobnych rodzajéw ubezpieczen,
koszty odszkodowan moggq stanowic¢ znaczacy czynnik.

e Wydatki zwigzane z przysztymi depozytami i sktadkami powinny by¢
zwykle brane pod uwage.

e Uczestnicy powinni rozwazy¢ dokonanie wtasnej analizy wydatkéow,
plandw na przysztos¢ i odpowiednich danych rynkowych. Analiza taka
nie powinna jednak uwzglednia¢ korzysci skali, o ile jeszcze nie
ujawnity sie.

Zaptata podatkéw niezbednych do realizacji zobowigzan wobec wiasciciela
polisy powinna zosta¢ uwzgledniona na bazie aktualnie obowigzujgcych
przepisow. W wypadkach, gdy uzgodniono zmiany w systemie podatkowym
(ale ich jeszcze nie wprowadzono), nalezy uwzgledni¢ w obliczeniach
nadchodzace zmiany.

W niektérych programach reasekuracji, data otrzymania pieniedzy od
reasekuratora moze znaczaco odbiega¢ od daty bezposrednich wyptat
dokonanych przez zaktad ubezpieczen, powinno to zostaé wziete pod uwage
przy wycenianiu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (np. przy
dyskontowaniu przeptywow pienieznych). Niemniej jednak, przy obliczaniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, uczestnicy powinni zakfadaé, ze
reasekurator wywigze sie ze swoich zobowigzan w terminie.

W niektérych rodzajach dziatalnosci istotne moze by¢ odzyskiwanie srodkéw
z innych zrodet niz reasekuracja, a data otrzymania srodkéw moze znaczaco
odbiega¢ od daty bezposrednich wyptat. Niemniej jednak uczestnicy mogg
zaktada¢ na potrzeby QIS, ze ich partnerzy beda wywigzywali sie z
zobowigzan.
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Nie nalezy obniza¢ wyceny zobowigzan na podstawie statusu wtasnej
zdolnosci kredytowej.

Ubezpieczenia na zZycie.

W ubezpieczeniach na zycie powinny zosta¢ uwzglednione co najmniej
nastepujace czynniki ryzyka:

e  Wspdiczynnik Smiertelnosci

e Wspdiczynnik zachorowalnosci

e Dilugos¢ zycia

e  Wspdtczynnik rezygnacji (lapsow)
e  Wspdtczynnik realizacji opcji

e Zatozenia dotyczace kosztow

Zatozenia dotyczace $miertelnosci, dtugosé zycia i zachorowalnosci powinny
by¢ robione odrebnie dla kazdej grupy ryzyka. W wypadkach, gdy uczestnik
zaktada wspdtzaleznosc¢ ryzyk dla réznych grup ryzyka, nalezy ujawnic te
zatozenia i ich przestanki. Nalezy rowniez wskazac¢ zatozenia wynikajace z
wiasnych doswiadczen dotyczacych zmiennosci $miertelnosci, diugosci zycia
i zachorowalnosci.

Jest istotne, aby w badaniu zostaty wziete pod uwage opcje ubezpieczonych
do zmiany warunkéw na jakich zostata zawarta umowa. Projekcje
przeptywéw finansowych powinny uwzglednia¢ odsetek ubezpieczonych, co
do ktérych mozna oczekiwac, ze w przysziosci zrealizujg opcje. Moze to
zaleze¢ od warunkow finansowych w momencie powstania mozliwosci
skorzystania przez ubezpieczonego z opcji, co ma wptyw na wartosé opcji.
W badaniu powinny zosta¢ wziete pod uwage réwniez czynniki poza
finansowe, na przykfad pogorszenie sie warunkédw zdrowotnych moze
wptyngé na wspodtczynnik wykorzystania opcji gwarantujgcych mozliwosc
zawarcia kolejnego ubezpieczenia.

Uczestniczy mogg wykorzystac doswiadczenia wiasne dotyczace umow
ubezpieczenia rozwigzanych przed terminem, jesli sg one wiarygodne i
odpowiadajace potrzebom. W obszarach, gdzie istnieje pewna uznaniowos¢
W wyznaczeniu wartosci wykupu, zaktad ubezpieczen powinien przyjac
racjonalne przyblizenia wartosci wyptat dokonywanych w rozpatrywanym
scenariuszu.

W modelowanych przeptywach finansowych powinny zosta¢ uwzglednione
przyszte dziatania zarzadu. Przyjete zatozenia powinny odzwierciedlac¢
dziatania, ktérych podjecia mozna oczekiwac od zarzadu w sytuacji kazdego
z rozpatrywanych scenariuszy, na przykfad, zmiany alokacji aktywow,
zmiany stop premii lub warunkéw umodw, czy tez sposobu dopasowania
oferty do cen rynkowych. W modelowaniu powinno sie uwzgledni¢ czas
potrzebny na wdrozenie odpowiednich dziatan.

Przy rozwazaniu racjonalnosci przewidywanych dziatan zarzadu, powinno sie
wzig¢ pod uwage zobowigzania wzgledem ubezpieczonych, wynikajace
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zarébwno z zapisOw umow, zrédet marketingowych, czy tez innych
materiatow stwarzajacych mozliwos¢ zwiekszenia oczekiwan ubezpieczonych
co do sposobu kierowania zaktadem przez zarzad.

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe powinny uwzglednia¢ wielkosci
wynikajace ze $wiadczen gwarantowanych, obowigzkowych i uznaniowych.
Zatozenia przyjete w tym zakresie powinny by¢ zgodne z ogdlnymi
zasadami w zakresie podejmowanych dziatan zarzadczych.

e Jest prawdopodobne, iz zakitady ubezpieczen wezmg pod uwage
ostatnie stopy premii, szczegdlnie w sytuacji, jesli polityka zaktadu
jest niedokonywanie nagtych zmian wskaznika premii.

e W sytuacji, gdy zaktad ubezpieczen réznicuje premie ze wzgledu na
rodzaj umow ubezpieczenia czy tez grupe ryzyka, fakt ten powinien
znalez¢ odzwierciedlenie w zatozeniach dotyczacych przysztych stop
premii.

e Tam, gdzie ma to istotne znaczenie dla wynikow badania, zaktad
ubezpieczen powinien wzig¢ pod uwage rdéznice pomiedzy premiami
przyznawanymi corocznie a premiami na koniec umowy
ubezpieczenia.

e Uczestnicy badania powinni takze uwzgledni¢ ograniczenia dotyczace
udziatu w zysku wynikajgce z przepisow prawa oraz z klauzul
zawartych w umowach ubezpieczenia. Przy stosowaniu takich zapisow
zaktad ubezpieczen powinien przyja¢, ze metoda wyliczania zysku na
potrzeby ustalania udziatu ubezpieczonych w zysku nie zmieni sie w
przysztosci i pozostania taka sama, jak na dzien badania.

W przypadku ubezpieczen z udziatem w zyskach, ponizsze kwoty nalezy
wykazac¢ oddzielnie:

e catkowite rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

e kwota rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dotyczacych $wiadczen
gwarantowanych i obowigzkowych

o kwota rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dotyczacych s$wiadczen
uznaniowych

W przypadku, gdy istnieje mozliwos$¢, ze przyszie premie uzaleznione od
decyzji organdw zarzadzajacych zostang wykorzystane na pokrycie strat
,0g0lnych”, wycene ,podstawowg” mozna ograniczy¢ do $wiadczen
gwarantowanych. Stowo ,0go6lne” oznacza, ze kwoty nie sq ograniczone do
pokrywania strat w zakresie konkretnych grup ubezpieczonych.

To samo podejscie dotyczace projekcji przeptywdow finansowych nalezy
zastosowa¢ w odniesieniu do ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym. Uczestnicy powinni przyja¢ takze zatozenie, ze
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe funkcjonujg na zasadach rynkowych.
W badaniu nalezy uwzgledni¢ wszystkie przeptywy finansowe zwigzane z
danym produktem, wiaczajac koszty, swiadczenia wyptacane w przypadku
Smierci oraz optaty pobierane przez zaktad ubezpieczen. W przypadku, gdy
zaktad ubezpieczen ma prawo do podniesienia optat, zatozony wzrost optat
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2.33

2.34

2.35

2.36

2.37

2.38

2.39

pobieranych przez zaktad powinien by¢ spdjny z ogdélnymi zasadami
dziatalnosci zarzadu.

Ubezpieczenia nie na zycie
Badanie obejmuje nastepujace rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe:
e rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia;

e rezerwy sktadek (tj. tgqcznie rezerwa sktadek i rezerwa na ryzyka
niewygaste).

Wycena rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia oraz rezerw
sktadek powinna by¢ przeprowadzona oddzielnie. Jednakze, jesli takie
odrebne traktowanie jest trudne do wykonania (np. moze mie¢ to miejsce w
przypadku ubezpieczen zawieranych na bazie roku underwritingu) i
rozréznienie pomiedzy potencjalnymi szkodami objetymi ubezpieczeniem
(CBNI - covered but not incurred) a szkodami zaistniatymi i
niezlikwidowanymi (IBNS -incurred but not settled) bytoby sztuczne,
uczestnicy badania mogg wycenic te rezerwy razem, bez ich rozdzielania.

Uczestnicy badania powinni wyznaczy¢ jedng wartos¢ dla rezerwy sktadek,
biorgc pod uwage rezerwe sktadek oraz rezerwe na ryzyka niewygaste. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania takiego podejscia, dopuszcza sie
odrebne traktowanie tych rezerw.

Zaleca sie, by uczestnicy badania uzyli metod statystycznych zgodnych z
aktualng najlepszg praktyka aktuarialng. Uczestnicy powinni wzig¢ pod
uwage wszelkie czynniki mogace mie¢ znaczacy wpltyw na oczekiwany
przyszty rozwdj szkdéd. W praktyce bedzie to wymagato uzycia danych
szkodowych wediug roku zajscia, jak i wedlug roku rozwoju szkody
(tréjkatéw szkod).

Oszacowania dotyczace przeptywow finansowych powinny bra¢ pod uwage
wartosci wynikajace z praw do uratowanego mienia (tj. oszacowania
powinny uwzgledniac¢ odzyski).

Percentyl rzedu 0,75

Wymagany narzut bezpieczenstwa, dla ryzyka nie podlegajacego
zabezpieczeniu, stanowi réznice pomiedzy wartoscig oczekiwang a wartoscig
niezbedng dla uzyskania zadanego, catkowitego, wyznaczonego na poziomie
zaktadu ubezpieczen poziomu ufnosci dla wszystkich czynnikédw ryzyka,
wiaczajac w to niepewnos¢ zwigzang z przyjetymi rozktadami.

Uczestnicy badania moga wyznaczy¢ narzut bezpieczenstwa poprzez
wykorzystanie solidnych technik aktuarialnych, np. poprzez symulacje
stochastyczng  zmiennosci przeptywéw  finansowych (oparta na
przypadkowej zmiennosci poszczegdlnych czynnikdow ryzyka) w celu
wskazania wtasciwego rozktadu. Wyznaczenie 75-tego percentyla powinno
uwzgledniac te same zatozenia, ktore zostaty wykorzystane do wyznaczenia
wartosci najlepszego oszacowania.

Oszacowania odchylenia standardowego
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2.40

2.41

2.42

2.43

W celu zapewnienia zgodnosci z ,Ramami do Konsultacji” Komisji
Europejskiej, uczestnicy powinni oddzielnie oszacowaé potowe odchylenia
standardowego przyjetego rozkiadu dla kazdego rodzaju dziatalnosci /
segmentu opisanego powyzej.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe: dodatkowe
wymagania

Dyskontowanie

W przypadku zaktaddw oferujacych ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na
zycie, uczestnicy powinni dostarczy¢ oszacowanie zmiany rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, ktére powstatyby na skutek zastosowania
stopy dyskontowej w wysokosci 0%.

Ryzyko wypowiedzenn umow ubezpieczenia

Uczestnicy badania powinni takze poda¢ wartosci wykupu umoéw

ubezpieczenia, przy zatozeniu, ze wszystkie umowy zostaty natychmiast
wypowiedziane.

Inne zobowigzania

Wszystkie zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,
nalezy podac zgodnie z lokalnymi praktykami ich wyceny.
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3.1

3.2

3.3

Rozdziat 3

Zatozenia dotyczace wyceny:
podejscie kosztu kapitatu

Uczestnicy proszeni sg o wykonanie niniejszej czesci badania QIS2 wedtug
wiasnego uznania

W zwigzku z dyskusjami w ramach CEIOPS i EIOPC na temat standardéw
dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, oczekuje sie, ze Komisja wyda
nastepujace uszczegodtowienie “Znowelizowanych Ram do Konsultacji":

~Narzut bezpieczerstwa obejmuje rodzaje ryzyka powigzane z przeptywami
pienieznymi dotyczqcymi przysztych zobowigzari w catym horyzoncie
czasowym. Nalezy rozwazy¢é dwie mozliwosci obliczania narzutu
bezpieczenstwa, traktujgc je jako hipotezy robocze. Narzut bezpieczenstwa
mozna obliczy¢ jako rdznice pomiedzy 75-tym percentylem w rozktadzie
odpowiedniej (przy zatozeniu zaprzestania dziatalnosci) zmiennej losowej, a
najlepszym oszacowaniem.... Innym sposobem jest obliczenie narzutu
bezpieczenstwa w oparciu o koszt pozyskania kapitatu SCR (kapitatowego
wymogu wyptacalnosci) w celu zabezpieczenia obecnej dziatalnosci, przy
zatozeniu zaprzestania dziatalnosci. Aby oceni¢ zalety obu metod, nalezy
zebra¢ dalsze iloéciowe informacje na temat ich oddziatywania.” >

Aby mozliwe byto dokonanie oceny obu metod, zacheca sie uczestnikéw do
dostarczenia oszacowan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zgodnie z
podejsciem kosztu kapitatu. Oszacowania dostarczone w ramach tego
podejscia to informacje uzupetniajgce, majace na celu utatwienie
porownania, prosimy o ich dostarczenie dodatkowo poza wynikami
uzyskanymi na podstawie wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dokonanej zgodnie z rozdziatem 2.

Referencyjne podejscie kosztu kapitatu

CEIOPS jest swiadom, ze w praktyce zastosowano podejscie kosztu kapitatu
w szwajcarskim tescie wyptacalnosci (SST). W celu zapewnienia otrzymania
porownywalnych oszacowan, CEIOPS prosi o wykonanie w pierwszej
kolejnosci analizy w oparciu o state zatozenia zgodne z SST, a w tym:

e Standardowy wymog kapitatowy okreslony przez regulatora rynku (np.

podstawowy SCR okre$lony za pomoca standardowej formuty*)

EIOPC (2006) - Draft Amended Framework for Consultation on Solvency II, Annex to MARKT/2511/06-EN.
Ostateczna wersja dokumentu bedzie dostepne na stronie internetowej Komisji Europejskiej.

W celu zapewnienia porownywalnosci rezultatéw nalezy przyjac¢ nastepujace wartosci z macierzy korelacji
CorrSCR: MH nalezy zastapi¢ 0,75, M - 0,5, ML - 0,25,aL-0
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

e Rynkowa stopa kosztu kapitatu przed opodatkowaniem okreslona na
poziomie 6% powyzej stopy wolnej od ryzyka.

Przyjmujac powyzsze zatozenia, SST zawiera dwa ogdlne sposoby obliczania
narzutu bezpieczenstwa:

e uproszczona metoda, zgodnie z ktdrg okreslony przez regulatora
wymog kapitatowy w punkcie czasu 0 stosowany jest w odniesieniu do
catego okresu zakonczenia dziatalnosci, przyjmujac ze zaleznosé
miedzy okreSlonym przez regulatora wymogiem kapitalowym i
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi pozostaje na niezmienionym
poziomie przez caty ten okres; oraz

e bardziej zaawansowana metoda, zgodnie z ktdrg okresSlone przez
regulatora wymogi kapitatowe obliczane sg dla kazdego okresu w
oparciu o projekcje dotyczace aktywdw, zobowigzan i ryzyka.

Uczestnicy powinni wyraznie wskazaé¢, ktére z wymienionych powyzej
podejs¢ wykorzystane zostato na potrzeby QIS2.

Szczegdtowe instrukcje dotyczace szwajcarskiego testu wyptacalnosci
przedstawione zostaty w arkuszach kalkulacyjnych zataczonych do QIS2.°

Alternatywne podejscie kosztu kapitatu

W dalszej kolejnosci prosi sie o przedstawienie wartosci oszacowania dla
kosztu kapitatlu w oparciu o wiasne zatozenia, po uprzednim wykonaniu
referencyjnego podejscia kosztu kapitatu. Zatozenia te nalezy poréwnaé z
zatozeniami stanowigcymi podstawe SST.

Przyktad alternatywnego podejscia kosztu kapitatu przedstawiony zostat w
Dokumencie roboczym na temat kosztu kapitatu, opracowanym przez
Europejski Komitet Ubezpieczen (CEA).°

Segmentacja

Kalkulacje prowadzone w ramach podejscia kosztu kapitatu powinny, w
mozliwym zakresie, uwzglednia¢ segmentacje opisang w punktach 2.6-2.9.
Dzieki temu CEIOPS bedzie mdgt porownac podejscie kosztu kapitatu z
podejsciem percentylowym. Mozna takze przedstawi¢ zagregowane wyniki
kalkulacji, odzwierciedlajgce =zatozenia uczestnika, dotyczace efektow
dywersyfikacji pomiedzy réznymi segmentami.

Dostepne pod adresem www.ceiops.org
Working Document on Cost of Capital dostepny jest pod adresem www.cea.assur.org

Zamieszczenie tego dokumentu jako przykfad niekonieczne oznacza, ze uzyskat on aprobate CEIOPS.
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4.1

4.2

4.3

4.4

Rozdziat 4

Elementy dopuszczalne na pokrycie
wymogow kapitatowych

Rozdziat 2 opisuje zatozenia do wyceny aktywow i zobowigzan w ramach
QIS2. Powinien on réwniez stanowi¢ podstawe okreslania dopuszczalnych
elementéw kapitatu w badaniu.

Dostepny kapitat

Zasady kalkulacji ilosci dostepnego kapitatu sq w znacznym stopniu takie
same jak dla projektu Wyptacalnos$¢ I, za wyjatkiem wskazanych ponizej
modyfikacji:

e ukryte rezerwy/deficyty wynikajace z rdéznic miedzy wartosciami
aktywow wynikajacych z ustawowej ksiegowosci i ich wartoscia,
zgodng z zapisami rozdziatu 2, o ile nie zostaty one wczesniej
uwzglednione w dostepnym kapitale zgodnie 2z rozwigzaniami
przyjetymi w ramach Wyptacalnosci I;

e ukryte rezerwy/deficyty wynikajace z réznic miedzy wyceng rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wynikajacych z ustawowej ksiegowosci i
ich wycena, zgodng z zapisami rozdziatu 2, o ile nie zostaty one
wczesniej uwzglednione w dostepnym kapitale zgodnie z rozwigzaniami
przyjetymi w ramach Wyptacalnosci I (w przypadku ubezpieczen nie na
zycie obejmujg tez rezerwy na wyrdwnanie szkodowosci).

Zagregowang wartos¢ roznic wartosci wynikajacych z modyfikacji po stronie
aktywoéw, jak i pasywow nalezy wykazac oddzielnie.

W podobnych przypadkach, w odniesieniu do zaktadéw ubezpieczen na zycie,
gdzie rezerwy na premie (rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych)
mogq pokrywacd straty tylko w pewnych ograniczonych okolicznosciach (np.
z powodu ograniczen wynikajacych z prawodawstwa krajowego lub zasad
zarzadzania), tych niegwarantowanych kwot nie powinno sie w zasadzie
uwazac za dostepny kapitat, ale za element zmniejszajacy ryzyko dla SCR
za pomoca ,wspotczynnika k”. Kwestia ta zostata opisana w rozdziale 5.

Gdy przyszte premie uzaleznione od decyzji organdw zarzadzajgcych mogq
zosta¢ wykorzystane do pokrycia strat ,o0gdlnych”, wycena podstawowa
moze je wykluczaé z rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i mogg by¢ one
traktowane jako czes¢ dostepnego kapitatu. ,0gdlne” znaczy tutaj, ze kwoty
nie ograniczajq sie do pokrycia strat w odniesieniu do konkretnych grup
posiadaczy polis. Uczestnicy powinni przedstawi¢ zmiane poziomu
dostepnego kapitatu, wynikajaca z wiaczenia tych kwot.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

Rozdziat 5

Kapitatlowy wymog wyptacalnosci:
formuta standardowa

Formuta standardowa kalkulacji SCR podzielona zostata na moduty, zgodnie
z grupq klasyfikacji ryzyka okreslong w odpowiedzi CEIOPS na zapytanie nr

10.
oo
I l l l
T | I L
— NL,., Mkt,, Mkt — Life,,qe Life,ox —  Health,, —
— NL, Mkt . Mkt;, — Lifeg,, Life o, — Health,, —
L NL_, — Lifeyq Life,ng — Health,, —

Od uczestnikdbw badania moze by¢ wymagane przetestowanie szeregu
roznych metod modelowania w odniesieniu do tego samego modutu ryzyka.
Ogolnie rzecz ujmujac, oznacza to zastosowanie stosunkowo prostej, z gory
ustalonej metody oraz metody bardziej zaawansowanej, bardziej
ukierunkowanej na ryzyko. Stosowanie tych réznych metod umozliwi
CEIOPS dokonanie oceny najwiasciwszych podejs¢, a w szczegdlnosci
wiasciwej rdwnowagi miedzy oceng ryzyka a stopniem ztozonosci metody.

W kazdym module wyodrebniono rezultaty poszczegoélnych metod, ktére
stanowi¢ bedg podstawowe wymagania kapitatowe. Umozliwi to ustalenie
podstawowego pokrycia ryzyka SCR na potrzeby dokonania poréwnan.

Wykorzystane parametry i zalozenia odzwierciedlajg wytacznie wstepng i
bardzo niepewng kalibracje. Parametry i szoki wybrane zostaty w celu
aproksymacji zdarzen wystepujacych srednio raz na 200 lat. Jednak w tym
badaniu w centrum zainteresowania znajdujq sie kwestie metodologiczne /
projektowe. CEIOPS uwaza, ze dalsza kalibracja wymagana bedzie w
nastepnym etapie projektu Wyptacalnos¢ II w celu petnego odzwierciedlenia
celow ostroznosciowych okreslonych w odpowiedzi na zapytanie nr 10.

Ogdlne podejscie do minimalizowania ryzyka

Przyjeto ogdlne zatozenie, ze wskutek stosowania technik minimalizowania
ryzyka mozna uzyskac rozeznanie co do mozliwosci zmniejszania wymogow
kapitatowych. Jednak ryzyko niepowodzenia redukcji ryzyka nalezy
uwzgledni¢ poprzez uwzglednienie go jako ryzyka kontrahenta (w ramach
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5.6

5.7

5.8

5.9

ryzyka kredytowego). Ryzyko operacyjne uwzglednia réwniez ryzyko
niepowodzenia redukcji ryzyka.

Do instrumentéw zabezpieczajacych nie stosuje sie zadnych innych
kryteriow.

Podstawowa wycena w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
okreslona w rozdziale 2 na ogo6t obejmuje kwoty rezerw zwigzanych z
udziatem w przysztych premiach uzaleznionych od decyzji organow
zarzadzajacych. Jesli chodzi o ubezpieczenia na zycie, kwoty te mogq
odznacza¢ sie duzg zdolnoscig do absorbowania ryzyka. Swiadectwem tego
sq trzyetapowe kalkulacje przedstawione ponizej:

e W pierwszym etapie wymagania kapitatowe w odniesieniu do
poszczegolnych modutdw ryzyka obliczane sg przed uwzglednieniem
skutkéw minimalizowania ryzyka poprzez udziat w przysztych zyskach.
Oznacza to, ze (w obrebie tych kalkulacji) wycena rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych ogranicza sie do gwarantowanych i ustawowych
premii, zawsze kiedy wycena wykonywana jest w ramach podejs¢
opartych na czynnikach i scenariuszach wymienionych ponizej.

e W drugim etapie wymogi dotyczace kapitatu dla kazdego gtéwnego
modutu ryzyka s agregowane poprzez zastosowanie macierzy
korelacji, przez co uwzgledniane sq efekty dywersyfikacji pomiedzy
modutami ryzyka.

e Na trzecim etapie uwzglednia sie rekompensate ogdélnego wymogu
kapitalowego otrzymang na etapie 2, réwng pewnej czesci kwoty
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, odnoszacych sie do przyszitych
premii uzaleznionych od decyzji organdéw zarzadzajacych, aby
otrzymaé koncowg wartos¢ kapitalowego wymogu wyptacalnosci.
Okreslenie tej czesci musi odzwierciedla¢ stopien, w jakim przyszie
premie uzaleznione od decyzji organdéw zarzadzajgacych moga zostac
wykorzystane w celu pokrycia ryzyka (zob. ponizej).

ROézne podejscia do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Wymogi niniejszego rozdziatu oparte zostaty na standardowych zatozeniach
wyceny okreslonych w rozdziale 2. Zawsze gdy metoda modelowania SCR
wymaga jako danych wejsciowych wartosci niektérych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, wycena powinna by¢ przeprowadzona zgodnie z
metodologig przedstawiong w rozdziale 2.

Oprécz SCR opartego na standardowych zatozeniach wyceny, uczestnik
moze (nieobowigzkowo) obliczy¢ SCR oparty na podejsciu kosztu kapitatu.
Taki SCR jest potrzebny jako dana wejsciowa w celu obliczenia kosztu
kapitatu zgodnie z zatozeniami SST. Jezeli na potrzeby modelowania SCR
wymagana jest wartosci niektdrych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
nalezy zastosowac najlepsze oszacowanie (lub aproksymacje najlepszego
oszacowania).
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Ogodlne wyliczenie kapitalowego wymogu
wyptacalnosci (SCR)

5.10 SCR to kapitatowy wymadg wyptacalnosci.

Wymagane dane

5.11 Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:
BSCR = podstawowy kapitatowy wymdg wyptacalnosci
RPS = redukcja wymogu wynikajgca z podziatu zysku
NL_PL = w przypadku ubezpieczen nie na zycie, oczekiwany zysk lub
strata z dziatalnosci w roku nastepnym
Wynik
5.12 Podstawowe wymagania kapitatowe SCR uwzgledniajg mozliwos¢ redukcji

ryzyka poprzez podziat przysztych zyskéw, a w przypadku ubezpieczen nie
na zycie takze poprzez oczekiwany zysk lub strate z dziatalnosci w roku
nastepnym, a zatem:

SCR =BSCR -RPS - NL_PL

5.13 Jesli dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen nie na zycie jest dochodowa,
wowczas przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci moze wptynac¢ na
obnizenie wartosci SCR. Dlatego tez, CEIOPS moze réwniez wymagac

uwzglednienia skutkéw wytgczenia SCR,, oraz NL_PL z formuty standardowej.
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5.14

5.15

5.16

5.17

5.18

RPS Redukcja wymogu wynikajqca z podziatu zysku

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

TPprenefits =  catkowita kwota podstawowej wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odnoszacych sie do przysztych premii
uzaleznionych od decyzji organéw zarzadzajacych

k = wspobiczynnik okreslajacy, jaka czeSC¢ TPpenerits bedzie
przeznaczona na absorpcje ryzyka

Podejscia do badania

Czynnik k osigga wartosci w przedziale od 0 do 1 i ma na celu
odzwierciedlanie zakresu, w jakim przyszty podziat zysku uzalezniony od
decyzji organdw zarzadzajacych moze by¢ wykorzystywany do absorpcji
przysztych strat w niekorzystnych warunkach. Zasadniczo bedzie to zalezato
od szerokiej gamy réznych czynnikéw, m.in.:

e zakresu, w jakim ograniczenia prawne lub ustawowe utrudniajg
stosowanie przysztych premii uzaleznionych od decyzji organdéw
zarzadzajacych w celu absorpcji strat;

e charakteru ustalonych dziatan w zakresie zarzadzania w
niekorzystnych warunkach;

e zakresu oczekiwan ubezpieczajacego w zakresie przysztego podziatu
zysku; oraz

e zakresu, w jakim dopuszczalne bedzie stosowanie transferu zysku
pomiedzy polisami lub pomiedzy réznymi funduszami.

Czynnik k powinien by¢ ustalany przez uczestniczace zaktady ubezpieczen z
zastosowaniem ich wilasnych zatozen, uwzgledniajgc wszelkie aspekty
majace istotny wpltyw na zakres, w jakim kwoty rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odnoszacych sie do premii uzaleznionych od decyzji
organdw zarzadzajacych moga by¢ wykorzystywane na pokrycie strat
powstatych w wyniku niekorzystnych warunkéw. Krajowe organy nadzoru
mogq zapewni¢ dodatkowe wytyczne, uwzgledniajgc okolicznosci prawne i
ogdlne zasady dziatalnosci na ich rynkach.

W niektorych przypadkach, zaktady ubezpieczen na zycie posiadajg ztozong
strukture funduszy, sktadajacq sie z szeregu funduszy uwzgledniajacych i
nieuwzgledniajacych zyski. Normalnie, kazdemu funduszowi
przyporzadkowana jest oddzielnie zarzgdzana pula aktywéw i pasywoéw.
Zasady podziatu zysku mogq rézni¢ sie pomiedzy funduszami, ograniczajac
lub zakazujac podziatu zysku i dzielenia ryzyka pomiedzy funduszami. W
takich przypadkach, zaktady ubezpieczenn powinny ustali¢ warto$¢ czynnika
k na takim poziomie, by byt zgodny ze strukturg funduszy w ich portfelu.

W przypadku, gdy kwoty odnoszace sie do przysztych premii uzaleznionych
od decyzji organéw zarzadzajacych wytaczone sg z podstawowej wyceny
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rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz uznawane jako czesc
dostepnego kapitatu, czynnik k musi by¢ ustalony na poziomie zerowym w
celu unikniecia podwdjnego liczenia takich kwot zaréwno jako dostepny
kapitat oraz jako czynnik tagodzacy ryzyko w ramach wyliczenia SCR.

Wynik

5.19 Redukcje ogdlnego wymagania kapitalowego w odniesieniu do podziatu
przysztego zysku okreslono jako RPS = k ¢ TP,

enefits *
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5.20

5.21

5.22

5.23

NL_PL oczekiwany zysk lub strata

W przypadku ubezpieczen nie na zycie, ustalenie ogdlnego wymagania
kapitatowego uwzglednia réwniez oczekiwany zysk lub strate z dziatalnosci
w nastepnym roku NL_PL

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Piob = oszacowanie sktadki zarobionej na udziale wtasnym w
nadchodzacym roku dla kazdego rodzaju dziatalnosci,

Piob,y = skfadka zarobiona na udziale wiasnym w kazdym z
rodzajow dziatalnosci oraz dla lat przesztych y (w mozliwym
zakresie, nie wiecej niz 5 lat),

CRiob,y = wspotczynniki taczone na udziale wiasnym dla
poszczegolnych rodzajow dziatalnosci oraz dla lat przesztych
y (w mozliwym zakresie, nie wiecej niz 5 lat),

PCO = rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na
udziale wtasnym dla catej dziatalnosci zaktadu ubezpieczen,

PCOop rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na

udziale wtasnym w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci.

W poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci, oszacowanie wartosci Pop sktadki
zarobionej na udziale wiasnym w kolejnym roku powinno sie ustala¢ w
nastepujacy sposéb:

e o0szacowanie dokonane przez zakfad ubezpieczen dotyczace wartosci
sktadki zarobionej na udziale wtasnym na kolejny rok, w przypadkach,
gdy zaktad szacuje, iz przekroczy ona sktadke zarobiong na udziale
wiasnym w roku poprzednim o ponad 5%, oraz

e w innych przypadkach, 105% wartosci skfadki zarobionej na udziale
wiasnym w roku poprzednim.

Wspoitczynnik taczony (combined ratio) CRj,, definiujemy jako stosunek
kosztow oraz odszkodowan i $wiadczen w poszczegdlnych rodzajach
dziatalnosci dla roku y do sktadki zarobionej w roku y. Sktadka zarobiona
nie powinna uwzglednia¢ korekt odnoszacych sie do roku poprzedniego,
koszty powinny zawiera¢ wytacznie te z nich, ktére mozna przyporzadkowac
do sktadki zarobionej inne niz koszty likwidacji szkdéd, natomiast
Swiadczenia i odszkodowania nie powinny uwzgledniaé¢ efektu wygaszania
portfela (run-off), to jest powinny by¢ suma odszkodowan i $wiadczen
wyptaconych dla szkdd zasztych w roku y (tacznie z kosztami likwidacji
szkdd) i rezerw zawigzanych na koniec roku dla szkdd zasztych w roku y.
Ewentualnie, jesli jest to powszechng praktyka, uczestnicy mogg wyliczac
wspoéiczynnik fgczony jak sume wspotczynnika kosztéw i wspotczynnika
szkodowosci, gdzie wspotczynnik kosztow to stosunek kosztéw (innych niz
koszty likwidacji szkdd) do skfadki przypisanej, a koszty sg tymi, ktore
odpowiadajq sktadce przypisanej.
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5.24

5.25

5.26

Podejscia do badania

W ramach tego podejscia, oczekiwany zysk lub strata wynikajgce ze sktadek
roku przysztego NL_PL,.n definiuje sie jako:

NL _PL,., =(100% — u)e P

gdzie

Y7, = oszacowanie oczekiwanej wartosci wspotczynnika
taczonego dla catej dziatalnosci ubezpieczen nie na
zycie

oraz gdzie P definiuje sie nastepujaco:
P = Zlob Pros

Oszacowanie x4 wyznacza sie nastepujqco

_ Z,Ob Hion @ Prob
P

7,

gdzie

Liob = o0szacowanie oczekiwanej wartosci wspodtczynnika
taczonego, specyficzne dla danego zaktadu w
poszczegolnych rodzajach dziatalnosci

oraz wp definiuje sie jako srednig historycznych wspdtczynnikéw taczonych
wazonych sktadka:

zy Plob,y ® CR/ob,y
Hiop =
° Zy P/ob,y

W tym przypadku, sumowanie powinno dotyczy¢ przynajmniej 3 lat, jednak
nie wiecej niz 5 lat. Jesli dane historyczne dostepne sg dla mniej niz 3 lat
historycznych, wéwczas y,, ustala sie na poziomie 100%.

Oczekiwana nadwyzka lub deficyt NL_PL.s wynikajacy z przysztorocznych
wynikéw, przy zatozeniu zaprzestania dziatalnosci, definiuje sie jako:

NL _PL,.. = uePCO
gdzie
7 = oszacowanie oczekiwanej wartosci (wzglednego)

wyniku, przy zatozeniu zaprzestania dziatalnosci, dla
catej dziatalnosci zaktadu w nadchodzacym roku

oraz u definiuje sie jako
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5.27

5.28

5.29

_ Z,ob Hiop ® PCOy

# PCO ’
gdzie
Hiob = oszacowanie oczekiwanej wartosci (wzglednego)

wyniku, przy zatozeniu zaprzestania dziatalnosci, w
nadchodzacym roku dla poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci

Oszacowanie yp definiuje sie nastepujaco:

RM
Hiop = ae fob
PCO,,,
gdzie
a = wspobiczynnik okreslajacy, jaka cze$¢ rezerwy na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia PCOp
zostanie, wedfug prognoz, rozwigzana ze wzgledu na
wyptate Swiadczenia w nadchodzacym roku
RMiop = narzut bezpieczenstwa w rezerwie na niewyptacone

odszkodowania i $wiadczenia PCOp

Aproksymacji parametru o w poprzednim punkcie mozna dokonac stosujac
nastepujacy wzor:

o =—,

D

gdzie D oznacza duration (Sredni czas trwania) rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia PCO,», jednak, jesli zaktad moze dokonacé
dokfadniejszego oszacowania, powinien podjaé takg probe.

Wynik

Oczekiwany zysk lub strate NL_PL z dziatalnosci w kolejnym roku mozna
okresli¢ w nastepujacy sposoéb:

NL_PL=NL PL, +NL PL.

prem

Alternatywnie, oczekiwany zysk lub strate NL_PL z dziatalnosci w kolejnym
roku mozna okresli¢ rowniez poprzez zastosowanie podejscia okreslonego
do wyliczania NL_PLpe.m, gdzie zamiast wspoiczynnika taczonego
nieuwzgledniajgcego efektu wygaszania portfela (run-off result), stosuje sie
~petny” wspotczynnik tgczony uwzgledniajacy ten efekt.
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5.30

5.31

5.32

5.33

Obliczanie Bazowego SCR

BSCR oznacza bazowy kapitatowy wymdg wyptacalnosci przed korektami
wynikajacymi z podziatu zysku lub z oczekiwanego zysku lub straty z
dziatalnosci prowadzonej w przysztych okresach.

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

SCRmit = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z
tytutu ryzyka rynkowego

SCRiife = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z
tytutu ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami na zycie

SCRhpeaith = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z
tytutu ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami zdrowotnymi

SCR, = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z
tytutu ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami nie na zycie

SCRcreq = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z
tytutu ryzyka kredytowego

SCRop = ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitatowe z

tytutu ryzyka operacyjnego
Podejscia do badania
Wymagania kapitatowe z tytutu poszczegdlnych gtéwnych modutéow ryzyka

powinny by¢ zagregowane przy wykorzystaniu macierzy korelacji w
nastepujacy sposéb:

SCR, = />, CorrSCR™ « SCR, » SCR,

gdzie
CorrSCR™ = element macierzy korelacji CorrSCR
SCR,, SCR. = wymagania kapitatowe z tytutu poszczegdlnych gtéwnych

modutéw (SCR) ryzyka odpowiadajgcych wierszom i
kolumnom macierzy korelacji CorrSCR, gdzie dla ryzyka
zZwigzanego z ubezpieczeniami nie na zycie SCR,, zastepuje
SiQ SCRn/,vo/

Uczestnik powinien wypetni¢ tabele ze wspotczynnikami korelacji macierzy
korelacji CorrSCR przyjmujac swoje zatozenia, w szczegdlnosci, gdy
wynikajg one =z analizy rzeczywistych danych zaobserwowanych w
warunkach stresow (w warunkach ekstremalnych). Zasadniczo, mozna
oczekiwac¢ nastepujacych zaleznosci:
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5.34

5.35

5.36

CorrSCR= SCRmkt SCRcred SCRiife SCReeaith SCRy SCRop
SCRmkt 1

SCRred MH 1

SCRjire ML ML 1

SCRpeaith ML ML ML 1

SCRy ML M L L 1

SCRop M ML ML ML M 1

gdzie L oznacza niska korelacje; ML, $rednio-niskg korelacje; M, S$rednig
korelacje; MH, srednio-wysokg korelacje; i H oznacza wysokg korelacje.

Wymagania kapitatowe z tytutu poszczegolnych gtdéwnych modutéw ryzyka
powinny byc¢ takze zagregowane przy zatozeniu petnej niezaleznosci:

SCR,= \/SCR,@H +SCRZ .4 + SCRy. + SCR;., + SCR? + SCRZ,
Wymagania kapitalowe powinny byc¢ rowniez zagregowane przy zafozeniu
braku efektu dywersyfikacji miedzy poszczegdlnymi gtdwnymi modutami
ryzyka:

SCR,= SCR,y; + SCR.y + SCRy, + SCRyopn + SCR,, + SCR,,

Wynik

Ustalone przez uczestnika badania wymagania kapitalowe w wysokosci
bazowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci (BSCR) jest réwne wynikowi
uzyskanemu w drodze agregacji przy wykorzystaniu macierzy korelacji.

BSCR = SCR;
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SCR,«t modut ryzyka rynkowego

5.37 Ryzyko rynkowe jest zwigzane z poziomem lub zmiennoscig rynkowych cen
instrumentéw finansowych. Narazenie na ryzyko rynkowe jest mierzone
wptywem zmian poziomu zmiennych finansowych takich jak notowania akcji,
stopy procentowe, ceny nieruchomosci, kursy walut.

Wymagane dane

5.38 Wymagane sg nastepujace dane wejsciowe:
Mkt = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka stopy
procentowej
Mkt.;, = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z

inwestowaniem w akcje

Mkt,., = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w nieruchomosci

Mkt = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka walutowego
Podejscia do badania

5.39 Wymagania kapitatowe dla ryzyk czastkowych powinny by¢ potaczone przy
uzyciu macierzy korelacji w nastepujacy sposob:

SCRye =2, COrrMkt™ o Mkt, « MKt

gdzie

SCRmke = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rynkowego
CorrMkt™ = element macierzy korelacji CorrMkt

Mkt.,, Mkt. = podstawowe wymagania kapitatowe dla indywidualnych

rynkowych ryzyk czastkowych zgodnie z wierszami I
kolumnami macierzy korelacji CorrMkt

Macierz korelacji CorrMkt jest zdefiniowana w sposdb nastepujacy:’

CorrMkt= MKt Mkt.q MKtrop MKty
MKt e 1

Mkt., 0.75 1

MKtrop 0.75 1 1

Mkt 0.25 0.25 0.25 1

Macierz korelacji nie odzwierciedla srednich korelacji pomiedzy ryzykami czastkowymi, natomiast odzwierciedla
korelacje na poziomie ufnosci wyznaczania SCR. To oznacza jedynie wielokrotnosci 25%.
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5.40

5.41

5.42

5.43

Wynik

Podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rynkowego otrzymuje sie
jako rezultat zastosowania macierzy korelacji.

Mkt;.:. ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej odnosi sie do wszystkich aktywdéw i zobowigzan,
ktérych warto$¢ jest wrazliwa na zmiany struktury terminowej stop
procentowych lub zmiennos$¢ stop procentowych, a ktore nie sg zwigzane z
polisami, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy. W kazdym
przypadku, zaliczamy do nich instrumenty o statej stopie dochodu,
zobowigzania ubezpieczeniowe oraz instrumenty finansujgce (kapitat
pozyczkowy) i instrumenty pochodne na stope procentowg. Wartosc
aktywow i zobowigzan wrazliwych na zmiany stopy procentowej moze byc¢
wyznaczona przy uzyciu (podanej) struktury terminowej stop procentowych
('zero rates'). Taka struktura terminowa moze oczywiscie zmieniaé sie w
ciqgu roku.

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:
NAV = wartos¢ netto aktywow minus zobowigzania

P = razem rezerwy techniczno- ubezpieczeniowe inne niz zwigzane
z polisami, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy

MV = warto$¢ rynkowa netto zaleznych od stopy procentowej
aktywéw i instrumentéw finansujacych nie zwigzanych z
polisami, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy

D%"; = uogdblnione duration (Sredni czas trwania) zalezne od stopy
procentowej  aktywéw i instrumentéw  finansujacych,
zdefiniowanych ponizej.

D%"» = uogdblnione duration rezerw techniczno —ubezpieczeniowych

r(t) = biezgca uroczniona stopa procentowa dla zapadalnosci t; d(t)
= 1/(1+r(t))" jest odpowiadajagcym czynnikiem dyskontujacym

Podejscia do badania

Podejscie czynnikowe zostato okreslone w sposdb nastepujacy:

0
Mkt,.., = maxyMV,, e DZ"(r,s") TP e DF"(r,s")
MV, e D" (r,s%"") — TP o D" (r, s%")

Struktura terminowa r(t) oraz testy stresu s“’(t) and s®“(t) sa dane.
Formufa wyglada na ogdlng, jednakze w réwnaniu wprowadzono wazne
przyblizenie w obliczeniach generalized duration, tak jak zaprezentowano
ponizej.
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5.44

5.45

5.46

5.47

Majac dane przeptywy pieniezne C=(C(1), C(2), ...)°, relatywna zmiana ich
wartosci rynkowej spowodowana matymi zmianami struktury terminowej
r(t) moze dosta¢ przyblizona przy uzyciu pierwszego rozwiniecia szeregu
Taylora:

MV(C,r(1+s)-MV(C,r) . 1 SO r®) oy i,
MV(C,r) ~ MV(C,r) Zt: 1+ r(t) Featte e
= chen(l’, S)

Stad, uzycie uogdlnionego duration efektywnie ogranicza obliczenie
wymagan kapitatowych do pierwszego rozwiniecia szeregu Taylora. Z
definicji uogdlnionego duration moze przyjmowaé wartosci dodatnie oraz
ujemne (inaczej niz modified duration (zmodyfikowany $redni czas trwania),
patrz ponizej, ktéra przyjmuje wytgcznie wartosci dodatnie).

Jezeli struktura terminowa r(t) oraz czynnik ryzyka s(t) sq state w t, wtedy
prawa strona przyjmuje posta¢ srD."', przy zatozeniu ze modified
duration jest zdefiniowana nastepujaco

mOd—— 1 [ ] 1 [ ] [ ] [ ]
" MVC) 1+r ;t dt) « C(t).

Zarowno szok zwyzkowy (up stress) s“’(t) jak i szok znizkowy (down stress)
s%"(t) sq state w 5-ciu weztach zapadalnosci:

Zapadalnos¢ t (w latach) 1-3 3-6 6-12 12-18 18+
relatywna zmiana s"P(t) 0.75 0.5 0.4 0.35 0.3
relatywna zmiana s®""(t) | -0.4 -0.35 -0.3 -0.25 -0.2

Co pozwala na przyblizenie uogdlnione duration przez przypisanie
przeptywow pienieznych (lub aktywdéw) do pieciu weztdw zapadalnosci:

MV,

5
D.%"(r,s)~Y'r, es, « D,™
c ( ) ; p ®2p ® Ly o MV(C)

gdzie r, jest $rednig stopg procentowq dla wezta b, s, szokiem dla wezta b,
D™ to modified duration przeptywdw pienieznych przypisanych do wezta b

a MV, to wartosc¢ rynkowa przeptywow pienieznych przypisanych do wezta b.

Dla tych zaktaddw ubezpieczen ktdére napotkajg trudnosci w rozdzieleniu
przeptywéw pienieznych na 5 koszykdw, jako dodatkowg opcje mozna
rozwazy¢ nastepujgce przyblizenie:

mod

chen(rrs) ~r,eS,eD,

gdzie wybrana stopa procentowa oraz szok zalezg od wezta b, w ktory
wpada duration przeptywdw pienieznych C (C oznacza zaréwno aktywa jak i
zobowigzania).
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5.48

5.49

5.50

5.51

5.52

5.53

Alternatywnie, te zaktady ubezpieczen, ktdre napotkajg trudnosci w
rozdzieleniu przeptywéw pienieznych na 5 koszykéw dla rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, mogg dokonac¢ podziatu na podstawie najlepszego
oszacowania.

Uczestnicy powinni rowniez przetestowac¢ zmiane w wartosci aktywdow netto
ktéra bedzie miata miejsce w nastepujgacym predefiniowanym scenariuszu:

0
Mkt,., = maxs ANAV | upwardshock
ANAV | downwardshock

gdzie ANAV|upwardshock and ANAV|downwardshock oznaczaja zmiany w
wartosci netto aktywéw i zobowigzan zwigzane z przeszacowaniem (re-
valuing) wszystkich instrumentéw wrazliwych na stope procentowag przy
uzyciu zmienionych struktur terminowych . Zmienione struktury terminowe
mogq zostaC uzyskane poprzez przemnozenie biezacej krzywej stopy
procentowej przez (1+s“) i (1+s%"") jak powyzej.

Wynik

Podstawowe wymagania kapitatlowe dla ryzyka stopy procentowej uzyskuje
sie jako rezultat podejscia scenariuszowego tak, ze

Mkt . = MKt

Mkt.q ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
Ryzyko zwigzane z poziomem lub zmiennoscig rynkowych cen akcji.
Wystawienie na to ryzyko odnosi sie do wszystkich aktywow i zobowigzan
ktérych wartos¢ jest wrazliwa na zmiany cen akcji.

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujace dane wejsciowe:

NAV = wartos¢ netto aktywow minus zobowigzania

eq = wartos¢ rynkowa catkowitej ekspozycji na ryzyko zwigzanej z
inwestowaniem w akcje

eqginw = wartos¢ rynkowa ekspozycji na ryzyko zwigzanej z
inwestowaniem w akcje, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
ubezpieczajacy (np. linked business)

Podejscia do badania

Podejscie czynnikowe oparte na pozycji netto instrumentéw zostato
okreslone w sposob nastepujacy:

Mkt.,, = (Aeq | eqfall) - (Aeq,,,. | eqfall)
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gdzie egfall to natychmiastowy efekt oczekiwany w przypadku 40% spadku
cen wszystkich akcji, biorac pod uwage rowniez efekt dla instrumentéw
pochodnych i pozycji krétkich®. Jezeli uczestnicy chca wzigé pod uwage
efekt dla pozycji krétkich i instrumentéow pochodnych, wtedy powinni
uczyni¢ to w nastepujacy sposob: zmiana w wartosci powinna zostac
obliczona na bazie zmiany wartosci instrumentu bazowego (underlying
instrument). Jednakze, nie nalezy bra¢ pod uwage dziatan zarzadzajacych
jak réwniez aktywnych strategii inwestowania.

CEIOPS prowadzi dalsze prace nad kalibracjq tego rozwigzania w celu
zapewnienia, ze jest ono spdjne ze spadkiem indekséw cen akcji zgodnie z
kalibracjg SCR (tj. raz na 200 lat).

Uczestnicy powinni rowniez przetestowaé podejscie scenariuszowe jak
ponizej:

Mkt,,, = ANAV | equity shock

gdzie equity shock jest natychmiastowym efektem oczekiwanym w
przypadku 40 % spadku indekséw cen akcji (np. Eurostoxx), biorac pod
uwage posrednie i bezposrednie narazenie sie na zmiane cen akcji. Equity
shock uwzglednia rowniez specyficzng dziatalnos$¢ inwestycyjng taka jak:
transakcje zabezpieczajace, pozyczanie pieniedzy przy ustalonej stopie
procentowej i inwestowanie ich w celu osiggniecia zysku wiekszego niz
sptata odsetek od pozyczki (gearing) itd.

Wynik

Podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w akcje uzyskuje sie jako rezultat podejscia czynnikowego, tak, ze

Mkt,, = MKt,,,

Mkt,..p ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
nieruchomosci

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w nieruchomosci wynika z poziomu lub
zmiennosci rynkowych cen nieruchomosci. W celu uproszczenie, QIS2 nie
rozroznia pomiedzy bezposrednia i posrednig inwestycja w nieruchomosci
oraz pomiedzy réznymi typami nieruchomosci (biura, mieszkania).

Na cele QIS2, nie rozrdéznia sie typdw inwestowania w nieruchomosci np.
typu zblizonego do inwestowania w akcje (np. nieograniczona wiasnosé
nieruchomosci) lub typu zblizonego do inwestowania w obligacje (np.
nieruchomos¢ wynajeta na okreslony okres czasu z ustalong kwotg optaty
za wynajem). Zacheca sie zaktady ubezpieczen do zgtaszania uwag, czy
takie rozroznienie bytoby korzystne.

Wartos¢ opcji call oraz pozycji krétkich powinna wzrosnaé¢ w przypadku 40% spadku rynku.
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Wymagane dane

5.58 Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:
NAV = wartos¢ netto aktywow minus zobowigzania
prop = wartos¢ rynkowa portfela nieruchomosci nie zwigzanego z

polisami, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy

Podejscia do badania

5.59 Podejscie czynnikowe zostato okreslone w sposdb nastepujacy:
Mkt ... = 0.2 e prop

5.60 Podejscie scenariuszowe zostato okreslone w sposdb nastepujacy:
Mkt .. = ANAV | property shock

gdzie property shock oznacza natychmiastowy efekt oczekiwany w
przypadku 20%-ego spadku indekséw cen nieruchomosci, biorgc pod uwage
kazdg bezposrednig i posrednig ekspozycje zaktadu ubezpieczen na zmiane
cen nieruchomosci. Szok zwigzany z nieruchomosciami bierze pod uwage
specyficzng polityke inwestycyjng wiaczajac np. transakcje zabezpieczajace,
pozyczanie pieniedzy przy ustalonej stopie procentowej i inwestowanie ich w
celu osiggniecia zysku wiekszego niz sptata odsetek od pozyczki (gearing).

Wynik
5.61 Podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w nieruchomosci sg otrzymywane jako rezultat podejscia czynnikowego,

czyli

Mkt = Mkt

prop propl

Mkt ryzyko walutowe
5.62 Ryzyko walutowe wynika z poziomu lub zmiennosci kurséw walut.

Wymagane dane

5.63 Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:
NAV = wartos¢ netto aktywow minus zobowigzania
Fx = wartos¢ rynkowa pozycji wyrazonej w danej walucie netto
5.64 Dla kazdej waluty innej niz lokalna, powyzsza pozycja jest réznicg pomiedzy

rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi wyrazonymi w danej walucie oraz
aktywami w tej walucie.
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Podejscia do badania
Podejscie czynnikowe zostato okreslone w sposdb nastepujacy:

Mkt,, = 0.25 o fx

Podejscie scenariuszowe zostato okreslone w sposdb nastepujacy:

Mkt , = ANAV | fx shock

gdzie fx shock jest natychmiastowym efektem oczekiwanym w przypadku
25%-ej zmiany (spadku badz wzrostu) kursu walut, ktore zaktad
ubezpieczen uwzglednia w swoim sprawozdaniu finansowym, biorgc pod
uwage wszystkie pozycje walutowe uczestnika badania oraz jego polityke
inwestycyjng (np. transakcje zabezpieczajqce, pozyczanie pieniedzy przy
ustalonej stopie procentowej i inwestowanie ich w celu osiggniecia zysku
wiekszego niz sptata odsetek od pozyczki (gearing), itd.).

Wynik

Podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka walutowego uzyskuje sie
jako rezultat podejscia czynnikowego tak, ze

Mkt, = Mkt,,
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SCRed modut ryzyka kredytowego

Ryzyko kredytowe jest ryzykiem niewyptacalnosci i zmiany w jakosci
kredytowej emitentéw papierow wartosciowych, kontrahentéw (witaczajac
reasekuratoréw i dtuznikéw) oraz posrednikéw wobec ktérych =zaktad
ubezpieczen ma ekspozycje. Ekspozycje wobec kontrahentéw powinny
uwzglednia¢ dostepnos¢ czynnikédw tagodzacych ryzyko takich jak
zabezpieczenia (patrz nizej).

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujace dane wejsciowe:

rating; = zewnetrzny rating i-tej ekspozycji ryzyka

RDur; = effective duration®® i-tej ekspozycji ryzyka, ale z minimalng
wartoscig réwng 1 rok i maksymalng wartoscig réwna 5 lat

MV, = nominalna wielko$¢ ! i-tej ekspozycji ryzyka, jak ustalono
przez odniesienie do wartosci rynkowych (warto$¢ ekspozycji
kredytowej w momencie niewyptacalnosci)

CSE; = odpowiednik spreadu kredytowego dla i-tej ekspozycji ryzyka

kredytowego®?

W przypadku, gdy nie ma tatwo dostepnych wartosci rynkowych dla i-tej
ekspozycji ryzyka kredytowego, mozna przyjac alternatywne podejscie do
ustalenia MV; (np. w przypadku odzyskow z tytutu ubezpieczen - najlepsze
oszacowanie ekspozycji ryzyka kredytowego), jednak powinno by¢ ono
spojne z istotnymi informacjami rynkowymi.

Dla ekspozycji podlegajacych obrotowi, warto$¢ CSE, mozna dostarczyc¢
przez oszacowanie bezposrednio spreadu kredytowego. Dla ekspozycji nie
podlegajacych obrotowi, odpowiednik spreadu kredytowego moze by¢:

e wynikajacy z ratingéw; albo

10

11

12

W przypadku ekspozycji reasekuracyjnej, duration ekspozycji powinno by¢ oszacowaniem modified duration
przewidywanych wyptat na rzecz cedenta na warunkach okreslonych w kontrakcie reasekuracyjnym. W
zasadzie powinno to by¢ modified duration danych przeptywéw pienieznych w warunkach ,stresowych”,
ktére zatozono, ze leza u podstaw SCR. Dla celow QIS2 bedzie akceptowalne, aby mie¢ wzglad tylko na
przewidywane przeptywy pieniezne wziete do ustalenia zmian w rezerwach technicznych z powodu
reasekuracji. Dla reasekuracji odnawianej rocznie oznacza to, ze mozna zatozy¢ duration réwne 1 rok.

W przypadku ekspozycji reasekuracyjnej, nominalna wielko$¢ ekspozycji powinna w zasadzie by¢ wartoscig
przewidywanych wyptat na rzecz cedenta na warunkach okreslonych w kontrakcie reasekuracyjnym, ktdre
nastapig w sytuacji ,stresowej”, ktéra lezy u podstaw SCR. Dla celéw QIS2 bedzie akceptowalne aby
zatozyé, ze nominalna wielkos¢ ekspozycji jest roznica pomiedzy wartosciq rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto a wartoscig na udziale wtasnym.

W ostatecznej angielskiej wersji ,Specyfikacji technicznej QIS2” definicja wielkosci CSE; zostata pominieta.
[przyp. thum.)
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e wynikajacy z uzycia produktow ostroznych oszacowan
prawdopodobienistwa niewyptacalnosci (PD) i straty, ktéra nastgpi w
przypadku wystgpienia niewyptacalnosci (LGD)

Podejscia do badania
5.72 Podejscie oparte na ratingu jest nastepujace:

SCR...q1 = Y, 9g(rating;) e RDur, « MV,

gdzie funkcja g generuje wagi ryzyka zgodnie z nastepujacq tabela:

rating; Klasa ratingu CEIOPS g - waga ryzyka
AAA I - Nadzwyczajnie mocny 0.008%
AA IT - Bardzo mocny 0.056%
A IIT - Mocny 0.66%
BBB IV - Wystarczajacy 1.312%
BB V - Spekulacyjny 2.032%
B VI - Bardzo spekulacyjny 4.446%
CCC lub nizej VII - Nadzwyczajnie spekulacyjny | 6.95%
Nie podlegajacy VIII - nie podlegajacy ratingowi 1.6%
ratingowi (z

wyjatkiem

reasekuracji)

Notacja ratingowa stosowana przez Standard & Poor's jest dana dla celéow
ilustracyjnych. W przypadkach gdy dla danej ekspozycji ryzyka dostepnych
jest kilka ratingéw, generalnie powinno sie stosowa¢ najnowszy rating.

5.73 Ekspozycje wobec kontrahentéw powinny bra¢ pod uwage dostepnosc
czynnikow tagodzacych ryzyko, takich jak zabezpieczenia (patrz nizej).
Uczestnicy powinni rozwazy¢ ekspozycje netto wobec reasekuraciji.
Ekspozycje te powinny byc¢ traktowane w nastepujacy sposob:

e Jezeli reasekurator ma rating, powinno sie stosowal funkcje wagi
ryzyka

e Jezeli reasekurator nie ma ratingu, ale podlega wymaganiom
Dyrektywy Reasekuracyjnej, witaczajac nadzoér przez kompetentny
organ EEA, ekspozycja powinna by¢ przydzielona do klasy IV (BBB)

5.74 Jezeli zabezpieczenie i inne czynniki fagodzace ryzyko sg uznane jako
czynniki tagodzace ryzyko kredytowe, do ustalania SCR nalezy tez wzigé
inne ryzyka z nich powstajace. Na przyktad ryzyko aktywow zwigzane z
dostarczonym zabezpieczeniem powinno by¢ ocenione w ten sam sposob jak
inne aktywa.
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Wynik

5.75 Podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka kredytowego sg wynikiem
prostej formuty, tj.:

SCRcred = S CR credl
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SCRjire modul ryzyka ubezpieczen na zycie

W tej czesci specyfikacji mowa jest o ryzyku wynikajacym z zawartych
umow ubezpieczenia na zycie, zwigzanymi zarowno ze zdarzeniami objetymi
ochrong, jak rowniez z procesami zwigzanymi z obstugg uméw zwigzanych z
danym rodzajem dziatalnosci.

W ramach ryzyka ubezpieczeniowego wyodrebnione zostaty ryzyka
biometryczne (w skfad ktérych wchodza: ryzyko $miertelnosci, ryzyko
dtugowiecznosci, ryzyko zachorowalnosci oraz ryzyko niezdolnosci do pracy),
ryzyko rezygnacji oraz ryzyko dotyczace wysokosci ponoszonych kosztéw.
Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Lifemor = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka $miertelnosci

Lifepng = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka dtugowiecznosci

Lifenor, = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zachorowalnosci

Lifegs = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka niezdolnosci do
pracy

Lifei,pse = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z

rezygnacjami (lapsy)

Lifeex, = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z
wysokoscig ponoszonych kosztéw

Podejscia do badania

Wymogi kapitatowe dla ryzyk czastkowych nalezy wyliczy¢ w oparciu o
macierz korelacji zgodnie z podanym wzorem:

SCRy. =Y., CorrLife™ o Life, o Life,

gdzie

SCRiife = pod_stawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka ubezpieczen na
zycie

CorrLife™ = element macierzy korelacji CorrLife

Life., Lifec = wymogi kapitatowe dla pojedynczych ryzyk zwigzanych z

ubezpieczeniami na zycie dla poszczegdlnych kolumn i
wierszy macierzy korelacji CorrLife

a macierz korelacji CorrLife zostata okresSlona w nastepujacy sposéb:
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CorrLife= Lifemort Lifejong Lifemors Lifegis Lifejapse Lifeexp
Lifemort 1

Biierry 0 1

Lifemors 0.5 0 1

Lifeys 0.25 0 1 1

Lifejapse 0 0.5 0 0 1

Lifeeyp 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 1
Wynik

W oparciu o wyliczenia na bazie podanej macierzy korelacji otrzymuje sie
podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka ubezpieczen na zycie.

Lifemort r'yzyko smiertelnosci

Na potrzeby oszacowania ryzyka S$miertelnosci dokonano podziatu tego
ryzyka na ryzyko zmiennosci, ryzyko “niepewnosci” oraz ryzyko
katastroficzne. Ryzyko “niepewnosci” obejmuje ryzyko akumulacji, ryzyko
zmiany trendu oraz ryzyko parametryczne w zakresie nie uwzglednionym w
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wymagane dane

Wymagane s3a nastepujgce dane wejsciowe dla umédw ubezpieczenia
zwigzanych z ryzykiem smiertelnosci (tzn. dla ktérych wzrost $miertelnosci
wptynie na wzrost wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych):

Capital_at_Risk = suma (na udziale wtasnym) kapitatéw narazonych
na ryzyko dla portfela

gx = Srednie prawdopodobienstwo smierci
N = liczba umow ubezpieczenia
TPport = wartos$¢ (na udziale wtasnym) rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych

TP = dla kazdej i-ej polisy: rezerwa techniczno-
ubezpieczeniowa

Death; = dla kazdej i-ej polisy: suma ubezpieczenia w
przypadku nagtej Smieci

Srednie prawdopodobienstwo $mierci gy powinno zosta¢ okreélone przez
zaktad ubezpieczen uczestniczacy w badaniu przy zastosowaniu metod
aktuarialnych oraz oszacowan. Dla przyktadu, g, moze byc okreslone jako
wskaznik faktycznie zaptaconych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztéw
likwidacji szkod (w ostatnich latach dziatalnosci) do wartosci kapitatu
narazonego na ryzyko portfela.
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Podejscia do badania
Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:

Lifemortl = Lifemort,voll + Lifemort,trendl + LifeCAT

gdzie

Lifemort, voi1 = wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci wyliczone w
oparciu o podejscie czynnikowe

Lifemort, trendi = Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiany
trendu/niepewnosci wyliczone w oparciu o podejscie
czynnikowe

Lifecar = wymogi kapitatowe dla ryzyka $miertelnosci zwigzanych

z katastrofami
Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposdb:

Lifemortz = Lifemort,volz + Lifemort,trendz + LifeCAT

gdzie
Lifemort, voiz = wartosci ryzyka zmiennosci dla scenariusza $miertelnosci
Lifemort trendz = wartosci  ryzyka  zmiany  trendu/niepewnosci dla

scenariusza sSmiertelnosci

Scenariusz $miertelnosci dla ryzyka zmiennosci jest okreslony w
nastepujacy sposob:

Life o vor, = 2, (ANAV | mortshock,,)

I

gdzie i oznacza i-tg polise, dla ktérej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w wyniku $mierci ubezpieczonego. Pozostate
wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywéw netto

mortshock, = 10%-owy wzrost wskaznikdw $miertelnosci dla
kazdej grupy wiekowej w kolejnym roku
dziatalnosci

Scenariusz $miertelnosci dla ryzyka zmiany trendu/niepewnosci jest
okreslony w nastepujacy sposob:

Lifemort,trendz = z (ANA v | mortShOthrend)

i

gdzie i oznacza i-tq polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w wyniku $mierci ubezpieczonego. Pozostate
wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:
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ANAV = zmiana wartosci aktywéw netto

mortshocKirend = (staty) 20%-owy wzrost wskaznika $miertelnosci
dla kazdej grupy wiekowej

Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci w podejsciu czynnikowym
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life oy o1 =2.98 ® o, ® Capital _at _ Risk
gdzie
Omort = oszacowanie odchylenia standardowego rozkfadu straty dla

ryzyka $miertelnosci

oszacowane zgodnie wzorem:

o(1-—

4

W podejsciu czynnikowym wymogi kapitatowe dla ryzyka “niepewnosci’
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life =0.002¢TP,,

mort trend 1

Wymogi kapitatowe dla ryzyka katastroficznego wyznacza sie zgodnie z
ponizszym wzorem:

TP
Life o car = z (0.003 . maX{Dealth}J

gdzie i oznacza i-tg polise dla ktorej ptatnosé swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) jest uzalezniona od ryzyka $miertelnosci.

Wynik

Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka sSmiertelnosci sg wynikiem
wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym, tak wiec:
Life,,, = Life

mort1

Lifeiong ryzyko dlugowiecznosci

Na potrzeby oszacowania ryzyka dtugowiecznosci dokonano podziatu tego
ryzyka na ryzyko zmiennosci oraz ryzyko “niepewnosci”. Ryzyko
,nhiepewnosci” obejmuje ryzyko zmiany trendu oraz ryzyko parametryczne,
w zakresie ktéry do tej pory nie zostat uwzgledniony w wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Wymagane dane
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Wymagane s3a nastepujgce dane wejsciowe dla umédw ubezpieczenia
zwigzanych z ryzykiem dtugowiecznosci (tzn. dla ktérych spadek
Smiertelnosci wptynie na wzrost rezerw techniczo-ubezpieczeniowych):

warto$¢ catkowita (na udziale wilasnym) rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, pomniejszonych o
Swiadczenia ptatne w momencie $mierci

Potential _release

gx = $rednie prawdopodobienstwo smierci
N = liczba umow ubezpieczenia
TPiong = warto$¢ (na udziale wlasnym) rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych

Srednie prawdopodobienstwo $mierci gy powinno zosta¢ okreélone przez
zaktad ubezpieczen uczestniczacy w badaniu przy zastosowaniu metod
aktuarialnych oraz oszacowan. Dla przykfadu, g, moze by¢ okreslone jako
wskaznik faktycznie rozwigzanych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
umow ubezpieczenia obejmujacych ryzyko dtugowiecznosci ubezpieczonego
do catkowitej wartosci rezerw techniczno-ubezpieczenowych
(pomniejszonych o $wiadczenia ptatne w momencie $Smierci) dla tych uméw.

Podejscia do badania
Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:

L,felong1 = L,felong,voﬁ + L,felong,trend1

gdzie

wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci wyliczone w
oparciu o podejscie czynnikowe

Life/ong, voll

Lif€ong, trendi =  Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiany
trendu/niepewnosci wyliczone w oparciu o podejscie
czynnikowe

Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposob:

LIfeIongZ = LIfeIong,voIZ + Llfelong,trendZ

gdzie

Lifelong, voiz = wartosci ryzyka zmiennosci dla scenariusza
dtugowiecznosci

Lifeiong, trenaz = Wwartosci  ryzyka zmiany  trendu/niepewnosci  dla

scenariusza dtugowiecznosci

Scenariusz dtugowiecznosci dla ryzyka zmiennosci jest okreslony w
nastepujacy sposob:

Life g o2 = 2 (ANAV | longevityshock, )

I
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5.99

5.100

5.101

gdzie i oznacza i-tg polise, dla ktérej ptatnos¢ swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w przypadku dozycia ubezpieczonego. Pozostate
wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywéw netto

longevityshock,, 10%-owy spadek wskaznikow Smiertelnosci dla

kazdej grupy wiekowej w kolejnym roku dziatalnosci

Scenariusz dtugowiecznosci dla ryzyka zmiany trendu/niepewnosci jest
okreslony w nastepujacy sposob:

Lif g yongz = 2 (ANAV | longevityshock ., )

1

gdzie i oznacza i-tg polise, dla ktérej ptatnos¢ swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w przypadku dozycia ubezpieczonego. Pozostate
wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywdéw netto

longevityshocKirend = (staty) 20%-owy spadek wskaznika
Smiertelnosci dla kazdej grupy wiekowej

Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci w podejsciu czynnikowym
wyzhacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life,ng,.von = 2.58 © 0, ® Potential _ release

gdzie

Olong = oszacowanie odchylenia standardowego rozkfadu straty dla
ryzyka $miertelnosci

oszacowane zgodnie z wzorem:

9 (1-9q,)
N

O-long =

W podejsciu czynnikowym wymogi kapitatowe dla ryzyka niepewnosci
wyzhacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life 01 yong1 = 0.005 ¢ TP,

long
Wynik

Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka dtugowiecznosci sq wynikiem
wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym, tak wiec:

Life fong = Life ong
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5.103

5.104

5.105

Lifemorr r'YZzyko zachorowalnosci

Na potrzeby oszacowania ryzyka zachorowalnosci dokonano podziatu tego

ryzyka na ryzyko zmiennosci, ryzyko niepewnosci oraz ryzyko katastroficzne.

Ryzyko niepewnosci obejmuje ryzyko akumulacji, ryzyko zmiany trendu
oraz ryzyko parametryczne, w zakresie w ktérym do tej pory nie zostato
uwzglednione w wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wymagane dane

Wymagane s3a nastepujagce dane wejsciowe dla umdw ubezpieczenia
zwigzanych ze stanem zdrowia ubezpieczonych:

Capital_at_Risk = suma (na udziale wiasnym) kapitatdw narazonych
na ryzyko

ix = $rednie prawdopodobienstwo zachorowalnosci

N = liczba umoéw ubezpieczenia

TPmors = warto$¢ (na udziale wtasnym) rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych

SA; = dla kazdej i-tej polisy: dla ktérej swiadczenie jest
ptatne jednorazowo - suma ubezpieczenia. W innym
przypadku zero.

AB; = dla kazdej i-tej polisy: dla ktorej sSwiadczenie nie

jest ptatne jednorazowo - annualizowana wartosé
$wiadczenia. W innym przypadku zero.

Podejscia do badania

Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:

Lifemorbl = Lifemorb,voll + Lifemorb,trendl + Lifemorb,CAT

gdzie

Lifemor, voi1 = wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci wyliczone w
oparciu o podejscie czynnikowe

Lif€morb, trenar =  WYMOQgi kapitatowe dla ryzyka Zmiany
trendu/niepewnosci wyliczone w oparciu o podejscie
czynnikowe

Life morb, cat = wymogi kapitatowe dla ryzyka zachorowalnosci

zwigzanych z katastrofami
Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposdb:

Llfemorbz = Llfemorb,volz + Llfemorb,trendz + LIfemorb,CAT

gdzie
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5.107

5.108

Lifemorb, voz = Wartosci ryzyka zmiennosci dla scenariusza
dtugowiecznosci

Lifemorp, trena2 = Wwartosci  ryzyka  zmiany  trendu/niepewnosci dla
scenariusza zachorowalnosci

Scenariusz zachorowalnosci dla ryzyka zmiennosci jest okreslony w
nastepujacy sposob:

Life oy oz = . (ANAV | morbshock,,, )

I

gdzie i oznacza i-tg polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w zaleznosci od stanu zdrowia ubezpieczonego.
Pozostate wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywow netto

morbshock,,, = 10%-owy wzrost wskaznika dla kazdej grupy wiekowej
w kolejnym roku dziatalnosci

Scenariusz zachorowalnosci dla ryzyka zmiany trendu/niepewnosci jest
okreslony w nastepujacy sposob:

Lifemorb,trend2 = Z (ANAV | morbShOthrend )

1

gdzie i oznacza i-tq polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w zaleznosci od stanu zdrowia ubezpieczonego.
Pozostate wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywow netto

morbshockyend = (staly) 25%-owy wzrost przyjetych wskaznikéw
zachorowalnosci dla kazdej grupy wiekowej (wtaczajac
prawdopodobienstwo pozostania chorym lub

niepetnosprawnym)

Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci w podejsciu czynnikowym
wyzhacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life oo = 2.58 @ 0., ® Capital _ at _ Risk
gdzie

Omorb = o0szacowanie odchylenia standardowego rozkifadu straty dla
ryzyka zachorowalnosci

oszacowane zgodnie ze wzorem:

li,e(1—i,
Omorb = ( N )
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5.110

5.111

5.112

5.113

W podejsciu czynnikowym wymogi kapitatowe dla ryzyka niepewnosci
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life =0.002 7P

morb,trend1 morb

Wymogi kapitatowe w przypadku ryzyka zachorowalnosci w nastepstwie
nieszczesliwego wypadku wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Life pom,car = 2. (0.001SA, + 0.005A8)

!

gdzie i oznacza i-tq polise dla ktérej wyptata Swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) zalezy od stanu zdrowia ubezpieczonego.

Wynik

Podstawowe wymogi kapitalowe dla ryzyka zachorowalnosci sg wynikiem
wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym, tak wiec:
Life,,,, = Life

morb1l

Lifeqis ryzyko niezdolnosci do pracy

Na potrzeby oszacowania ryzyka niezdolnosci do pracy, dokonano podziatu
tego ryzyka na ryzyko zmiennosci, niepewnosci oraz ryzyko katastroficzne.
Ryzyko niepewnosci obejmuje ryzyko akumulacji, ryzyko zmiany trendu
oraz ryzyko parametryczne, ktore do tej pory nie zostaty uwzglednione w
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wymagane dane

Wymagane s3a nastepujagce dane wejsciowe dla umdw ubezpieczenia
obejmujacych ochrong niezdolnos¢ do pracy:

Capital_at_Risk = suma (na udziale wlasnym) kapitatdw narazonych
na ryzyko

ix = $rednie prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do
pracy

N = liczba umoéw ubezpieczenia

TPgis = warto$¢ (na udziale wtasnym) rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych

SA; = dla kazdej i-tej polisy: dla ktérej swiadczenie jest
ptatne jednorazowo - suma ubezpieczenia. W innym
przypadku zero.

AB; = dla kazdej i-tej polisy: dla ktorej swiadczenie nie
jest ptatne jednorazowo - annualizowana wartos¢
Swiadczenia. W innym przypadku zero.
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5.115

5.116

5.117

Podejscia do badania
Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:

Lifeys, = Lifedis,voll + Lifedis,trendl + Lifedis,CAT

gdzie

Lifedis, voi1 = wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci wyliczone w
oparciu o podejscie czynnikowe

Lifegis, trend1 = Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiany
trendu/niepewnosci wyliczone w oparciu o podejscie
czynnikowe

Life gis, car = wymogi kapitatowe dla ryzyka niezdolnosci do pracy

powstatego zwigzanego z katastrofami
Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposdb:

Lifeys, = Lifeyq o, + Lif€ys trenas + Lif€4is,car

gdzie

Lifegis, voiz = wartosci ryzyka zmiennosci dla scenariusza niezdolnosci
do pracy

Lifegis, trend2 = wartosci ryzyka zmiany trendu/niepewnosci dla

scenariusza trwatej utraty zdrowia

Scenariusz niezdolnosci do pracy dla ryzyka zmiennosci jest okreslony w
nastepujacy sposob:

Life > (ANAV | disshock,,)

I

morb,vol2 =

gdzie i oznacza i-tq polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) nastepuje w wyniku trwatej utraty zdrowia. Pozostate
wyrazenia zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej

ANAV = zmiana wartosci aktywow netto

disshock,,, = 10%-owy wzrost wskaznika niezdolnosci do pracy dla
kazdej grupy wiekowej w kolejnym roku dziatalnosci

Scenariusz niezdolnosci do pracy dla ryzyka zmiany trendu/niepewnosci jest
okreslony w nastepujacy sposob:

Lifedis,trendz = Z (ANA 4 | diSShOthrend)

i

gdzie i oznacza i-tg polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) wynika z utraty zdolnosci do pracy. Pozostate wyrazenia
zawarte we wzorze zostaty opisane ponizej

QIS2 Technical Specification

46



5.118

5.119

5.120

5.121

5.122

ANAV

zmiana wartosci aktywéw netto

disshockyends = (staty) 25%-owy  wzrost  przyjetego  wskaznika
niezdolnosci do pracy dla kazdej grupy wiekowej

Wymogi kapitatowe dla ryzyka zmiennosci w podejsciu czynnikowym
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Lifey ,on = 2.58 ¢ o4, » Capital _ at _ Risk

gdzie

Odis = o0szacowanie odchylenia standardowego rozkfadu straty dla
niezdolnosci do pracy

oszacowane zgodnie ze wzorem:

i e(1-1)
Ogis = T

W podejsciu czynnikowym wymogi kapitatowe dla ryzyka niepewnosci
wyznhacza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Lifedis,trendl = 0002 * TPdis

Wymogi kapitatowe w przypadku ryzyka niezdolnosci do pracy w
nastepstwie nieszczesliwego wypadku wyznacza sie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Life 4o car = »_(0.001SA, +0.005AB; )

I

gdzie i oznacza i-tq polise, dla ktorej wyptata swiadczenia (jednorazowa lub
w formie renty) wynika z utraty zdolnosci do pracy przez ubezpieczonego.

Wynik
Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka niezdolnosci do pracy sq
wynikiem wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym,

taki wiec:

Life,, = Life

Lifejapse ryzyko rezygnacji z umow

Ryzyko rezygnacji z umow (lapse risk) zwigzane jest z niezaplanowang
(wyzszg lub nizszg) stopa rezygnacji z umoéw, zamykania polis, zmian
statusu polis zwigzanych z ich optacaniem (np. wstrzymanie ptatnosci
sktadek) oraz wykupow.
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5.124

5.125

5.126

5.127

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

TP = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
RB = catkowita zmiana wartosci zobowigzan wobec
ubezpieczonych oraz posrednikéw

ubezpieczeniowych z uwzglednieniem zillmeryzacji
oraz zwrotu prowizji od posrednikow (claw-back
claims)

Podejscia do badania
Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:

Life 01 = 0.005 ¢ TP +0.1¢ RB

Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposdb:

Life e, = > (ANAV | lapseshock;)

i

gdzie i oznacza i-tg polise. Pozostate wyrazenia zawarte we wzorze zostaty
opisane ponizej:

ANAV = zmiana wartosci aktywow netto

bardziej niekorzystny z dwdch scenariuszy: 50%-owy
wzrost lub 50%-owy spadek zatozonego poziomu
rezygnacji z polis dla kazdego czasu trwania polis,
powodujacy zmiane roczng w wysokosci co najmniej 3%*3

lapseshock

Wynik

Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka rezygnacji z umoéw sg wynikiem
wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym, tak wiec:

Lifelapse = Lifelapsel

Lifeexp ryzyko zwigzane z kosztami

Ryzyko zwigzane z kosztami wynika ze zmiennosci kosztéw zwigzanych z
umowami ubezpieczenia.

13

Oznacza to, ze jezeli zatozony poziom rezygnacji nalezy obnizy¢ z poziomu nizszego niz 3% rocznie, wéwczas

powinien zostac ograniczony do zera.
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Wymagane dane
5.128 Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Efixed = catkowita wartos¢ rocznych kosztéw statych zaktadu
ubezpieczen

Podejscia do badania

5.129 Podejscie czynnikowe jest oparte na ponizszym wzorze:
Life,,, =0.1e E .,

5.130 Podejscie scenariuszowe wyliczane jest w nastepujacy sposdb:

Life, , = ANAV | exp shock

exp

gdzie:

ANAV = zmiana wartosci aktywow netto

expshock = wszystkie przyszte wydatki sq wyzsze od prognozowanych
(best estimate) o 10%, a stopa wzrostu kosztéw jest
przyjeta na poziomie wyzszym o 1,5% rocznie od
prognozowanego

Wynik

5.131 Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z kosztami sg

wynikiem wyliczen przeprowadzonych zgodnie z podejsciem czynnikowym,

tak wiec:

Life,,, = Life.,,,
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5.133

5.134

5.135

5.136

SCRjeaith modut ryzyka zwigqzanego z ubezpieczeniami
zdrowotnymi

W niniejszym podrozdziale okreslone zostaty zasady dla ryzyka
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych, w sposdb analogiczny
jak w ubezpieczeniu na zycie'*.

Zdrowotne ryzyko ubezpieczeniowe zostato podzielone na trzy czesci:
ryzyko zwigzane z kosztami, ryzyko nadmiernej straty/Smiertelnosci/
rezygnacji oraz ryzyko epidemii/akumulacji.

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

healthe,, = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zdrowotnego
zwigzanego z kosztami

healthys = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka nadmiernej
straty/$miertelnosci/rezygnacji

health,, = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zdrowotnego
epidemii/akumulacji

€hexp = oczekiwany wynik dla ryzyka zdrowotnego zwigzanego z
kosztami

€hxs = oczekiwany wynik dla ryzyka zdrowotnego nadmiernej

straty/$Smiertelnosci/rezygnacji
Podejscia do badania

Ponizej przedstawiony zostat wzér do wyliczenia wymogéw kapitatowych dla
catkowitego ryzyka zdrowotnego:
0;
SCR, ., =maxy |(health
+ (health,,, + e,.,,) * (health,; + e,,.)

+€he) + (health,, + e, )

exp

+ health,, - (e,, exp T e,,xs)
(korelacja pomiedzy ryzykiem fluktuacji kosztow a ryzykiem na udziale
wiasnym przyjeto na poziomie 0.5)

Wynik

Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka zdrowotnego stanowi wartosc
wyznaczona powyzszym wzorem.

14

Ubezpieczenie zdrowotne w rozumieniu art. 16a (4) dyrektywy Unii Europejskiej 73/239/EEC (z uwzglednieniem

zmian zawartych w dyrektywie 2002/13/EC)
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Health., ryzyko zwigzane z kosztami

5.137 Ryzyko zwigzane z kosztami dotyczy sytuacji, gdy prognozowane koszty
uwzglednione w wycenie produktu sg niewystarczajagce do pokrycia
faktycznych kosztéw naliczonych w roku bilansowym. Nieoczekiwany wzrost
kosztow jest mozliwy w wyniku bardzo wielu czynnikéw, i dlatego nalezy
uwzgledni¢ wszystkie koszty zwigzane z prywatnym ubezpieczeniem
zdrowotnym. Dla zapewnienia poréwnywalnosci poszczegdlnych lat, wyniki
roczne sg podawane w odniesieniu do sktadki przypisanej brutto osiggnietej
w danym roku.

Wymagane dane

5.138 Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Uhexp
gpay

M hexp

= odchylenie standardowe wydatkdéw z ostatnich dziesieciu lat
= wartos¢ sktadki przypisanej brutto w danym roku bilansowym

= $rednia wartos$¢ wydatkdéw z ostatnich trzech lat

Podejscia do badania

5.139 Stosowany wzor:

health,,, = 2.58 e o,  gp,, —€4e

gdzie
€hrexp = Hhexp ® 9P,y
Wynik
5.140 W wyniku dokonanych obliczen otrzymuje sie nastepujace informacije:
healthey, = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka
zdrowotnego zwigzanego z kosztami
€hexp = wartos$¢ oczekiwana ryzyka zdrowotnego zwigzanego z

kosztami

Health,s ryzyko nadmiernej straty/smiertelnosci/
rezygnacji

5.141 W sktad tego ryzyka wchodzi:

Ryzyko nadmiernej straty lub ryzyko straty na osobe wystepuje, gdy
faktyczna strata na osobe jest wieksza niz strata przyjeta do wyceny
produktéw ubezpieczeniowych.

Ryzyko nadmiernej smiertelnosci wystepuje w sytuacji, gdy wysokos¢
faktycznie otrzymanych prowizji ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
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5.142

5.143

5.144

5.145

na dozycie jest nizsza od zatozonej wartosci do wyceny ze wzgledu na
wzrost $miertelnosci.

e Ryzyko rezygnacji wystepuje w przypadku, gdy faktycznie otrzymane

prowizje z ubezpieczen na dozycie sg nizsze od zatozonych do wyceny
produktu ze wzgledu na wzrost liczby rezygnacji.

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Ohxs = odchylenie standardowe healthys z ostatnich dziesieciu lat

GPay wartosc¢ sktadki przypisanej brutto w danym roku bilansowym
Uhxs = $rednia wartos¢ health,s z ostatnich trzech lat
Podejscia do badania

Stosowany wzor:

health,, =2.58 ec,, e gp,, — €,

gdzie

€ixs = Hpxs ® 9P,y

Wynik

W wyniku dokonanych obliczen otrzymuje sie nastepujace informacije:
health,s = podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka healthys
€hxs = wartos¢ oczekiwana ryzyka healthy
Health,. ryzyko epidemii/akumulacji

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

claims,, = wartos¢ wyptaconych odszkodowan w roku bilansowym

wartosc¢ sktadki przypisanej brutto w danym roku bilansowym

gPay

mgp., = wartos¢ skfadki przypisanej brutto dla ubezpieczen
zdrowotnych w danym roku bilansowym
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Podejscia do badania

5.146 Stosowany wzor:

gp.,

health,. = claims,, 0.01 e
mgp.,

Wynik

5.147 Podstawowe wymogi kapitatowe dla ryzyka
wynikiem powyzszego wzoru.
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5.148

5.149

5.150

5.151

SCR,) modut ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami
nie na zycie

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniami jest specyficznym ryzykiem
ubezpieczeniowym wynikajacym z zawartych umow ubezpieczenia. Ryzyko
to opiera sie na szczegdtach prowadzonego biznesu ubezpieczeniowego:

zaktad ubezpieczen musi zapewni¢ wyptate przysztych zobowigzan, a
wartos¢ tych wyptat musi oszacowana z wyprzedzeniem.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniami nie na zycie jest podzielone na trzy
czynniki: ryzyko rezerw, ryzyko sktadki oraz ryzyko katastroficzne.

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

NLes = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rezerw
NLprem podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka sktadki
NLcar = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka

katastroficznego
Podejscia do badania

Wymagania kapitatowe dla ryzyk czastkowych powinny zosta¢ zagregowane
poprzez wykorzystanie macierzy korelacji w nastepujacy sposéb:

SCR, = |/X . CorrNL™ e NL, o NL,

gdzie

SCRy, = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka
ubezpieczen nie na zycie

CorrNL™¢ = element macierzy korelacji CorrNL

NL,, NL. = podstawowe wymagania kapitatowe dla pojedynczych

czastkowych czynnikow ryzyka zwigzanego z
ubezpieczeniami nie na zycie zgodnie z wierszami i
kolumnami macierzy korelacji CorrNL

oraz CorrNL to macierz korelacji nastepujgco zdefiniowana:

CorrNL= NL res NLprem NLcar
NLres 1

NLprem 0.5

NLcar 0 0 1
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5.152

5.153

5.154

5.155

5.156

5.157

Wynik

Za podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka zwigzanego z
ubezpieczeniami nie na zycie przyjeto uzyskany wynik przy zastosowaniu
macierzy korelacji.

NL;rem ryzyko skiadki

Ryzyko sktadki jest rozumiane jako odniesienie do przysztych sSwiadczen
powstajagcych w trakcie oraz poza horyzontem czasowym oceny
wyptacalnosci. Ryzyko sktadki istnieje od momentu sprzedazy polisy do
momentu zajscia zdarzenia objetego ubezpieczeniem. Ryzyko sktadki polega
na tym, iz warto$¢ kosztéw oraz zasztych szkdéd dla tych s$wiadczen
(sktadajacych sie z wyptat dokonanych w analizowanym horyzoncie
czasowym oraz zawigzanych rezerw na koniec tego horyzontu) bedzie
wieksza niz wartosc skfadki zarobionej.

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

CRib,, = wspbtczynnik tqczony na udziale wiasnym dla kazdego
rodzaju dziatalnosci oraz dla historycznych lat y (w
mozliwym zakresie, nie wiecej niz 15 lat)

Piob,y = sktadka zarobiona na udziale witasnym dla kazdego
rodzaju dziatalnosci oraz dla historycznych lat y (w
mozliwym zakresie, nie wiecej niz 15 lat)

Piob = oszacowana sktadka zarobiona na udziale wlasnym dla
nadchodzacego roku dla kazdego rodzaju dziatalnosci

Piob,gross = 0OSzacowana sktadka zarobiona brutto dla
nadchodzacego roku dla kazdego rodzaju dziatalnosci

gdzie podziat na rodzaje dziatalnosci zostat zdefiniowany jak dla
podstawowej wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
nie na zycie.

Dla kazdego rodzaju dziatalnosci, oszacowanie P, skfadki zarobionej na
udziale witasnym dla nadchodzacego roku powinno zosta¢ ustalone w sposob
wczesniej opisany. Piob,qress POWINNa zostac ustalona w analogiczny sposéb.
Wspétczynnik taczony CRjop,, zostat wczesniej zdefiniowany.

Podejscia do badania

Podejscie czynnikowe okreslono nastepujgco:

NLpreml = p(O-M) o P
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5.158

5.159

a inne bardziej zaawansowane podejscie czynnikowe okreslono nastepujgco:

NLpremZ = p(GU) i P

gdzie

P =

OM -

Oy -

p() =

oszacowanie sktadki zarobionej na udziale wiasnym dla
nadchodzacego roku dla wszystkich rodzajow dziatalnosci

rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego
wspotczynnika  tgczonego  dla  wszystkich  rodzajow
dziatalnosci razem

oszacowanie odchylenia standardowego wspdtczynnika
taczonego okreslone przez zaktad ubezpieczen dla
wszystkich rodzajéw dziatalnosci razem

funkcja odchylenia standardowego

Oszacowanie wartosci skfadki zarobionej na udziale witasnym dla

nadchodzacego roku dla wszystkich rodzajow dziatalnosci zdefiniowano w

nastepujacy sposob:

P = Zlob Pos

Oszacowania oy oraz oy okreslono jako

Oy = %Zr,CCOFFLOb_Pr em”™ epP eP eg, eo,

oraz

oy = %Z:r,CCOI’I’LOb_Prem”(C o, eP 00y, 00y,

gdzie
CorrLob_Prem

OM,r, OM,c

Ou,r, Ou,c

¢ = element macierzy korelacji CorrLob_Prem

= rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego
wspotczynnika taczonego dla danego rodzaju
dziatalnosci

= o0szacowanie odchylenia standardowego
wspotczynnika taczonego dla danego rodzaju
dziatalnosci okreslone przez zaktad ubezpieczen
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oraz CorrLob_Prem to macierz korelacji nastepujaco zdefiniowana'’:

CorrLob_Prem= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11

1: A&H 1

2: M (3™ party) 0.25| 1

3: M (other) 0 0.5 1

4: MAT 0 0 0.5 1

5: Fire 0 0.5 10.25| 1

6: 39 party liab |0.25| 0 0 1

7: credit 0 0 |0.75] 1

8: legal exp. 0.5 |0.25 0 0.50.75| 1

9: assistance 0 0.5]10.5] 0.5 0 1

10: misc. 0 0 0 0 0 0

11: reinsurance 0 0.5|105]05|0.5 0 0 0 1
5.160 Rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego wspédtczynnika tqczonego

dla danego rodzaju dziatalnosci zdefiniowano nastepujgco:

o-M,lob = Sflob b f/ob

gdzie
Sfiob = czynnik rozmiaru
fiob = czynnik zmiennosci charakterystyczny dla danego rodzaju

dziatalnosci

5.161 Czynnik zmiennosci fi,, zdefiniowano nastepujgco:

LOB = 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
fiob 0.05 |0.125|0.075| 0.15 | 0.10 | 0.25 | 0.10 | 0.15 | 0.10 | 0.15 | 0.15
5.162 Czynnik rozmiaru sfi,, zdefiniowano nastepujaco (gdzie m oznacza milion
EURO):
1 jesli P, . 2100m
10 I
op = Jesli 100 m>Ph,, ., 220m
Plob,grass * 1076
10 w pozostalych przypadkach
A20

15 Ttumaczenie rodzajéw dziatalnosci zostato dokonane w punkcie 2.7. [przyp. ttum.]
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5.163

5.164

5.165

5.166

Oszacowanie odchylenia standardowego wspétczynnika taczonego dla
danego rodzaju ubezpieczen okreSlone przez zaktad ubezpieczen
zdefiniowano nastepujaco:

_ 2 2
Oulop = \/C/ob *Tcrion (1= Crop) ® Tig job

gdzie
Clob = wspdiczynnik wiarygodnosci dla rodzaju ubezpieczen
OCR,Iob = oszacowanie odchylenia standardowego wspdfczynnika

taczonego dla danego rodzaju dziatalnosci na podstawie
historycznych wspétczynnikdéw taczonych zaktadu

Wspdtczynnik wiarygodnosci ¢, zdefiniowano jako

Cop, = 0.2 emax

lob {Jlob _ 10}

gdzie

Jiob = liczba historycznych wspétczynnikéw taczonych dla

danego rodzaju dziatalnosci (w mozliwym zakresie, nie
wiecej niz 15 lat)

W przypadku gdy Jo, > 10, oszacowanie ocriop 0dchylenia standardowego
wspodiczynnika taczonego dla danego rodzaju dziatalnosci na podstawie
historycznych wspétczynnikow taczonych zaktadu zdefiniowano jako

1
= |[—m— E P CR, , -
OCR,iob \/ ( o — ) P, b . fob,y '( lob,y /u/ob)2 ’

gdzie

Liob = oszacowanie wartosci oczekiwanej wspotczynnika
taczonego dla danego rodzaju dziatalnosci okreslone
przez zaktad ubezpieczen

oraz uo» zdefiniowano jako s$rednig z historycznych wspdtczynnikéw
taczonych wazong sktadkq:

Zy Plob,y * CRlob,y
Hiop =
’ Zy Plob,y

Funkcje p(x) okreslono jako

p(x)= 0.99 - q)(Nosg _m)

0.01
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5.167

5.168

5.169

5.170

gdzie

() = funkcja dystrybuanty standardowego rozktadu
normalnego

Ny.99 = percentyl rzedu 0,99 standardowego rozktadu
normalnego

Wynik

Za podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka sktadki przyjeto wynik
pierwszego podejscia czynnikowego (bazujgacego na rynkowym oszacowaniu
odchylenia standardowego wspoétczynnika tgczonego), zatem:

NLprem = NLpreml

Dla reasekuratoréw, podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka sktadki
prawdopodobnie nie bedg adekwatnie odzwierciedla¢ profilu ryzyka
reasekuratora. W zwigzku z tym, dla celdw badania QIS2 =zaktady
reasekuracji powinny stosowaé¢ bardziej zaawansowane podejscie
czynnikowe jako podstawowe podejscie, przy czym oszacowane odchylenie
standardowe wspotczynnika taczonego (zgodne z powyzszymi wzorami) dla
danego rodzaju ubezpieczen na podstawie historycznych wspoétczynnikéw
taczonych zaktadu powinno zosta¢ zastgpione przez oszacowanie podane
przez reasekuratora.

NL,s ryzyko rezerw

Ryzyko rezerw ma swoje dwa zrddta: z jednej strony, catkowity poziom
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moze my¢ btednie oszacowany; z
drugiej strony, ze wzgledu na stochastyczng nature przysztych wyptat
odszkodowan, aktualne $wiadczenia bedg fluktuowaé wokét jej statystycznej
$redniej wartosci.

Wymagane dane
Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

PCO = rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
na udziale wtasnym dla wszystkich rodzajéw
ubezpieczen

PCOyop = rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
na udziale wtasnym dla danego rodzaju ubezpieczen

PCOjob,gr0ss = rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia
brutto dla danego rodzaju ubezpieczen

gdzie podziat na rodzaju ubezpieczen zostat zdefiniowany jak dla
podstawowej wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
nie na zycie.
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5.171

5.172

5.173

Podejscia do badania

Podejscie czynnikowe okreslono nastepujaco:

NL,.., = p(c)e PCO

gdzie

o = rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego
przysztych  wyptat, przy zatozeniu zaprzestania
dziatalnosci, dla nadchodzacego roku

o(.) = funkcja odchylenie standardowego

Oszacowanie o okreslono jako

o =\/ L zrcCorrLob_ReS”“’ ¢PCO, e PCO, o0, o0,

PCO?
gdzie
CorrLob_Res™ = element macierzy korelacji CorrLob_Res
O, Oc = rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego

przysztych wyptat, przy zatozeniu zaprzestania
dziatalnosci, dla danego rodzaju dziatalnosci

oraz CorrLob_Res to macierz korelacji nastepujaco zdefiniowana®:

CorrLob_Res= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11
1: A&H 1

2: M (3™ party) 0.25| 1

3: M (other) 0.5 1

4: MAT 0 0.5 1

5: Fire 0 |05]0.25] 1

6: 3" party liab  |0.25| 0 0 1

7: credit 0 0 |0.75

8: legal exp. 0.5 |0.25 0 0.50.75| 1

9: assistance 0 0 0.5]0.5]0.5 0 0 0 1

10: misc. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1

11: reinsurance 0 0 0.5|/ 05|05 |05 0 0 0 0 1

Rynkowe oszacowanie odchylenia standardowego przysztych wyptat, przy
zatozeniu zaprzestania dziatalnosci, dla danego rodzaju ubezpieczen

zdefiniowano nastepujaco:

8 Ttumaczenie rodzajéw dziatalnosci zostato dokonane w punkcie 2.7. [przyp. tum.]
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5.174

5.175

5.176

5.177

5.178

5.179

Crop = Sfiop ® Fop

gdzie
Stiob = czynnik rozmiaru
Siob = czynnik zmiennosci charakterystyczny dla danego

rodzaju ubezpieczen

Czynnik zmiennosci fi,, zdefiniowano nastepujgco:

LOB = 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

fiob 0.15|0.15(0.075/0.15| 0.10 | 0.20| 0.10 | 0.10| 0.20 | 0.20 | 0.20

Czynnik rozmiaru sfj,, zdefiniowano nastepujaco (gdzie m oznacza milion
EURO):

1 jesli PCO,,, 4 2100 m
1
$iop = 0 — Jjesli 100 m > PCO,, .., 220m
\/Pcolob,gross b 10
10 w pozostalych przypadkach
V20

Wynik

Za podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rezerw przyjeto wynik
podejscia czynnikowego, zatem:

NL,.. = NL

res resl

Dla reasekuratorow, podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rezerw
prawdopodobnie nie bedg odzwierciedlac adekwatnie profilu ryzyka
reasekuratora. W zwigzku z tym, dla celdw badania QIS2 =zaktady
reasekuracji proszone sg o podanie ich wtasnych oszacowan dla zmiennych
o» (warto$¢ oczekiwana (wzgledna) przysztych wyptat, przy zatozeniu
zaprzestania dziatalnosci, w nadchodzgacym roku) oraz o (odchylenie
standardowe przysztych wyptat, przy zatozeniu zaprzestania dziatalnosci)
dla poszczegdblnych rodzajow dziatalnosci w celu wyznaczenia wymagan
kapitatowych zgodnie z powyzszymi formutami.

NLcar ryzyko katastroficzne

Ryzyko katastroficzne ma swoje zrdodto w ekstremalnych i nieregularnych
zdarzeniach, ktére sa niewystarczajgco uchwycone w modelu sktadki i
modelu rezerw opartych na podejsciach czynnikowych.

Dla celow badania QIS2, jedno Ilub wiecej powaznych zdarzen
katastroficznych jest branych pod uwage i sg okreslone przez krajowego
nadzorce.
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5.180

5.181

5.182

5.183

5.184

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

Py = suma sktadki przypisanej brutto dla rodzajow
dziatalnosci dotknietych rozwazanym ryzykiem
katastroficznym

f = wspdiczynnik reasekuracyjny programu

reasekuracyjnego danego zaktadu (jesli dostepny)

X1, = dolne i go6rne ograniczenie warstwy pokrycia
X2 reasekuracyjnego umowg CAT-XL w programie
reasekuracyjnym zaktadu (jesli sq okreslone)

Podejscia do badania

Podejscie ‘rynkowych szkdd ubezpieczonych’ okreslono nastepujaco:

NL 7, = max(f e MS e ML — X,;0) + min(f e MS e« ML; X )

gdzie
MS = udziat zaktadu ubezpieczen w rynku
ML = rynkowe szkody ubezpieczone

oraz rynkowe szkody ubezpieczone sg okreslone przez krajowego nadzorce.

Udziat zaktadu ubezpieczen w rynku MS zdefiniowano jako

Py
gdzie
Py = skiadka przypisana brutto dla rodzajéw ubezpieczen

dotknietych rozwazanym ryzykiem katastroficznym dla
catego rynku

Dla celow badania QIS2, krajowy nadzorca powinien posiada¢ swobode
modyfikowania projektu podejscia ‘rynkowych szkdd ubezpieczonych’, o ile
wydaje sie to konieczne w celu odpowiedniego odzwierciedlenia natury
zdarzen katastroficznych na krajowym rynku, a takze odpowiedniego
odzwierciedlenia typowych dla rynku witasciwosci ochrony w postaci
reasekuracji. Generalnie ujmujac, modelowane podejscia powinny umozliwic¢
uczestnikom badania wyznaczenie wymagan kapitatowych N/_,; zgodnie z

miarg ryzyka TailVaR, skalibrowang na poziomie ufnosci 99.0%.

Alternatywnie, podejscie scenariuszowe jest testowane w nastepujacy
sposéb:

NLc,r, = ANAV | Nat — CAT events
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5.185

5.186

5.187

5.188

5.189

5.190

Oszacowanie zmiany ANAV wartosci aktywdéw netto wymaga uwzglednienia
szczegotow  prowadzonej dziatalnosci przez zaktad  ubezpieczen.
W szczegdlnosci, efekty tagodzenia ryzyka poprzez program reasekuracyjny,
a takze wptyw tagodzenia ryzyka z jakichkolwiek porozumien w sprawie
podziatu ryzyka, powinny zostaé¢ uwzglednione.

Podczas szacowania efektdw fagodzenia ryzyka poprzez pokrycie
reasekuracyjne, zakfad ubezpieczen powinien wzig¢ pod uwage fakt, iz w
testowanych scenariuszach moze  wzrosngé prawdopodobienstwo
wystgpienia straty wynikajacej z niewyptacalnosci reasekuratora.

Wynik

Za podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka katastroficznego nalezy
przyja¢ albo wynik podejscia rynkowych szkdéd ubezpieczonych, albo wynik
podejscia scenariuszowego, W zaleznosci ktére podejscie zostato
wykorzystane przez uczestnika badania.

Dla celéw badania QIS2, reasekuratorzy sg proszeni o podanie witasnej
oceny ryzyka katastroficznego jako podstawowego wymagania kapitatowego
dla ryzyka katastroficznego.

SCR,, modut ryzyka operacyjnego

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko powstania strat wynikajacych z
niewfasciwego lub nieudanego przebiegu wewnetrznych proceséw, dziatania
ludzi, systeméw lub z powodu zewnetrznych zdarzen.

Wymagane dane

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe:

TPi=. = taczna wartoé¢ rezerw ubezpieczen na zycie!’ (brutto)

TP, = taczna wartos¢ rezerw ubezpieczen nie na zycie (brutto)

TPy, = taczna wartos¢ rezerw ubezpieczen zdrowotnych (brutto)

Earnje = faczna warto$¢ sktadki zarobionej z ubezpieczen na zycie®
(brutto)

Earn, = taczna wartos¢ skiadki zarobionej z ubezpieczen zdrowotnych

(brutto)

taczna wartos¢ sktadki zarobionej z ubezpieczen nie na zycie
(brutto)

Earn,,

17

18

W przypadku ubezpieczen z funduszem bez gwarancji dla ubezpieczonego, wielko$¢ ta moze by¢
zredukowana do jednej dziesigtej wartosci rezerw technicznych.

W przypadku ubezpieczen z funduszem bez gwarancji dla ubezpieczonego, wielko$¢ ta moze by¢
zredukowana do jednej dziesigtej wartosci sktadki zarobionej z ubezpieczen na zycie.
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Podejscia do badania
5.191 Nastepujqca prosta z géry ustalona formuta jest nastepujaca:

Op, - max{0'06 e Farn,, +0.03 e Earn,, + 0.03 e Earn, ,}
L=

0.006 o TP, + 0.03 ¢ TP, + 0.003 o TP,

Wynik

5.192 Ustalone przez uczestnika badania obcigzenie kapitatu z tytutu ryzyka
operacyjnego jest rowne wynikowi otrzymanemu z zastosowania prostej
formuty, tak wiec:

SCR,, = Op,
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Rozdziat 6

Kapitatlowy wymog wyptacalnosci:
modele wewnetrzne

Uczestnicy proszeni sg o wykonanie niniejszej czesci badania QIS2 wedtug
wiasnego uznania.

W mozliwym zakresie, oszacowania wymaganego kapitatu otrzymane przy
wykorzystaniu modeli wewnetrznych powinny zosta¢ okreslone dla kazdego
z modutdw ryzyka opisanych w rozdziale 5. Stanowi to informacje
uzupetniajagcg - wymaga sie tego dodatkowo poza wynikami réznych
podejs¢ do modelowania testowanych w rozdziale 5.

CEIOPS jest $wiadom, ze w praktyce moze byc¢ trudno rozdzieli¢ wyniki
uzyskane przy wykorzystaniu modeli na poziomie szczegotowosci
sugerowanym w rozdziale 5, szczegdlnie w przypadku, gdy uczestnicy
stosujgq wewnetrzng klasyfikacje ryzyka rdéznigcq sie od stosowanej w
niniejszej specyfikacji. Jednakze wewnetrzne oszacowania w zakresie
kapitatow w gtdéwnych modutach ryzyka (SCRukt, SCRire, SCRheaith, SCRui,
SCRreq, SCR,p) Oraz ogdlnego SCR sg szczegdlnie mile widziane.

Oszacowania wedtug czesciowych modeli wewnetrznych sg rowniez mile
widziane - szczegdlnie w obszarach takich, jak ryzyko stopy procentowej i
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, gdzie miara ryzyka VaR (Value
at Risk) jest znacznie powszechniejsza (korzystajac z doswiadczenia sektora
bankowego).

Podczas gdy uczestnicy sg proszeni o uwzglednianie kryteridw projektu
ogdlnego SCR okreslonego w poprzednich wskazéwkach technicznych
CEIOPS dla Komisji Europejskiej, mozliwe jest przedstawienie oszacowan,
nawet jesli zastosowano inne kryteria do skalibrowania modelu. W
szczegoblnosci, CEIOPS jest swiadom, ze zasady wyceny stosowane przy
dokonywaniu oszacowan wedtug modelu wewnetrznego mogq réznic¢ sie od
wymogow okreslonych w rozdziale 2 niniejszej specyfikacji (w oparciu o
ktorg skonstruowano formute standardowaq).

CEIOPS oczekuje réwniez, ze oszacowania dokonane zgodnie z modelem
wewnetrznym przekazane dla QIS2 beda szczegdlnie przydatne w ocenie
projektu modelowania standardowej formuty, bardziej niz w celu
dopracowywania kalibracji. Uczestnicy proszeni s o0 przedstawienie
komentarzy dotyczacych przyczyn istotnych réznic pomiedzy oszacowaniami
wediug ich wewnetrznego modelu, a wynikami uzyskanymi w oparciu o
formute standardowq, zwitaszcza jezeli podejrzewajq, ze formuta
standardowa nie odzwierciedla rzeczywistych nosnikéw ryzyka.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

Rozdziat 7

Minimalny wymaog kapitatowy

W tej czesci, uczestnicy badania sg proszeni o:
e policzenie przejsciowego MCR w oparciu o Wyptacalnos¢ I,

e policzenie , docelowego” (post-transition) MCR na bazie standardowej
formuty SCR,

e dostarczenie informacji o dodatkowych kosztach, ktére zostang
poniesione podczas wygaszania dziatalnosci.

Zgodnie z ,Ramami do konsultacji” Komisji Europejskiej, MCR powinien by¢
absolutnym minimalnym wymogiem kapitatowym zabezpieczajgcym
zobowigzania ubezpieczeniowe wyrazonym w EURO. Moze by¢ podobnie
okreslony jak minimalny kapitat gwarancyjny w obecnych dyrektywach
ubezpieczeniowych. Jednakze, ten aspekt nie jest wyraznie poruszany w
badaniu QIS2.

PrzejSciowy MCR w oparciu o Wyptacalnosc¢ I

Odpowiedz CEIOPS na zapytanie nr 9 wskazuje, iz formuta stuzaca do
wyznaczania MCR w oparciu o Wyptacalnos¢ I powinna by¢ stosowana przez
okreslony okres przejsciowy. Jednakze, musi to odzwierciedla¢ metodologie
wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zawartag w projekcie
Wyptacalnosé II.

Dla ubezpieczen nie na zycie przyjeto zatozenie, iz zmiany zasad wyceny
majgq ograniczony wptyw na wyniki wymagan przy zastosowaniu formuty w
oparciu o Wyptacalnos¢ 1.

Dla ubezpieczen na zycie badanie przyjmuje utatwienie, na mocy ktérego
obliczenia sq wykonywane na wartosciach brutto.

Wymagane dane: ubezpieczenia na zycie

Wymagane sg nastepujgce dane wejsciowe ze sprawozdan dotyczacych
Wyptacalnosci I:

CTP; = warto$¢ biezaca rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia, gdzie ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

CTP, = wartos$¢ biezgca rezerw techniczno ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

CTP; = wartos¢ biezaca rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen zyciowych z funduszami kapitatowymi, gdzie
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ryzyko lokaty ponosi zaktad ubezpieczen

CTP,, = warto$¢ biezaca rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen zyciowych z funduszem kapitatowym, gdzie
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, a termin zapadalnosci
aktywdéw na pokrycie kosztow zarzadzania przekracza 5 lat

CCR; = warto$¢ biezgca kapitatdbw narazonych na ryzyko dla
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia, gdzie ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy, z wytaczeniem ubezpieczen na zycie z
okresem ochrony krétszym niz 5 lat

CCR; = warto$¢ biezgca kapitatdbw narazonych na ryzyko dla
terminowych ubezpieczen na 2zycie z okresem ochrony
krétszym niz 3 lata.

CCR;3 = warto$¢ biezgca kapitatdbw narazonych na ryzyko dla
terminowych ubezpieczen na zycie z okresem ochrony
dtuzszym niz 3 i krétszym niz 5 lat

CCR, = warto$¢ biezgca kapitatdbw narazonych na ryzyko dla
ubezpieczen z funduszem kapitatowym, gdzie zaktad
ubezpieczen ponosi ryzyko smierci ubezpieczonego

CRCsypy = warto$¢ marginesu wyptacalnosci (wymogi kapitatowe)
wyliczona zgodnie z Wyptacalnos¢ I dla umoéw dodatkowych

CRChearn = wartos¢ marginesu wyptacalnosci (wymogi kapitatowe)
zgodnie z Wyptacalno$¢ 1 dla ubezpieczen zdrowotnych
obejmujacych trwatg utrate zdrowia, nie bedacych w okresie
wypowiedzenia (rezygnacji).

CE;; = poniesione w ostatnim roku koszty administracyjne (netto)
zwigzane z obstugq ubezpieczen na zycie z funduszami
kapitatowymi, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, a
termin  zapadalnosci aktywdédw na pokrycie kosztéw
zarzadzania nie przekracza 5 lat

7.7 Wymagane sg nastepujace dane wejsciowe zgodnie z zasadami wyceny
okreslonymi w rozdziale 2 tej specyfikacji:

TP, = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych
niz ubezpieczenia, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
(non-linked)

TP, = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen, gdzie
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy (linked)

TPheaith = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen
zdrowotnych (permanent health insurance)

TPreq = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla operacji polegajacych
na tworzeniu funduszy amortyzacyjnych, opartych na
obliczeniach aktuarialnych, w przypadku ktérych, w zamian za
uzgodnione uprzednio jednorazowe I|ub okresowe ptatnosci
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7.8

7.9

7.10

7.11

podejmowane sg zobowigzania na okreslony termin i kwote
(capital redemption operations)

Acon = rynkowa wartos¢ tontyny (tontine assets)
Podejscia do badania: ubezpieczenia na zycie
Uczestnicy badania powinni obliczy¢ wyniki zgodnie z ponizsza formutq:

TMCR,,, =0.5(0.04 ¢ TP, +0.003 ¢ CR, +0.001¢ CR, +0.0015  CR,
+CRC,,, +0.04TP, . +CRC,.;, +0.04¢ TP, +0.01¢ A

red

+0.04eTP,, +0.01¢TP,, +0.25 ¢ CE,, + 0.003 ¢ CR, )

ton

gdzie

CR, =CCR, |1+ (CTR, —TR)
(CCR, + CCR, + CCR;)

(CTP, - TP,)

CR, = CCR, o|1+
(CCR, + CCR, + CCR,)

(CTP, - TP,)
+
(CCR, + CCR, + CCR,)

CR, = CCR, |1

TP, =CTP,, o (1 + MJ

CTP,

TP, =CTP,, o (1 n Mj

CTP,
CR, = CCR, + CTP, - TP,

Wymagane dane: ubezpieczenia nie na zycie

Uczestnicy badania powinni obliczy¢ CRC,, obecny wymdég w ramach
Wyptacalnos¢ I dla ubezpieczen nie na zycie.

Podejscia do badania: ubezpieczenia nie na zycie

W ubezpieczeniach nie na zycie przyjeto prosty wspodtczynnik w odniesieniu
do wymagan zawartych w Wyptacalnosci I, zatem

TMCR,, = 0.5 CRC,,
Wynik

Wartosci TMCR)i- oraz TMCR,,, powinny zosta¢ podane oddzielnie.
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7.12 Alternatywne wyniki,
TMCR,, =2 « TMCR,,, oraz

TMCR,,, =2 ¢ TMCR,,

takze powinny zosta¢ podane.

QIS2 Technical Specification

69



7.13

7.14

7.15

7.16

~Docelowy” MCR

W odpowiedzi na zapytanie nr 9, CEIOPS podat nastepujacq robocza
hipoteze dotyczacq MCR:

CEIOPS bedzie rozwijat prostg formute czynnikowg dla MCR poprzez
uproszczenie formuty SCR, by¢ moze poprzez zachowanie najbardziej
istotnych czesci, poprzez uzycie bardziej prostych technik agregacji oraz
poprzez kalibracje wspotczynnikdw odpowiadajacych nizszemu poziomowi
ufnosci.

Jako podstawowy sposéb kalkulacji MCR, CEIOPS chciatby przetestowac:
e wyniki relatywnie prostych, z géry ustalonych podej$¢ do modelowania
SCR, uproszczonych poprzez zastosowanie statych wspoétczynnikéw;
oraz

e zatozenia wykorzystane przy SCR, a dotyczace podstawowych korelacji.

Oznacza to, iz wiele wynikdw otrzymanych w rozdziale 5 tej specyfikacji
bedq ponownie uzyte, tym razem do wyznaczenia MCR.

Wyznaczenie MCR zostato podzielone na moduty w nastepujacy sposob:

Dla celédw badania QIS2, ryzyko operacyjne nie pojawia sie wyraznie w
wyznaczaniu MCR.

Wymagania kapitatowe dla gtdwnych modutdow ryzyka powinny zostac
zagregowane poprzez wykorzystanie macierzy korelacji w nastepujacy
sposéb:

MCR, = |3 CorrMCR™ « MCR, « MCR,

gdzie

MCR = catkowity MCR

CorrMCR™ = element macierzy korelacji CorrMCR

MCR,, = wymagania kapitatowe dla poszczegdlnych czynnikow
MCR. ryzyka MCR zgodnie z wierszami i kolumnami macierzy

korelacji CorrMCR
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7.17

7.18

7.19

7.20

oraz CorrMCR to macierz korelacji nastepujaco zdefiniowana:

CorrMCR= MCR it MCRreq MCRjre MCRpeaith MCR
MCR it 1

MCRreq 0.75 1

MCRjre 0.25 0.25 1

MCRpeaith 0.25 0.25 0 1

MCRy 0.25 0.5 0 0 1

Wymagania kapitatowe dla gtdwnych modutdéw ryzyka powinny takze zostaé
zagregowane zaktadajgc petng niezaleznosc:

MCR,= \JMCRZ,, + MCR

+ MCR}., + MCR?..., + MCR?,

Wymagania kapitatowe powinny takze zostaC zagregowane zaktadajac brak
efektéw dywersyfikacji pomiedzy gtdwnymi modutami ryzyka:

MCR,= MCR,,, + MCR,,,, + MCR,,, + MCR,.., + MCR,,

Za podstawowe wymagania kapitatowe dla MCR przyjeto uzyskany wynik
przy zastosowaniu macierzy korelacji, zatem:

MCR = MCR,

MCRmie modut ryzyka rynkowego

Wymagania kapitatowe dla ryzyk czastkowych powinny zosta¢ zagregowane
poprzez zastosowanie macierzy korelacji w nastepujacy sposob:

MCR,,, = \/ >, CorrMMkt™ e MMk, « MMkt,

gdzie

MCR it = podstawowe wymagania kapitatowe dla ryzyka rynkowego
CorrMMkt™ = element macierzy korelacji CorrMMkt

MMKkt,, = wymagania kapitatowe dla poszczegdlnych czastkowych
MMkt. czynnikdw ryzyka rynkowego zgodnie z wierszami i

kolumnami macierzy korelacji CorrMMkt

oraz CorrMMkt to macierz korelacji nastepujqco zdefiniowana:

CorrMMkt= MMKt MMkt o, MMKt,rop MMkt
MMKt s 1

MMkt o, 0.75 1

MMKt prop 0.75 1 1

MMkt 0.25 0.25 0.25 1
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7.21

7.22

7.23

7.24

7.25

Dla ryzyka stopy procentowej (MMkt,),

MCR wykorzystuje podejscie

czynnikowe analogicznie jak przy wyznaczaniu SCR (Mkti,;). Jednakze, inne
szokowe zmiany sg testowane:

Maturity t (years) 1-3 3-6 6-12 12-18 18+
relative change s“P(t) 0.3 0.25 0.2 0.15 0.15
relative change s“""(t) -0.25 -0.20 -0.15 -0.1 -0.1

Dodatkowo, nastepujace przyblizenie (poréwnaj z rozdziatem 5) powinno
zostac zastosowane we wszystkich przypadkach:

mod

chen(r,s) ~r,eS, ®D.

Wymagania MCR dla ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje, ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w nieruchomosci oraz dla ryzyka walutowego
s wyznaczane poprzez zastosowanie statych wspétczynnikow do wynikéw
uzyskanych w rozdziale 5:

MMkt ., = 0.5 o Mkt,,

MMkt = 0.5 ¢ Mkt

prop propl

MMkt ,, = 0.5 e Mkt

MCReqd modut ryzyka kredytowego

Podejscie oparte na ratingach okreslone w rozdziale 5 powinno zostac
wykorzystane, przy dodatkowym zastosowaniu statego wspétczynnika:

MCR,,, = 0.5 SCR

credl

MCRjir= modut ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami na Zycie

Wymagania MCR dla ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami na zycie sg
wyznaczane poprzez zastosowanie statego wspodiczynnika do wynikow
uzyskanych w rozdziale 5:

MCR e_pio = 0.5 ® Life,;,

MCR = 0.5 Life e

life—lapse

MCR =0.5e Life

life—exp expl

Catkowite wymagania MCR dla ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami na
zycie sq wyznaczane z wymagan dla czastkowych czynnikéw ryzyka w ten
sam sposob jak dla wyznaczania SCR.

MCRpeaith modut ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami zdrowotnymi
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7.26

7.27

7.28

7.29

7.30

Wymagania MCR dla ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami zdrowotnymi sg
wyznaczane poprzez zastosowanie statego wspodiczynnika do wynikow
uzyskanych w rozdziale 5:

MCR,con = 0.5 @ SCR,oin

MCRp, modut ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami nie na zZycie

Obliczenia powinny mie¢ tg samg strukture jak obliczenia dla SCR, z
wyjatkiem nastepujacych zmian.

Dla kazdego rodzaju dziatalnosci, oszacowanie P, skfadki zarobionej na
udziale wiltasnym w nadchodzacym roku powinno zosta¢ ustalone jako
warto$¢ sktadki zarobionej na udziale wtasnym z poprzedniego roku
(poréwnaj rozdziat 5).

W module dla ryzyka skfadki, funkcja p(x) powinna zosta¢ zmieniona na
nastepujacq

p(x) = 1- (D(No.g - m)

0.1

gdzie

) = funkcja dystrybuanty standardowego rozktadu
normalnego

No.o = percentyl rzedu 0,90 standardowego rozktadu
normalnego

W module dla ryzyka katastroficznego, parametr okreslajacy rynkowe
szkody ubezpieczone, analogicznie okreslony jak w rozdziale 5, powinien
ogdllnie by¢ zgodny z miarg TailvaR skalibrowang na poziomie ufnosci
90.0%.
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