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Specyfikacja QIS

Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

Oczekiwane informacje

1.

Dla celow QIS1 zostaty okreslone wymagania dla zaktadu ubezpieczen na poziomie
solo. Tam, gdzie wydaje si¢ to mozliwe do wykonania, uczestniczace w badaniu grupy
ubezpieczeniowe powinny dokona¢ zsumowania wielkoSci otrzymanych dla
poszczegolnych cztonkow grupy bez uwzglednienia efektow dywersyfikacji w grupie.

Dla kazdego segmentu rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe powinny zostaé
wyznaczone w kazdy z nastepujacych sposobow:

o wartos¢ wedtug obecnie stosowanych metod;
o wartos$¢ najlepszego oszacowania;

. wartos$¢ 75 percentyla;

o warto$¢ 90 precentyla.

Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe powinny zosta¢ wykazane zar6wno w ujeciu
brutto, jak i na udziale wtasnym dla kazdego ze wskazanych powyzej sposobow.

Ubezpieczenia majatkowe:

3.

Wartosci najlepszego oszacowania rezerw, 75 percentyla, 90 percentyla powinny
zosta¢ wyznaczone zaréwno z uwzglednieniem dyskonta, jak 1 bez uwzglednienia
dyskonta.

Odchylenie standardowe zmiennej losowej przeplywdéw finansowych zwiazanych ze
zobowiazaniami zaktadu ubezpieczen powinno zosta¢ wykazane osobno.

Ubezpieczenia na zycie:

5.

Odrgbnie powinna zosta¢ podana suma rdznic pomigdzy wartoscia najlepszego
oszacowania i obecna warto$cia gwarantowanych wartosci wykupu lub wartosci

transferowych wyznaczonych dla kazdej umowy. Szczegoty podano w punktach 20-
22.

Wszystkie ubezpieczenia:

6.

Zaktady ubezpieczen uczestniczace w badaniu powinny stara¢ si¢ obja¢ nim caty
portfel. Zakres badania moze nie obejmowaé catego portfela zakltadu ubezpieczen,
jesli jakas linia biznesu lub pewna czgs$¢ portfela zostanie uznana za nieznaczaca lub w
przypadku, gdy zaktad nie posiada odpowiednich danych dla dokonania estymac;ji.
Warto§¢  wytaczonych z badania rezerw techniczno ubezpieczeniowych
(wyznaczonych metodami stosowanymi obecnie) powinna zosta¢ podana odrgbnie.



Segmentacja

7.

Na tyle, na ile jest to mozliwe do wykonania, wartos$ci otrzymane dla ubezpieczen
majatkowych powinny zosta¢ przedstawione dla kazdej linii biznesu zdefiniowanej w
obecnej Dyrektywie o rachunkowosci zakladéw ubezpieczen.' Jesli wartosci nie
zostang przedstawione w takim rozbiciu, uczestnicy badania powinni opisa¢ metodg
uzyta do segmentacji portfela ubezpieczen. Uczestnicy badania powinni wyjasnic,
dlaczego zastosowana segmentacja bardziej odpowiada ich portfelowi.

W przypadku ubezpieczeh na zycie, oszacowanie zobowiazah moze wymagac
wyroznienia w  zakresie ryzyk ubezpieczeniowych (underwriting  risks)
homogenicznych podklas ryzyk tak, zeby uwzgledni¢ ogdlny charakter ryzyk objetych
umowa. Przyktadowo:

e jednorodne ryzyka $mierci (np. ryzyko $mierci, $miertelno$¢ rentobiorcow);

e ryzyka zachorowania (np. utrata dochodow w wyniku choroby, powazne

zachorowanie);

e ryzyko lapséw (np. umowy ubezpieczenia ze sktadka regularna);

e umowy ubezpieczenia z udzialem/bez udziatu w zysku;

e umowy ubezpieczenia z gwarancjami/bez gwarancji.
Podzial moze wiaza¢ si¢ roOwniez z czynnikami lokalnymi, takimi jak opodatkowanie
produktow danej linii biznesu.

Informacije dodatkowe:

e Tam, gdzie jest to mozliwe, powinny zosta¢ wyznaczone wartosci 75/90
percentyla rezerw techniczno-ubezpieczniowych dla catego portfela zaktadu
ubezpieczen (odrebnie dla ubezpieczen majqtkowych i na zycie). Wartosci te
pozwolq na oszacowanie wplywu efektu dywersyfikacji.

o Oszacowanie efektu dywersyfikacji powinno zostaé oparte na wiarygodnych
technikach aktuarialnych. Uczestnicy badania powinni opisa¢ zastosowangq
metode.

Metody i zalozenia

Obecnie stosowane metody

10.

Wartos$¢ rezerw techniczno — ubezpieczeniowych wyznaczona obecnie stosowanymi
metodami przekazywana jest w celach porownawczych. Wielko$¢ ta powinna
odpowiada¢ wartosci rezerw techniczno —ubezpieczeniowych wyznaczonych na
potrzeby sprawozdania finansowego zaktadu ubezpieczen zgodnie z lokalnymi
wymaganiami.

Ubezpieczenia majatkowe (wylacznie):

11.

Dla celéw poroéwnawczych, uczestnicy badania powinni wskazaé, czy rezerwy
techniczno — ubezpieczeniowe na potrzeby sprawozdania finansowego sa wyznaczane
metoda indywidualna, czy tez metoda inna niz indywidualna.

! Council Directive on the annual accounts and consolidated accounts of insurance undertakings, 91/674/ECC.



12.

Uczestnicy badania powinni poda¢ poziom ufnosci z jakim wyznaczane sa obecnie
rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe.

Najlepsze oszacowanie

13.

14.

15.

W badaniu powinna zosta¢ uzyta oczekiwana obecna warto$¢ przysztych przeptywow
finansowych. Oszacowanie powinno zosta¢ dokonane metoda indywidualna.

Wyznaczenie oczekiwanych przeptywoéw finansowych powinno zosta¢ oparte na
zatozeniach aktuarialnych uznanych za realistyczne dla badanej czgsci portfela tj.
kazda wielko$¢ wygenerowana z rozktadu powinna by¢ racjonalna i realistyczna,
powinna ona uwzglednia¢ wszystkie dostgpne informacje. W zakresie rozktadow
prawdopodobienstwa opisujacych kazdy z rodzajéw ryzyka, przyjete zalozenia
powinny by¢ oparte na dos$wiadczeniach zakladu bioracego udziat w badaniu.
Dopuszczalne jest branie pod uwage danych rynkowych Iub sektorowych w
obszarach, gdzie wtasne doswiadczenia zaktadu ubezpieczen sa ograniczone lub dane
nie sa wystarczajaco wiarygodne.

Przy wyznaczaniu oczekiwanych przeptywow finansowych, tam gdzie jest to mozliwe
do wykonania, nalezy uwzgledni¢ informacje z dziedzin takich, jak demografia,
prawo, medycyna, technologia, nauki spoteczne i ekonomia. Na przyktad, w modelu
powinny zosta¢ uwzglednione przewidywalne trendy w zakresie dtugosci zycia.

Ubezpieczenia na zycie (wylacznie):

16.

17.

18.

19.

W badaniu powinny zosta¢ uwzglgdnione co najmniej nastgpujace czynniki ryzyka:
wspotczynnik $miertelnosci;

wspotczynnik zachorowalnosci,

wspotczynnik lapsow;

wspotczynnik wykorzystania opcji;

zatozenia dotyczace kosztow.

Zatozenia dotyczace $miertelnosci, dlugowiecznos$ci 1 zachorowalno$ci powinny by¢
oszacowane odrgbnie dla réznych grup ryzyka. Jesli zaklad ubezpieczen uzna, Ze
wystepuja korelacje pomigdzy roéznymi grupami ryzyk, powinien zaprezentowac
przyjete zatozenia wraz z ich uzasadnieniem. Zaktad ubezpieczen powinien réwniez
przedstawi¢ swoje zalozenia co do niestabilno$ci wspotczynnikéw $miertelnosci,
dlugowiecznosci 1 zachorowalnosci.

Zaklad ubezpieczen moze dla celow badania wykorzysta¢ do§wiadczenia wlasne
dotyczace uméw ubezpieczenia rozwiazanych przed terminem, jesli sa one
wiarygodne 1 odpowiadajace potrzebom badania. W obszarach, gdzie istnieje pewna
uznaniowo$¢ w wyznaczeniu wartosci wykupu, zaktad ubezpieczen powinien przyjac
racjonalne przyblizenia warto$ci wyplat dokonywanych w rozpatrywanym
scenariuszu.

Jest istotne, aby w badaniu zostaly wzigte pod uwage opcje ubezpieczonych do
zmiany warunkéw na jakich zostala zawarta umowa. Projekcje przepltywow
finansowych powinny uwzglednia¢ odsetek ubezpieczonych, co do ktérych mozna
oczekiwaé, ze w przysztoSci wykorzystaja opcje. Moze to zaleze¢ od warunkow



20.

21.

22.

finansowych w momencie powstania mozliwos$ci skorzystania przez ubezpieczonego z
opcji, co ma wplyw na warto$¢ opcji. W badaniu powinny zosta¢ wzigte pod uwage
rowniez czynniki pozafinansowe, na przyktad pogorszenie si¢ warunkow zdrowotnych
moze wplyna¢ na wspotczynnik wykorzystania opcji gwarantowanych (guaranteed
insurability).

Ponadto rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe powinny zosta¢ oszacowane przy
zatozeniu, ze ubezpieczony na pewno wypowie kontrakt w momencie, kiedy jest to
niekorzystne dla zakladu ubezpieczen. Przez wypowiedzenie umowy ubezpieczenia
nalezy rozumie¢ rOwniez przeniesienie umowy, warto$ci transferowe moga zostac
réwniez przypisane umowom nie podlegajacym wypowiedzeniu, w przypadku, kiedy
ubezpieczony ma opcj¢ przeniesienia umowy z jednego zaktadu do drugiego.

Zaktad ubezpieczen bioracy udzial w badaniu powinien dokona¢, dla kazdej umowy
ubezpieczenia, porownania warto$ci najlepszego oszacowania z najwigksza wartoscia
obecna warto$ci wykupu umow ubezpieczenia (lub gdyby okazalo si¢ to zbyt
skomplikowane, warto$cia obecna wartosci najblizszego wykupu) i wykaza¢ sumg
tych roéznic w przypadku, gdy drugi czton pordwnania jest wigkszy.

Zaktad ubezpieczen bioracy udziat w badaniu, w zakresie, w jakim jest to mozliwe,
powinien poda¢, jaki jest udziat ryzyka wypowiedzen uméw ubezpieczenia w
marginesie ryzyka wyznaczonym dla 75/90 percentyla, zgodnie z zapisami punktu 2,
oraz skrotowo opisaé zastosowane podejscie.

Dzialania Zarzadu:

23.

W modelowanych przeplywach finansowych powinny zosta¢ uwzglednione przyszie
dzialania zarzadu. Przyjete zatozenia powinny odzwierciedla¢ dzialania, ktorych
podjecia mozna oczekiwa¢ od zarzadu w sytuacji kazdego z rozpatrywanych
scenariuszy. Na przyktad, zmiana struktury aktywow, zmiana wspolczynnikéw premii
lub optat produktowych, czy tez sposéb dopasowania do cen rynkowych. W
modelowaniu powinno si¢ uwzgledni¢ czas potrzebny na wdrozenie odpowiednich
dziatan. Przy rozwazaniu racjonalnosci przewidywanych dzialan zarzadu, powinno si¢
wzia¢ pod uwage zobowigzania wzgledem ubezpieczonych, wynikajace zarowno z
zapisow umow, zrodel marketingowych, czy tez innych materialdéw stwarzajacych
mozliwo$¢ zwigkszenia si¢ oczekiwan ubezpieczonych co do sposobu kierowania
zaktadem przez zarzad.

Przyszle premie (§wiadczenia dodatkowe) i udzial w zysku:

24.

Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe powinny uwzglednia¢ wielkosci wynikajace
ze $wiadczen gwarantowanych, obowiazkowych i1 uznaniowych. Zatozenia przyjete w
tym zakresie powinny wynika¢ z opisanych powyze] zasad w zakresie
podejmowanych dzialan zarzadczych. Jest prawdopodobne, iz zaktady ubezpieczen
uwzgledniajac przyszie premie, przyjma za podstawe aktualne stopy premii,
szczegllnie w sytuacji, jesli polityka zakladu jest niedokonywanie naglych zmian
wskaznika premii. W sytuacji, gdy zaklad ubezpieczen roznicuje premie ze wzgledu
na rodzaj umow ubezpieczenia czy tez grupg ryzyka, fakt ten powinien znalez¢
odzwierciedlenie w zalozeniach dotyczacych wskaznika premii. Tam, gdzie ma to
istotne znaczenie dla wynikéw badania, zaklad ubezpieczen powinien wzia¢ pod



25.

26.

uwage roéznice pomigdzy premiami przyznawanymi corocznie a premiami na koniec
umowy ubezpieczenia.

Realistyczne oszacowanie wskaznika przysztych premii powinno uwzgledniaé
utworzone juz przez zaktad ubezpieczen rezerwy przeznaczone na przyszie premie
oraz planowany sposob ich podziatu. Kolejna kwestia, ktora nalezy uwzgledni¢ w
oszacowaniu wspolczynnika premii, sa oczekiwania dotyczace przysztych stop zwrotu
z inwestycji na podstawie wskaznikow rynku. Powinien zosta¢ wzigty rowniez pod
uwage margines wynikajacy z przyszitych sktadek z czynnych uméw ubezpieczenia ,
margines bezpieczenstwa zawarty w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych oraz
efekty planowanych decyzji zaktadu wynikajacych z dziatania w $rodowisku
konkurencyjnym.

Zatozenia dotyczace premii i udzialu ubezpieczonych w zysku powinny uwzglednia¢
ograniczenia wynikajace z przepisow prawa oraz z klauzul dotyczacych udzialu w
zysku zawartych w umowach ubezpieczenia. Przy stosowaniu takich zapisow zaktad
ubezpieczen powinien przyjac, ze metoda wyliczania zysku na potrzeby ustalania w
nich udziatu ubezpieczonych nie zmieni si¢ w przysztosci i pozostania taka sama, jak
na dzien badania.

Ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym:

27.

28.

W  odniesieniu do projekcji przeptywéw finansowych dla tego typu umow
ubezpieczenia nalezy przyja¢ takie same zalozenia, jak dla innych produktéw. W
badaniu nalezy uwzgledni¢ wszystkie przeplywy finansowe zwiazane z danym
produktem, wlaczajac koszty, $wiadczenia wyptacane w przypadku $mierci oraz
optaty pobierane przez zaktad ubezpieczen. W przypadku, gdy zaktad ubezpieczen ma
prawo do podniesienia optat, zatozony wzrost oplat pobieranych przez zaktad
powinien by¢ spojny z zalozeniami przyjetymi w zakresie dziatan zarzadu.

Zaktady ubezpieczen powinny przyja¢, ze zalozone wyniki ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych beda spojne z wynikami rynku.

Ubezpieczenia majatkowe (wylacznie):

29.

30.

Badanie obejmuje nastgpujace rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe:

e rezerwy na niewyptacone odszkodowania i1 $wiadczenia;
e rezerwy skladek-ryzyk (tj. lacznie rezerwa skladek 1 rezerwa na ryzyka
niewygaste).

Punkty 30 i 31 zostaly przytoczone za oryginalng wersjq tekstu, pomimo ze przepisy
polskiego prawa nie dopuszczajq opisanych mozliwosci (przypis KNUIFE)

Wycena rezerw na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia oraz rezerw skladek-
ryzyk powinna by¢ przeprowadzona oddzielnie. Jednakze, jesli takie odrgbne
traktowanie jest trudne do wykonania (np. moze mie¢ to miejsce w przypadku
ubezpieczen zawieranych na bazie underwriting year) i rozroznienie pomig¢dzy
potencjalnymi szkodami objgtymi ubezpieczeniem (CBNI - covered but not incurred)
a szkodami zaistniatymi i niezlikwidowanymi (IBNS -incurred but not settled) bytoby
sztuczne, uczestnicy badania moga wykorzysta¢ podejScie mieszane, wyceniajac



rezerw¢ skladek-ryzyk 1 rezerwg¢ na niewyplacone odszkodowania i $§wiadczenia
tacznie, bez ich rozdzielania.

31.  Uczestnicy badania powinni wyznaczy¢ jedna warto$¢ dla rezerwy sktadek-ryzyk,
biorac pod uwage rezerwe sktadek oraz rezerwe na ryzyka niewygaste. W przypadku
braku mozliwos$ci dopuszcza si¢ odrgbne traktowanie tych rezerw.

Metodologia:

32. Zaleca sig, by uczestnicy badania uzyli przynajmniej dwu metod aktuarialnych.
Powinny by¢ one zgodne z najlepszymi praktykami aktuarialnymi i powinny braé¢ pod
uwage wszelkie czynniki mogace mie¢ znaczacy wplyw na oczekiwany przyszly
rozw0] szkdéd. W praktyce bedzie to wymagato uzycia historycznych danych
szkodowych wedtug roku zajscia, jak i wedlug roku rozwoju szkody (tréjkaty run-off).

33.  Uczestnicy badania powinni przekaza¢ informacje na temat:

e typu i zrodet danych wykorzystanych do analizy;

e sposobu uwzglednienia inflacji przy wyznaczania wartosci szkdd;

e oczekiwanego wpltywu duzych szkéd na przyszia wartos¢ szkéd, wraz z
informacja o tym , czy duze szkody zostaly przeanalizowane odr¢bnie;

e sposobu w jaki otrzymano oszacowanie — tam, gdzie wykorzystano metody
nieaktuarialne.

34.  Oszacowania dotyczace przeplywow finansowych powinny bra¢ pod uwage odzyski i
regresy (tj. oszacowanie powinno by¢ z uwzglednieniem ich uzyskania).

35. Informacje dodatkowe

o W przypadku, gdy oczekuje sie, Ze wartos¢ ewentualnych odzyskow i regresow
moze by¢ znaczqca, zaktady biorqce udzial w badaniu mogq rowniez przedstawic
wyniki bez uwzglednienia odzyskow i regresow.

Wszystkie ubezpieczenia:

Koszty

36.  Realistyczna wycena aktywoéw 1 zobowiazan oznacza, ze wszystkie potencjalne
przyszte przeplywy finansowe, ktore powstana w zwiazku z konieczno$cia spetnienia
zobowiazan wobec ubezpieczonych, powinny zosta¢ okreslone i wycenione. Wartos¢
obecna narzutéw w skladce oraz warto$¢ obecna oczekiwanych kosztow powinna by¢
jawnie uwzgledniona w projekcji przeplywdéw finansowych. Jakikolwiek niedobor
powinien zosta¢ wykazany jako dodatkowe zobowiazanie.

37.  Koszty obslugi umow ubezpieczenia, ktére beda musialy zosta¢ poniesione w
przysztos$ci, nalezy traktowac jako przeptywy finansowe, dla ktérych powinny zosta¢
oszacowane rezerwy. Uczestnicy badania powinni dokona¢ wyboru zatozen w
odniesieniu do przysztych kosztow wynikajacych ze przyjetych zobowiazan wedhug
stanu na dzien, na ktéry dokonywane jest badanie. Nalezy wzia¢ pod uwage wszystkie
przyszte koszty administracyjne, wlaczajac w to oplaty za zarzadzanie inwestycjami,
prowizje, koszty likwidacji szkdd oraz koszty ogdlne. Zatozenia dotyczace kosztow
powinny bra¢ pod uwage mozliwos¢ przysztego wzrostu kosztow. Powinno to mieé



38.

39.

zastosowanie do wszystkich rodzajéow kosztow, ktore zostaly uwzglednione w
badaniu. Uwzglednienie inflacji w badaniu powinno zosta¢ dokonane w sposob spojny
z innymi przyj¢tymi zatozeniami ekonomicznymi. W przypadku ubezpieczenia utraty
dochodéw z powodu inwalidztwa i innych podobnych produktéw, nalezy wzia¢ pod
uwage pod uwage koszty likwidacji szkod, gdyz moga one stanowi¢ znaczacy czynnik
ryzyka.

Koszty zwiazane z przysztymi sktadkami lub depozytami powinny zosta¢ wzigte pod
uwage.

Zaktady ubezpieczen biorace udzial w badaniu powinny rozwazy¢ uwzglednienie
kosztéw w sposdb wynikajacy z ich wiasnej analizy, plandw na przysztos¢ oraz
odpowiednich danych rynkowych. Jednakze powyzsze nie dotyczy przypadkow, w
ktorych skala zjawiska nie jest jeszcze dostrzegalna.

Inflacja

40.

W projekcji przysztych przeptywow finansowych powinny zosta¢ uwzglednione
odpowiednie zalozenia dotyczace przyszlej inflacji. Ze szczegdlna uwaga nalezy
zbada¢, z jaka inflacja zwiazane sa ryzyka, na ktére narazone sa okreslone przeplywy
finansowe. W przypadku niektdrych przeplywdéw moze istnie¢ zwiazek z cenami
towarow 1 ustug konsumpcyjnych, inne przeptywy moga by¢ zwiazane z inflacja
wynagrodzen, ktora na ogot przewyzsza wskaznik cen towaréw 1 ushug
konsumpcyjnych, czyli tzw. wskaznik inflacji.

Podatki

41.

W przypadkach, w ktorych zobowiazania wobec ubezpieczonych pociagaja za soba
konieczno$¢ oplaty podatkdéw, istnieje mozliwos¢ uwzglednienia ich w wycenie,
przyjmujac za podstawe stawki obowiazujace w momencie dokonywania tej wyceny.
Odstepstwo od obecnie obowiazujacych stawek mozliwe jest w sytuacji, gdy zmiany
podatkowe zostaty juz zaakceptowane, wtedy nowe rozwiazania powinny zostac
odzwierciedlone w obliczeniach.

Dyskontowanie

42.

43.

44,

Uczestnikom badania zostana dostarczone dane dotyczace czasowej struktury stop
procentowych dla ré6znych walut Unii Europejskiej, powinna ona zosta¢ zastosowana
do wyceny zobowiazan. Te zalezne od dlugo$ci okresu, wolne od ryzyka stopy
dyskontowe zostana otrzymane w oparciu o strukturg¢ czasowa stop procentowych dla
kazdej z walut, zmodyfikowana o ryzyko kredytowe.

Przeplywy finansowe powinny zosta¢ zdyskontowane wolna od ryzyka stopa
dyskontowa odpowiednia dla danego okresu. W sytuacji, gdy dana struktura stop
dyskontowych nie zawiera danych odpowiednich dla danego okresu, stopy powinny
zosta¢ interpolowane lub ekstrapolowane stosownymi metodami. Zaktad ubezpieczen
powinien poda¢ warto$ci powyzszych stop.

Ubezpieczenia majatkowe: Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe powinny
dodatkowo zosta¢ wyznaczone przy zatozeniu zerowej stopy dyskontowej (punkt 3

powyzej).




Reasekuracja

45.

46.

W przypadku niektorych pokry¢ reasekuracyjnych, struktura czasowa przeptywow
finansowych od reasekuratoréw moze rozni¢ si¢ od struktury czasowej wyplat
odszkodowan i §wiadczen przez zaktad ubezpieczen. W przypadku wyznaczania
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych na udziale wtasnym zakladu ubezpieczen
nalezy zatozy¢, ze nie moze doj$¢ do niewyptacalnosci reasekuratora.

Informacije dodatkowe:

o Tam, gdzie jest to mozliwe, uczestnicy badania mogq wzigé pod uwage efekty
dopasowania przychodow z tytutu reasekuracji do prawdopodobienstwa i
mozliwych skutkow niewyptacalnosci reasekuratora.

e Ratingi dotyczqce sytuacji finansowej reasekuratora mogq byc¢ brane pod uwage
jako mozliwy punkt odniesienia. Uczestnicy badania powinni przedstawi¢ metody
zastosowane do wyznaczenia wartosci rezerw techniczno — ubezpieczeniowych na
udziale wltasnym zaktadu ubezpieczen.

o Uczestnicy badania powinni opisac¢ problemy, jakie napotkali w zwiqzku z
umowami reasekuracji, ktorych pokrycie reasekuracyjne dotyczy wiecej niz jednej
linii biznesu, oraz opisac¢ sposob w jaki problemy te zostaly rozwiqzane.

Wiasna zdolnos¢ kredytowa

47.

Nie jest dopuszczalne obnizenie wartosci zobowiazan zaktadu ubezpieczen w zwiazku
z jego zdolnoscia kredytowa.

75/90 percentyl

48.

49.

50.

51.

Wymagany margines ryzyka ponad warto$¢ oczekiwana stanowi rdznicg pomigdzy
warto$cia oczekiwana a warto$cia niezbedna dla uzyskania zadanego, catkowitego,
wyznaczonego na poziomie zakladu ubezpieczen poziomu ufnosci dla wszystkich
czynnikow ryzyka, wlaczajac w to niepewno$¢ zwiazana z przyjetymi rozktadami.

Uczestnicy badania moga wyznaczy¢ margines ryzyka poprzez symulacje
stochastyczng wariacji przeptywow finansowych (oparta na przypadkowej zmiennos$ci
poszczegoOlnych czynnikow ryzyka) w celu wskazania wlasciwego rozktadu.
Uczestnicy badania powinni opisa¢ wykorzystane metody i napotkane utrudnienia.

Wyznaczenie rezerw dla poziomu 75/90 percentyla powinno uwzglgdnia¢ te same
zatozenia jakie =zostaly wykorzystane do wyznaczenia wartosci najlepszego
oszacowania.

Gwarancje finansowe i1 opcje powinny zostaé uwzglednione w sposob spojny z
danymi rynkowymi. Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe dla gwarancji
finansowych 1 opcji powinny zosta¢ wyznaczone przy uzyciu wolnych od ryzyka stép
dyskontowych, stosowanych na dzien wyznaczania rezerwy. Dopuszcza sig
mozliwo$¢ zmienno$ci w czasie warto$ci gwarancji lub opcji, co prowadzi do
okreslenia przedziatu przysztych potencjalnych poziomow stdép procentowych. Mozna
to uzyska¢ poprzez wykorzystanie w tym celu rynkowych kosztow hedgingu
gwarancji lub opcji, wraz z jednoczesnym dopuszczeniem ryzyka kredytowego
aktywow hedgingu.
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