QIS1 opis arkuszy

CEIOPS-FS-09-05 )
INFORMACIJE OGOLNE

1.

Na potrzeby niniejszego badania - Quantitative Impact Study (QIS), CEIOPS opracowat
pakiet o nazwie - QIS1, na ktory sktada si¢ pismo przewodnie, arkusze wraz z opisem
ich wypekliania oraz pytania (wykaz zagadnien) dotyczace przyjetych zalozen
technicznych. W ten sposob, pakiet QIS1 zawiera zaréwno informacje dotyczace
jakosciowych, jak 1 ilosciowych zalozen przyjetych na potrzeby niniejszego
opracowania. Arkusz kalkulacyjny 1 instrukcja jego wypehiania skupia si¢ na czgsci
ilosciowej. Opis rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dostarcza cennych informacji o
istotnych zasadach i sposobach przeprowadzania wyliczen na potrzeby badania.

Plik excela zawiera arkusze o nast¢pujacych nazwach:

. Index

. Participant information

. Term structure (nalezy wypetnié¢, gdy struktura stdp jest inna od podanej)
. Life risk groups (9 arkuszy)

. Summary of life provisions

. Optional questions for life

. Non-life risk groups (11 arkuszy)

. Summary of non-life provisions

. Optional questions for non-life
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Zaktad ubezpieczen bioracy udziat w przygotowaniu niniejszego opracowania przesyla
do organu nadzoru tylko jeden plik z wypetnionymi arkuszami.

Przedmiotem badania (QIS) sa rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. W zwiazku z tym,
przygotowujac wymagane informacje nalezy je uwzglednia¢ w podziale na jednorodne
grupy ryzyka, zgodnie z przedstawionym w opisie QIS1 podziatem ryzyka. Tam, gdzie
to mozliwe, nalezy zamiesci¢ informacje o wigcej niz jednej grupie ryzyka, chyba ze
portfel ubezpieczen jako catos¢ jest homogeniczny.

W niniejszym opracowaniu przedmiotem analizy jest rowniez poziom ostrozno$ci
(prudence) przy wyznaczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Prosimy o
wyznaczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wartosciach obecnych (current
basis) oraz przy realistycznych zalozeniach (realistic basis), z uwzglednieniem
zatozonego poziomu bezpieczenstwa w drugim z tych przypadkéw. Zaktad ubezpieczen
powinien okresli¢ ,,najlepsze oszacowanie” oraz 75-ty i 90-ty percentyl. W przypadku,
gdy zaklad ubezpieczen nie bgdzie w stanie dokona¢ wszystkich wymaganych wyliczen,
zaleca si¢ przekazanie co najmniej informacji o zakresie wykonanych obliczen ktore
powinny by¢ w miar¢ mozliwosci zgodnie z przyjetymi w niniejszym opracowaniu
zatozeniami. Przekazanie czgsciowych wynikow jest mile widziane.

W trakcie prowadzonych konsultacji uznano, ze zaklad ubezpieczefn uczestniczacy w
analizie moze przedstawi¢ oprocz wartosci ,,najlepszego oszacowania”, 75-tego 1 90-
tego percentyla, warto§¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bedacych wynikiem
obliczen przy zastosowaniu alternatywnych metod stosowanych w danym zakladzie
ubezpieczen (,,rynkowa” (market-consistent) wycena opcji i gwarancji finansowych,
metoda ,.kosztu kapitatu” (cost-of-capital approach) lub 60-ty percentyl). Jezeli wyniki
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alternatywnych metod sa podane w arkuszu, nalezy dolaczy¢ informacje na temat
zastosowanej metodologii.

1. Index

6. Arkusz ,Index” zawiera list¢ nazw pozostatych arkuszy znajdujacych si¢ w pliku excela.
Po kliknigciu na nazwe excel przenosi do odpowiedniego arkusza.

2. Participant information

7. W niniejszym arkuszu nalezy wprowadzi¢ podstawowe informacje dotyczace zakladu
ubezpieczen i przyjetych zatozen. Komorka ‘home supervisor’ (krajowy organ nadzoru)
odnosi si¢ do kraju, do ktorego arkusz kalkulacyjny zostanie przestany. Zaktad
ubezpieczen musi wybra¢ metode dyskontowania (‘applied discounting method”)
zastosowana przy wycenie zobowiazan (wycena w oparciu o petna struktur¢ czasowa
przeptywow lub w oparciu o duration portfela)'. Pole ,reference date” powinno zostaé
wypehlione w przypadku, gdy zaktad ubezpieczen dokona wyliczen wg stanu na dzien
inny niz 31 grudnia 2004 r., ktory jest domy$lnym dniem, na ktory zrobiono analizg. W
komoérce ‘reporting basis’ nalezy zawrze¢ informacje, czy zaktad ubezpieczen
przygotowuje na potrzeby QIS1 raport w oparciu o dane z grupy (group basis), czy dane
zaktadu ubezpieczen. Jezeli raport jest przygotowywany na podstawie danych z grupy,
nalezy wowczas wymieni¢ zaktady wchodzace w sklad grupy, z ktorych dane zostaty
uwzglednione przy przygotowywaniu kalkulacji (patrz: pytania jako$ciowe - qualitive
questions). Informacje dotyczace procentu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
uwzglednionych w QIS1 nalezy podawaé na bazie ,,warto$ci obecnych” (current basis).
Pozwoli to na petniejsza oceng istotnosci danych dla okreslonego zaktadu ubezpieczen.

8. Nalezy zaznaczy¢, ze podane w tym arkuszu informacje beda bardzo pomocne przy
wypehianiu innych arkuszy i okreslaniu waznos$ci informacji w nich zawartych.

9. CEIOPS dla celow praktycznych dostarcza domys$lng segmentacj¢ dla dziatalno$ci
prowadzonej w ubezpieczeniach majatkowych, ktora jest zgodna z podziatem na grupy
okreslonym w art. 63 dyrektywy o rachunkowosci (91/674/EEC). Jakkolwiek, jezeli
zaklad ubezpieczen nie bedzie w stanie przygotowaé raportu w oparciu o proponowana
segmentacjg, moze on dokona¢ wtasnego podziatu. W przypadku ubezpieczeh na zycie
zaktad ubezpieczen stosuje wlasna segmentacje.

10. W przypadku, gdy zaktad ubezpieczen dokonuje obliczen na potrzeby QIS w oparciu o
wlasng segmentacje, zaleca si¢ by przekazatl uzasadnienie zastosowania wlasnego

! Preferowane sa dwie metody kalkulacji wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby niniejszej
analizy (patrz rowniez Aneks A). Sa to:

e metoda dyskontowania przy uwzglednieniu petnej struktury czasowej przeptywow (metoda

podstawowa),

e metoda w oparciu o $redni czas trwania portfela (duration) (metoda awaryjna).
Przy zastosowaniu metody uwzgledniajacej pelna strukture czasowa przeptywow nalezy dokonaé oszacowania
przeptywow pienigznych dla kazdego roku i nastgpnie zdyskontowac je odpowiednia dla okresu stopa. W razie
potrzeby stopy zwrotu dla réznych okresow i walut znajduja si¢ w zalaczonej tabeli.

Przy zastosowaniu metody wyceny w oparciu o $redni czas trwania portfela, przeptywy pienigzne nie sa
dyskontowane przez stopy odpowiednie dla réznych okreséw, a przez jedna stala stopg zwrotu. Stopa potrzebna
do dyskontowania w tej metodzie powinna by¢ stopa dla okresu rownego $sredniemu czasowi trwania portfela
ubezpieczen. W ten sposob, jesli termin zapadalnosci dla zobowiazan (duration portfela) wynosi 8 lat, to
najlepsza stopa dyskontowa jest stopa rynkowa dla obligacji rzadowej o terminie wykupu za 8 lat.
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11.

podzialu w oddzielnym arkuszu. Nalezy przedstawi¢ informacje o wigcej niz jednej
jednorodnej grupie ryzyka, chyba ze portfel ubezpieczen jako cato$¢ moze by¢ uznany
za jednorodny (homogeniczny).

Arkusze o numerach 4 i 7 zawieraja informacje w rozbiciu na poszczeg6lne grupy.

3. Term structure

12.

13.

14.

W przypadku, gdy warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest wyliczona w
oparciu o zdyskontowane przeptywy finansowe dla calej struktury czasowej, zaktad
ubezpieczen powinien w tym arkuszu przedstawi¢ informacje o strukturze czasowej
zastosowanych stop. Informacje w arkuszu nalezy zamies$ci¢ w przypadku, gdy rézna si¢
one od struktury czasowej stop przekazanej na potrzeby niniejszej analizy przez
CEIOPS.

CEIOPS =zatacza dostgpne dane rynkowe oraz pelna struktur¢ czasowa stop
procentowych dla wszystkich krajow cztonkowskich UE 1 Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. Zobowiazania denominowane w innych walutach powinny by¢
zdyskontowane przez odpowiednie dla danej waluty stopy okres$lone przez zaktad
ubezpieczen. Zdyskontowa¢ nalezy réwniez zobowiazania o terminie zapadalno$ci nie
okreslonym w arkuszu z danymi o strukturze czasowej stop procentowych.

Podane informacje o strukturze terminowych stép procentowych nie zaktadaja, ze sa to
stopy wolne od ryzyka. Stopy te zostaly uznane za wilasciwe na potrzebny niniejszej
analizy. Nalezy zaznaczy¢, ze przy okreslaniu struktury terminowej stop procentowych
w QIS1 nie uwgledniono stdp dla operacji typu swap, zgodnie ze specyfikacja (paragraf
42). Przy opracowywaniu kolejnej analizy (QIS2) przewidywane jest uwzglednienie
réwniez tych stop.

4. Life risk groups

15.

16.

17.

W arkuszach 4.1 — 4.9 zawierajacych informacje dla poszczegdlnych grup ryzyka
odpowiednio 1-9, nalezy zamiesci¢ informacje o wysokosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wyliczonych w ,,warto$ciach obecnych” oraz zgodnie z zatozeniami
okreslonymi na potrzeby niniejszej analizy.

W pierwszym rzedzie nalezy poda¢ warto$¢ zobowigzan wyliczonych w warto$ciach
obecnych. Jezeli jest to mozliwe nalezy poda¢ informacje w podziale zgodnym
z dyrektywa o rachunkowosci (la — 1d). Definicje poszczegdlnych kategorii zostaty
zamieszczone w zataczniku B. Dodatkowo, warto$¢ odroczonych kosztow akwizycji
nalezy podaé¢ dla lepszego poréwnania warto$ci obecnej i oszacowanej na potrzeby
analizy QIS. Jezeli wystgpuja inne pozycje bilansu, ktore moga mie¢ znaczacy wptyw na
porownywalno$¢ wyceny zobowiazan, nalezy zwroci¢ si¢ do organu nadzoru o
wskazanie metody ich uwzgledniania w analizie.

Nastgpnie zaklad ubezpieczen powinien poda¢ catkowita warto$¢ ,,najlepszego
oszacowania” (2), bedaca wartoscia zdyskontowanych przeptywow przy zastosowaniu
metody uwzgledniajacej pelna strukturg czasowa przepltywow (metoda podstawowa) lub
w oparciu o $redni czas trwania portfela (duration) (metoda awaryjna) (Dodatkowe
informacje znajduja si¢ w przypisie nr 1 oraz zalaczniku A). Przy dokonywaniu obliczen
na potrzeby niniejszej analizy nalezy uwzgledni¢ nastgpujace zatozenia:
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18.

19.

20.

21.

22.

e QOdnosnie do ,najlepszego oszacowania” warto$ci nalezy podaé osobno wartosci
(jezeli jest to mozliwe):
o Oczekiwanych wydatkow (2a),
o Sktadek oraz innych optat (2b), wlaczajac optatg za zarzadzanie w przypadku
produktéw typu unit-linked,
o Gwarantowanych §wiadczen (2c) oraz
o Przysztych korzy$ci oraz udziatdéw w zyskach (2d). Nalezy to uwzglednic,
jezeli zarzadzanie aktywami bedzie miato znaczacy wplyw.

e Margines ryzyka (risk marigin): okreslony, jezeli mozliwe stochastycznie na
poziomie 75-tego i 90-tego percentyla. Nalezy poda¢ w oddzielnej nocie rozktad
prawdopodobienstwa zastosowany do wyznaczenia 75-tego i 90-tego percentyla.
Jezeli zaklad ubezpieczen nie begdzie w stanie okresli¢ poziomu istotnosci
stochastycznie, moze postuzy¢ si¢ uproszczeniem, przy czym zastosowane
uproszczenie powinno by¢ ,,0strozne” 1 wyjasnione w oddzielnej nocie.

o  Wszystkie warto$ci oznaczone (1), (2), (3) i (4) nalezy poda¢ w warto$ciach brutto
oraz na udziale wtasnym.

Nalezy réwniez podaé nastepujace informacje: wartos¢ stopy dyskontowej zastosowane;j
do oszacowania ,,warto$ci obecnej” oraz, jezeli zastosowano metod¢ w oparciu o
duration, stopg uzyta do dokonania oszacowan.

Nalezy wybra¢ metode zastosowana do okreslenia ,,najlepszego oszacowania”. Jezeli nie
bedzie mozliwe wyliczenie $redniej, nalezy okresli¢ najlepsze oszacowanie na poziomie
50-tego percentyla (metoda awaryjna).

Zmodyfikowany czas trwania (modified duration): dla ,,warto$ci obecnej” oraz
,»hajlepszego oszacowania”.

Wartos¢ wykupu: do celow poréwnawczych obliczenie wartosci ,,najlepszego
oszacowania” i warto$ci wykupu polisy, powinny by¢ dokonywane indywidualnie dla
kazdej polisy.

Jezeli zaklad ubezpieczen bioracy udzial w analizie ma wlasne zatozenia dotyczace
marginesu ryzyka, wowczas nalezy poda¢ wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych uwzgledniajaca margines ryzyka dla kazdej jednorodnej grupy
ryzyka.

5. Life summary

23.

Arkusz nr 5 dokonuje podsumowania informacji podanych w arkuszach 4.1 — 4.9 i
pokazuje wartosci dla calego portfela ubezpieczen na zycie. Za wyjatkiem pierwszej
pozycji (pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodne z zatozeniami QIS), nie
nalezy zamieszcza¢ zadnych informacji w tym arkuszu.

6. Life optional questions

24.

Oprocz informacji w podziale na grupy ryzyka, CEIOPS uznaje za bardzo pomocne
otrzymanie informacji odnoszacych si¢ do catego portfela.
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25.

26.

27.

28.

Jezeli zaktad ubezpieczen uwaza, ze efekt dywersyfikacji moze mie¢ wplyw na
catkowita warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, wlaczajac margines ryzyka,
woweczas, jezeli to mozliwe, nalezy poda¢ catkowita wartos¢ rezerw przy poziomie
ufnosci na poziomie 75-tego 1 90-tego percentyla (pozycje 1-2) dla calego portfela.

Jezeli zaklad ubezpieczen ma wlasne zatozenia dotyczace marginesu ryzyka, nalezy
wowczas poda¢ warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z uwzglednieniem
marginesu ryzyka dla catego portfela.

W celu oszacowania rezerw na premie i rabaty na wlasciwym poziomie, nalezy podaé
dodatkowe informacje o rezerwach na premie i rabaty wykazanych w bilansie. Tak, jak
w przypadku innych pozycji bilansu, tak i w tym przypadku zmiana warto$ci obecnych
na rzecz realistycznych oszacowan moze wplyna¢ na zmiang ostatecznych wartosci.
Dlatego nalezy poda¢ obie informacje (pozycje 6, 7). Nalezy uwzglednié, ze ,,rezerwa na
premie i rabaty” sktada si¢ z odrebnych pozycji wyszczegdlnionych w arkuszach 4.1 —
4.9 (pozycja 2d) 1 rezerw, ktore nie zostaly przyporzadkowane do jednorodnej grupy

ryzyka.

Nalezy rowniez poda¢ w osobnym arkuszu dodatkowe informacje o roli wykazanych w
bilansie pozostatych rezerw na premie i rabaty. Rezerwy podzielone na jednorodne
grupy ryzyka zostang zagregowane w pozycji 8.

7. Non-life risk groups

29.

30.

31.

Arkusze od 7.1 do 7.11 odnosza si¢ do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w
podziale na typy prowadzonej dzialalnosci. Zaktad ubezpieczen moze dokona¢ podziatu
prowadzonej dziatalno$ci w oparciu o ponizszy schemat:

. Ubezpieczenia wypadkowe i zdrowotne (w ramach ubezpieczen majatkowych)
. Ubezpieczenia komunikacyjne OC (Motor, third party liability)

. Ubezpieczenia komunikacyjne, inne grupy

. Ubezpieczenie morskie, lotnicze 1 transportowe

. Ubezpieczenie od pozaréw 1 innych szkdd majatkowych.

. Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej

. Ubezpieczenie kredytéw 1 gwarancji morskich (Credit and surety ship)
. Ubezpieczenie kosztow ochrony prawnej

. Assistance

10. Inne ubezpieczenia majatkowe

11. Reasekuracja

O 00 1 NN B W —

Zaktad ubezpieczen uczestniczacy w prowadzonym badaniu dokonuje wyliczenia
warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oddzielnie dla kazdej z tych linii
biznesu lub zgodnie z wewngtrznym podzialem zaktadu ubezpieczen. Arkusz powinien
zawiera¢ opis stosownych grup ryzyka/linii biznesowych.

Reasekuratorzy, ktérzy uczestnicza w niniejszej analize (QIS1), moga wykazac¢
wszystkie informacje na temat prowadzonej dziatalnosci w grupie 11. Aczkolwiek, jezeli
jakas z grup bedzie lepiej opisywala posiadany portfel ubezpieczen, mozna wykazac¢
rowniez prowadzong dziatalno$§¢ w innych grupach.
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32.

Kazdy arkusz jest podzielony na dwie sekcje. Pierwsza odnosi si¢ do ,,wartosci obecnej”
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Druga sekcja odnosi si¢ do wyliczen w oparciu o
zalozenia przyj¢te na potrzeby niniejszej analizy QIS1.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ,,warto$ciach obecnych”

33.

34.

35.

36.

37.

W tej czeSci arkusza nalezy poda¢ warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zgodnie z krajowymi przepisami tak jak sa wykazywane w sprawozdaniu rocznym.
Uczestnik podaje ,,warto$¢ obecna” nizej wymienionych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (brutto oraz na udziale wlasnym):

1. Rezerwa sktadek

2. Rezewa na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia (claims outstanding)
3. Rezerwa na premie i rabaty

4. Rezerwa na wyrdwnanie szkodowosci

5. Inne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

6. w tym rezerwa na ryzyka niewygaste

Poza rezerwa na ryzyka niewygaste, powyzsza klasyfikacji jest zgodna z
art. 6 dyrektywy o rachunkowosci 91/674/EEC.

W przypadku, gdy w pozycji “Inne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe” zawarte sa
rezerwy na ryzyka niewygaste ich warto$¢ nalezy wykaza¢ w oddzielnej pozycji.

Kalkulacji rezerw mozna dokona¢ jedynie na czgsci portfela ubezpieczen danej linii
biznesu, zgodnie z zalozeniami QIS1. W takiej sytuacji uczestnik badania powinien
wykaza¢ jedynie czg$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odnoszacych si¢ do branej
pod uwage czesci portfela ubezpieczen. Dodatkowe informacje o ,,wartosciach
obecnych” dla linii biznesu nieuwzglgdnionych w wyliczeniach powinny zosta¢ zawarte
w przygotowywanych arkuszach.

Dodatkowo, wysoko$¢ odroczonych kosztéw akwizycji nalezy poda¢ dla lepszego
poréwnania w ,,wartosci obecnej” i oszacowanej na potrzeby badania QIS1. Jezeli
wystepuja inne pozycje bilansu, ktore moga mie¢ znaczacy wptyw na poréwnywalnosé
wyceny zobowiazan, nalezy zwréci¢ si¢ do organu nadzoru o wskazanie metody ich
uwzgledniania w badaniu.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w oparciu o zalozenia QIS1

38.

Arkusze nalezace do tej sekcji wymagaja podania informacji o warto$ci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wyliczonych zgodnie z zatozeniami QIS1. W sekcji
wyrodznia si¢ nastepujace podziaty:

e poziom ufnosci:

o ,Najlepsze oszacownie”
o Odchylenie standardowe
o 75Y percentyl
o 90Y percentyl

e rodzaj rezerw techniczno-ubezpieczeniowych:
o rezerwa skladek
o rezerwa na niewyptacone swiadczenia
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

e dla reasekuracji nalezy uwzgledni¢ wartosci:
o brutto
o na udziale wlasnym (net of reinsurance)

e sposob uwzglednienia dyskonta:
o zdyskontem
o Dbez dyskonta

Przy kalkulacjach nalezy uwzglednia¢ zatozenia i zasady okreslone w niniejszej analizie
QISI.

W przypadku, gdy uczestnik ankiety nie bedzie w stanie wyliczy¢ rezerwy sktadek i
rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia osobno, woéwczas nalezy podac
catkowita wartos¢ tych rezerw w komorce - rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
$wiadczenia.

W przypadku, gdy zaktad ubezpieczen bedzie w stanie uwzgledni¢ efekt dywersyfikeji
dla rezerwy sktadek i rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia, wéwczas
wyniki wyliczen nalezy poda¢ w pozycji ,,Premiums and claims”. W innym przypadku
nalezy wstawi¢ w tej pozycji sumg tych dwoch rezerw.

W arkuszu nalezy zamie$ci¢ dane dotyczace ,,najlepszego oszacowania”, 75-tego 1 90-
tego percentyla rezerwy skladek. Rezerwa sktadek sktada si¢ z rezerwy na niezarobione
sktadki oraz rezerwy na ryzyka niewygaste. W kalkulacjach nalezy uwzglednié
stochastyczna naturg ryzyk niewygastych, podczas, gdy sktadki niezarobione beda
okreslane jako wartos$ci deterministyczne (deterministic value).

W arkuszach od 7.1 do 7.11 rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla danej linii biznesu
nie powinny uwzglednia¢ dywersyfikacji pomigdzy réznymi liniami biznesu (efekty
dywersyfikacji nie powinny zosta¢ przyporzadkowane tylko do pojedynczej linii
biznesu). Jezeli uczestnik badania jest w stanie uwzgledni¢ efekt dywersyfikacji,
wowczas wartos¢ koncowa rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nalezy zamie$ci¢ w
arkuszu 9.1 (Non-life optional questions).

W arkuszach 7.1 do 7.11 rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym nie
powinny uwzglednia¢ prawdopodobienstwa niewywiazania si¢ reasekuratora z
przyjetych zobowiazan (reinsurer’s default). Jezeli uczestnik bgdzie w stanie uwzglednic
to prawdopodobienstwo 1 jego wplyw na wyliczone rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe na udziale wlasnym, nalezy podaé to w arkuszu 9.1 (Non-life optional
questions).

Jezeli zaklad ubezpieczen ma wlasne zatozenia dotyczace marginesu ryzyka, nalezy
poda¢ warto§¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych uwzgledniajacych ten margines
dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka w rozbiciu na rezerwg na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia i rezerwe sktadek.

Nalezy wybra¢ metode okreslenia ,,najlepszego oszacowania”. Jezeli nie bgdzie mozliwe

wyliczenie $redniej (warto$ci oczekiwanej), nalezy okresli¢ najlepsze oszacowanie na
poziomie 50-tego percentyla (metoda awaryjna).
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8. Non-life insurance summary

45. Arkusz 8 podsumowuje warto$ci podane w arkuszach od 7.1 do 7.11, w celu uzyskania
wartos$ci dla catego portfela ubezpieczen majatkowych. Za wyjatkiem pierwszej pozycji
(pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodne z zalozeniami QIS), nie nalezy
zamieszczaé zadnych informacji w tym arkuszu.

9. Non-life optional questions

46. W arkuszu 9 prosimy o podanie dodatkowych informacji odnos$nie do rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen majatkowych.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, uwzgledniajace wplyw dywersyfikacji

47. Jezeli zaktad ubezpieczen jest w stanie skalkulowa¢ wplyw dywersyfikacji pomigdzy
poszczegolnymi liniami biznesu, w arkuszu nalezy podaé¢ warto$¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych ogétem (sumg rezerwy skladek i1 rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia), z uwzglednieniem skutkow dywersyfikacji.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z uwzglednieniem niewyplacalnosci reasekuratora

48. Jezeli zaklad ubezpieczen jest w stanie ustali¢ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na
udziale wlasnym uwzgledniajac prawdopodobienstwo oraz wplyw niewyptacalnos$ci
reasekuratora, w arkuszu nalezy poda¢ wynik na udziale wlasnym (sume¢ rezerwy
sktadek oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia).

49. Jezeli zaklad ubezpieczen bioracy udzial w badaniu ma wilasne zatozenia dotyczace
marginesu ryzyka, wowczas nalezy poda¢ wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych uwzgledniajaca margines ryzyka dla catego portfela w rozbiciu na
rezerweg sktadek i rezerwe na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia.

Oszacowanie poziomu ufno$ci uzywanego przy kalkulacji rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia w ,,warto$ciach obecnych”

50. W przypadku, gdy zaktad ubezpieczen jest w stanie oszacowaé prawdopodobienstwo, ze
ustalona na dzien bilansowy rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia jest
wyzsza niz zmienna losowa odpowiednich przeptywéw finansowych, nalezy to wpisac
w pozycj¢ tego arkusza. Oszacowanie powinno odnosi¢ si¢ do niezdyskontowanych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto.

Duration rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto skalkulowanych na podstawie
najlepszego oszacowania

51. W przypadku, gdy mozliwe jest wustalenie duration rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych ustalonych metoda ,,najlepszego oszacowania”, nalezy to wpisa¢ w
pozycje tego arkusza. Duration moze by¢ podana dla kazdej linii biznesu.
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Aneks A: Metodologia oparta o duration

. Zgodnie z zalozeniami badania rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe powinny zostac
zdyskontowane, w sposéb opisany w specyfikacji QIS1 (par. 42 do 44 specyfikacji). W
przypadku, gdy niemozliwe jest zdyskontnowanie przysztych przeptywow finansowych z
uwzglednieniem calej struktury czasowej, mozna skorzysta¢ z metodologii opartej o duration.

. W metodologii opartej o duration przeptywy finansowe wynikajace z zobowiazan z tytutu
zawartych umow ubezpieczenia sa dyskontowane przy uzyciu ustalonej stopy procentowe;.
Stopa ta powinna by¢ stopa procentowa z danej struktury czasowej, ktéra odpowiada
przecigtnej oczekiwanej wartosci duration dla danej grupy ryzyka.

. Zasada jest nastgpujaca: kazda jednorodna grupa ryzyk w portfelu zobowiazan, sktadajaca sig¢
z wielu przeptywow finansowych o réznych terminach, jest traktowana dla potrzeb modelu
(niniejszego opracowania) jako jeden strumien przeplywow w danym momencie,
odpowiadajacy przecigtnej duration wszystkich przeptywow. Stopy procentowe spot
odpowiadajace duration mozna ustali¢ na podstawie zalaczonej tabeli. Dyskontowanie
portfela zobowiazan przy pomocy stop spot daje przyblizenie niezbedne do ustalenia wartosci
oczekiwane;.
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Aneks B: Wyciag z dyrektywy o rachunkowosci 91/674/EEC

Dyrektywa o rachunkowosci opisuje odpowiednie elementy bilansu. W niniejszym Aneksie
podsumowana jest klasyfikacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, z uwzglednieniem
fragmentow oryginalnego brzmienia dyrektywy.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
1. Rezerwa skladek

Rezerwe skladek tworzy sie jako sktadke przypisanq brutto przypadajqcq na przyszie
okresy sprawozdawcze.

a. Brutto
b. Udzial reasekuratora

2. Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwe ubezpieczen na zZycie tworzy sie w wartosci biezqcej ustalonej metodq
aktuarialng wszystkich przysztych zobowiqzan zakladu ubezpieczen z uwzglednieniem
premii przyznanych do dnia bilansowego oraz z uwzglednieniem aktuarialnej wartosci
biezqcej przysztych wphywow ze skiadek.

a. Brutto
b. Udzial reasekuratora

3. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania 1 $wiadczenia

Rezerwe na niewyplacone odszkodowania i Swiadczenia tworzy sie w wysokosci
odpowiadajqcej ustalonej lub przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych wyptat
odszkodowan i Swiadczen zwiqzanych ze szkodami zaistniatymi do dnia bilansowego,
bez wzgledu na to, czy zostaly zgloszone do zaktadu ubezpieczen, po pomniejszeniu o
kwoty wyptacone z tytutu tych szkod do dnia bilansowego.

a. Brutto
b. Udzial reasekuratora

4. Rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Rezerwe na premie i rabaty tworzy sie w wysokosci wszystkich przewidywanych kwot,
o ktore powigkszane bedq przyszte swiadczenia lub pomniejszane przyszte sktadki
zgodnie z dyspozycjq artykutu 39 do momentu, gdy ww. kwoty zostanq przekazane
ubezpieczajqcym lub ubezpieczonym lub przekazane do funduszu.

a. Brutto
b. Udzial reasekuratora

5. Rezerwa na wyrdéwnanie szkodowosci (ryzyka)

Rezerwe na wyrownanie szkodowosci (ryzyka) tworzy sie w wysokosci majqcej
zapewni¢ wyrownanie przyszlych wahan wspotczynnika szkodowosci na udziale
wlasnym lub, w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu srodkow na pokrycie ryzyk
specjalnych.

6. Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

W pozycji tej, miedzy innymi, nalezy ujqc rezerwe na ryzyka niewygastego, tj. rezerwe
tworzonq, jako uzupetnienie rezerwy skiadek na pokrycie przysztych szkod,
odszkodowan, swiadczen i kosztow wynikajqcych z zawartych umow ubezpieczenia,
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ktorych wysokos¢ przekracza utworzonq rezerwe sktadek oraz sume przysztych sktadek
z tytutu tych umow.

a. Brutto
b. Udzial reasekuratora

Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

W pozycji tej nalezy ujqé rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej utworzone celem pokrycia
zobowiqzan odpowiadajqcych wartosci lokat, dla ktorych ryzyko inwestycyjne ponosi
ubezpieczajqcy, natomiast wartosc¢ polisy zalezy od stopy zwrotu z lokat lub gdy stopa zwrotu
z polisy zalezy od okreslonych indeksow. Dodatkowe rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zZycie, utworzone w celu pokrycia ryzyka smierci, kosztow operacyjnych oraz
innych rodzajow ryzyka (takiego jak premie platne w terminie zapadalnosci Ilub
gwarantowane wysokosci wartosci wykupu) sq wykazywane w pozycji C(2).

a. Brutto
b. Udziat reasekuratora
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Aneks C: Metodologia ustalania struktury czasowej stop
procentowych dla strefy Euro

Nalezy zwroci¢ uwage, iz zaproponowana metodologia jest podobna do stosowanej przez
Bank Holenderski (DNB) przy ustalaniu metod oceny finansowej (Financial Assessment
Framework-wiecej informacji o wspomnianej metodzie znajduje sie na stronie internetowej
podanej na koncu aneksu). Niniejszy aneks w Zadnym stopniu nie prezentuje stanowiska
CEIOPS, co do obowiqzywania tej metodologii. Aneks zostal opracowany dla potrzeb
informacyjnych, w celu umozliwienia zrozumienia, w jaki sposob CEIOPS ustala zalecanqg
strukture czasowq stop procentowych dla euro na potrzeby analizy QIS.

Abstrakt

Krzywa stop rentownosci dla transakcji typu SWAP jest oparta na poziomie statej stopy, dla
ktorej moze by¢ dokonana transakcja typu SWAP na stopg 6 miesigczny EURIBOR. Stopy
procentowe, dla ktorych nie ma wskazanych termindw zapadalno$ci, nalezy interpolowac
przy zatozeniu, ze interwencyjna stopa forward jest stata. Nie nalezy dokonywac¢ wygladzania
krzywej stop forward: krzywa rentownos$ci dla instrumentéw zerokuponowych typu spot
okazala si¢ wystarczajaco ptaska i dokonywanie dodatkowych korekt begdzie prowadzi¢ do
bardzo nieznacznych zmian.

Przyjete zasady i zalozenia

Do obliczenia krzywej rentownos$ci dla instrumentow zerokuponowych dla transakcji typu

swap przyj¢to nastgpujace zasady. Wszystkie one sa zgodne z najlepsza praktyka okreslona w

literaturze.

e Przy konstrukcji krzywej rentownosci dla stop swap nalezy dobra¢ znane i wystarczajaco
ptynne terminy zapadalno$ci. Ten warunek ‘braku arbitrazu’ jest charakterystyczny dla
rynku swapow, ze wzgledu na trend rynkowy, by terminy zapadalnosci odpowiadaly
pelnym latom. W przypadku, gdy rynek jest bardzo ptynny, transakcje faktycznie sa
zawierane przy kwotowanych stopach (publikowanych przez np. Bloomberga).

e Nacisk jest polozony szczego6lnie na bliskie dopasowanie na tzw. dluzszym koncu krzywe;j
(dla dluzszych termindéw zapadalno$ci). W praktyce, w celu otrzymania stabilnej krzywej
rentownosci dla dluzszych termindéw zapadalno$ci, szacuje si¢ krzywa dla stop forward 1
nastgpnie na jej podstawie wyprowadza si¢ krzywa dla stop spot.

e Interpolacje i ekstrapolacje bazuja na zatozeniu, ze stopy forward sa state.

e Zdecydowano si¢ przystosowa¢ metody proste i fatwe do wyjasnienia 1 wykorzystania.
Tym samym, jedna z wielu rzeczy, jest brak konieczno$ci wygladzania krzywe;.

Dane

Zrédlem danych do konstrukeji struktury czasowej nominalnych stop procentowych beda
europejskie stopy swap dla terminéw zapadalnosci od 1 do 10 lat (dla okreso6w rocznych) oraz
12, 15, 20, 25, 30, 40 i 50 letnie terminy zapadalnos$ci, jakie sa podawane codziennie w
serwisie Bloomberga. Stopy swap dla termindéw zapadalnosci w okresach pomigdzy
wskazanymi do 30 lat oraz terminow zapadalno$ci 35 i 45 lat nie beda podane, jako dane
wejsciowe. Chociaz Bloomberg podaje je, to jednak dla tych termindéw zapadalno$ci rynek
jest mniej ptynny. W przypadku stép swap, 6-Scio miesieczny Euribor jest zamieniany na
stala stopg procentowa. Wartosci stop procentowych beda z pola ‘composite rates’ (kod:
CMPN) z serwisu Bloomberga, ktore mozna powiedzie¢, ze odzwierciedlaja srednia z rynku.
Krzywa jest oparta na stopie bid (nizszej); Bloomberg podaje spread miedzy stopa bid i offer
w wysokosci 2 punktow bazowych.
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Metodologia

Stopa procentowa dla transakcji typu swap moze by¢ okreslona w najprostszy sposéb, jako
zajecie dhugiej pozycji (kupno) w obligacji o statym oprocentowaniu oraz pozycji krotkiej
(sprzedaz) w obligacji o zmiennym oprocentowaniu, lub odwrotnie. Zgodnie z praktyka
rynkowa, stopa swap jest skonstruowana tak, aby nie byto zadnych poczatkowych ptatnosci —
innymi slowy, by ich warto$¢ rynkowa byta réwna zero. Ze wzgledu na to, ze instrument
bazowy o zmiennej stopie jest z definicji sprzedawany wg parytetu, to w przypadku, gdy
zawiera si¢ transakcj¢ typu swap, taki sam sposdéb musi odnosi¢ si¢ do instrumentu o statej
stopie. W ten sposob stopy podawane na rynku okreslaja parytet stop (par yields). Stopy
procentowe dla transakcji typu swap podawane sa w konwencji 30/360 dla statoprocentowe;j
strony transakcji, co oznacza, ze miesiac zgodnie z ta konwencja ma 30 dni, a rok 360. Na
potrzeby analizy zostang zdefiniowane nastgpujace (naliczane rocznie) stopy procentowe:

1; = (parytet) stopa swap w terminie zapadalnosci t,
7, = zerokuponowa stopa swap w terminie zapadalnosci t,
fi, o = stopa forward migdzy okresem t1 i t2

Przeptywy finansowe generowane przez instrument bazowy o stalym oprocentowaniu
uwzgledniony w transakcji typu swap na okres t lat wygladaja nastgpujaco:

data (rok) 1 2 t—1 t

przeptywy ¥ ¥ v I+r

Warto$¢ w momencie zawierania transakcji typu swap wynosi 1 (=100%).

Krzywa rentownosci dla zerokuponowych instrumentdéw jest wyprowadzona z parytetu stopy
swap za pomoca metody ‘bootstrapping’, zaczynajac od jednorocznej stopy swap. Od
momentu, gdy (1+r)/(1+z;) = 1, wowczas z=r;. Zerokuponowa stopa dla terminu
zapadalno$ci 2 lata jest wynikiem wyliczenia warto$ci obecnej, za pomoca zerokuponowej
stopy dla terminu 1 1 2 lata, przeplywow finansowych generowanych w wyniku zawarcia
transakcji typu swap na 2 lata przez strong o stalym oprocentowaniu, a poréwnaniu
wyliczonej wartosci obecnej do jednosci. Stopa dla terminu zapadalnosci 1 rok jest znana, tak
wigc pozostaje w rownaniu tylko jedna nieznana warto$¢ (zerokuponowa stopa dla terminu
zapadalnosci 2 lata):

(]
[}
Il
I
—

73 do z;p wyprowadza si¢ analogicznie.
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Dla wyjasnienia, wyprowadza si¢ rowniez jednoroczng stopg forward dla terminow dhuzszych
niz rok (np. stopeg forward migdzy okresem 1 i 2) w nastgpujacy sposob:

(1+2)* = (1+z))(1+f12),

stad:

: _(l+::):_ .
N

Dla terminéw zapadalnosci dtuzszych niz 10 lat, nie wszystkie publikowane przez serwis
Bloomberg stopy swap sa wykorzystywane. Stopy dla terminow zapadalnos$ci dla ktorych nie
ma podanej stopy sa wyliczane na podstawie stop dla termindéw zapadalnosci 12, 15, 20, 25,
30, 40 1 50 lat. Przykladowo do wyliczenia stopy swap dla terminu zapadalno$ci 21 lat
musimy przyja¢ zalozenie, ze jednoroczna stopa forward pozostaje stata dla terminow
zapadalno$ci miedzy 20 i1 25 rokiem. Jest to uzasadnione zalozenie, gdyz stopa forward jest
faktycznie oszacowaniem jednorocznej stopy procentowej jaka bedzie w okresie za 20, 21 itd.
lat. Rynek nie jest sklonny do przyjgcia réznych wartosci dotyczacych jednorocznej stopy za
20 lub 21 lat w przdd. W ten sposdb, przyjmujac zalozenia, ze f2021= f21.20= f223= f2304=
2425, mozna okresli¢ zerokuponowa stopg procentowa dla termindéw zapadalnosci za 21, 22,
23, 24125 lat w nastgpujacy sposob:

(14+221)*" = (1+220)*(1+F20.21) = (14220)*°(1+£20.25),
(14222)%* = (14221)* (14+£21.22) = (14220)°(1+F20 25)’,
(1+223)" = (1+222) 2 (1+£22.23) = (14220 (1+£20.25)’,
(14224)** = (14223) 2 (14£23.24) = (14220)*° (1 +£20.25)",

(14225)% = (14224)*(14f24.25) = (14220)*°(1+£2025)°.

I stad, mozemy okresli¢ warto§¢ biezaca stopy dla transakcji typu swap zawartej na 25 lat

jako:
R U 1+,
l+z (1+z) (1+z,) (l+::{):‘
_, i | N | £l | | 1

Do ustalenia warto$ci fy05 nalezy wykona¢ dodatkowe wyliczenia. Poprzez podstawienie
wynikow w powyzszych réwnaniach mozna wyliczy¢ warto$ci rentownosci od z;; do z;s.
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Dla innych termindéw zapadalno$ci obliczenia dokonuje si¢ analogicznie. Dla terminow
dhuzszych niz 30 lat, zaklada sig, Zze jednoroczna stopa forward jest stala dla 10 lat dla
termindw od 30 do 40 lat i znowu od 40 do 50 lat. Zalozenie o stato$ci stopy forward moze
by¢ rowniez wykorzystane do ekstrapolacji stop dla terminéw zapadalnosci powyzej 50 lat.
Bazujac na dalszych stopach forward, mozna okresla¢ stopy spot dla bardzo odlegtych
terminow zapadalnosci.

Brak splaszczania

Krzywa stop forward nie bedzie wygladzana z wielu powodow. Glownym powodem
rezygnacji jest fakt, ze dla dalszych termindéw zapadalno$ci krzywa stop forward jest juz
wystarczajaco plaska tak, ze dodatkowe modyfikacje nie wptyna znaczaco na oszacowana
krzywa stop spot. Rdéznice miedzy stopa spot dla terminu zapadalnosci 45 lat bedaca
wynikiem zastosowania skomplikowanych metod i stopa wyliczona przy zalozeniu statych
stop forward dla terminéw zapadalnosci 40 i 50 lat, sa pomijalne. Dodatkowo, jak to byto
wspomniane wczesniej, krzywa stop spot jest juz bardzo ptaska, chociaz stopy forward maja
nieznaczne skoki wartosci. Ostatecznym argumentem za rezygnacja z wygltadzania jest fakt,
ze techniki uzyte do sptaszczenia moga prowadzi¢ do ,lepszej” wyceny dla krotszych
termindw zapadalno$ci, ale moze powodowa¢ duza niestabilno$¢ dla dluzszych terminow
zapadalno$ci. Ze wzgledu na to, ze niniejsza analiza skupia si¢ na dtuzszych terminach
zapadalno$ci wady wynikajace ze splaszczania przewyzszaja korzysci. Dodatkowo, brak
sptaszczania upraszcza wyliczenia i w zwiazku z tym sa one bardzie przejrzyste.

Brak dyskontowania

Wigkszo$¢ transakcji swapowych jest obecnie zabezpieczana na wypadek gdyby rynkowa
warto$¢ swapa stata si¢ ujemna (i w ten sposob dodatnia dla drugiej strony). Taki mechanizm
eliminuje prawie w cato$ci ryzyko kredytowe. Poniewaz réznice pomigdzy krzywa stop swap
1 krzywa rentownosci obligacji skarbowych w czgsci zaleza od dostgpnosci instrumentéw na
rynku, nie moga one by¢ interpretowane, jako miara ryzyka kredytowego dla transakcji
swapowych. Z tego powodu nie stosuje si¢ dyskontowania w odniesieniu do krzywej stop
swap.

Inne mozliwe dostosowania

Brak jest dodatkowych korekt wynikajacych z wypadnigcia terminu ptatnosci kuponu w
weekend lub wynikajacych z lat przestgpnych. Takie czynniki moga spowodowaé, ze
przeptywy finansowe bede wigksze, niz wskazana stopa swap. Odnosi si¢ to zarowno do
statych 1 zmiennych stop procentowych. Przesuwanie przeptywow finansowych o dzien lub
dwa ma wigkszy wpltyw na krzywa rentowno$ci dla krotkich termindéw zapadalnosci,
aczkolwiek nadal bardzo nieznaczny ($rednio mniej niz 0,1 punktu bazowego).

DNB opublikowalo struktur¢ stop procentowych, skalkulowana zgodnie z przedstawiona
metoda, na stronie internetowej, http:/www.dnb.nl/dnb/pagina.jsp?cid=tcm:12-46272.
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Aneks D: Metodologia ustalania struktury czasowej stop
procentowych dla strefy poza Euro

Zrodtem informacji na temat struktury czasowej stop procentowych dla walut innych niz euro
jest Datastream: wszystkie stopy swap sa dostarczane przez posrednika Intercapital (ICAP).
Wszystkie stopy sa brane z godziny 17:30 z zamknigcia rynku londynskiego 1 sa dostgpne na
Datastream krétko po 18:00.

Obliczanie stopy swap uzywajac metody ,spreadu nad instrumentami skarbowymi’
(spread over treasuries).

Przyklad: 7 czerwca 1994 Dane dotyczace Swap spread Stopa
instrumentu swap
skarbowego
Cena Rentownos$¢ (bid) SA A.365

5 lat—6,75% z 5,99 100,29 6,533 27 = 6,803

10 lat — 7,25% z 5,04 100-057 6,943 33 = 7,273

W celu obliczenia stopy swap, nalezy wzia¢ rentownos¢ instrumentu skarbowego o okreSlonym terminie
zapadalnoS$ci, ktory jest przedmiotem znacznego obrotu i dodaé punkty swapowe. Wynikiem tego
obliczenia bedzie wlasciwa stopa swap, bedzie to stopa polroczna w konwencji semi-annual actual/360.

Normalna konwencja dla transakcji w walucie USD jest roczna stopa annual actual/360, wigc konieczna
jest konwersja otrzymanej stopy. Konwersji mozna dokona¢, uzywajac ponizszych formul:
[(1+6.803.200)- 1] * 100 *360.365 = 6.824

[(1+7.275.200)- 1] * 100 *360.365 = 7.304

Waluta Podstawa obliczen na Czestotliwo$¢ platnosci Czestotliwos¢ platnoSci
okreslony dzien stalego kuponu zmiennego kuponu
AUD Act/365 Kwartalna/P6troczna* Poélroczna
ATS 30/360 Roczna Potroczna
BEF Act/365 Roczna Potroczna
CAD Act/365 Poélroczna Potroczna
CZK Act/365 Roczna Potroczna
DKK 30/360 Roczna Potroczna
ECU 30/360 Roczna Poélroczna
EUR 30/360 Roczna Pélroczna
FIM 30/360 Roczna Poélroczna
FRF 30/360 Roczna Poélroczna
DEM 30/360 Roczna Poélroczna
HKD Act/365 Kwartalna Kwartalna
IDR Act/365 Roczna Poélroczna
IEP Act/365 Poélroczna Polroczna
ITL 30/360 Roczna Polroczna
JPY Act/365 Poélroczna Polroczna
MYR Act/365 Roczna Polroczna
NLH 30/360 Roczna Polroczna
NOK 30/360 Roczna Polroczna
PTE 30/360 Roczna Polroczna
ESP 30/360 Roczna Potroczna
SEK 30/360 Roczna Potroczna
CHF 30/360 Roczna Pétroczna
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THB Act/365 Roczna Poélroczna

GBP Act/365 Poélroczna Poélroczna

USD Act/365 Roczna Poélroczna

*Kwartalnie do 3 lat i potrocznie dla dluzszych okresow

Krzywe rentownosci dla instrumentow zerokuponowych
Historyczne stopy swap oparte na krzywej rentownosci dla instrumentéw zerokuponowych z
Intercapital DART sa dostgpne dla nastgpujacych krajow:

Kraj Poczatek Kraj Poczatek
Australia (AU) 26.04.99 Japonia (JP) 01.01.98
Belgia (BG) 02.01.98 Holandia (NL) 31.01.97
Kanada (CA) 26.04.99 Norwegia (NW) 02.01.98
Dania (DK) 02.01.98 Portugalia (PT) 31.01.97
Euro Vs Libor 05.02.97 Hiszpania (ES) 01.01.98
Euro Vs Euribor 25.02.00 Szwecja (SD) 02.01.98
Finlandia (FN) 02.01.98 Szwajcaria (SW) 05.02.97
Francja (FR) 05.02.97 Zjednoczone Kroélestwo (UK) 05.02.97
Niemcy (BD) 02.05.97 Stany Zjednoczone (US) 19.03.97
Wiochy (IT) 03.02.97

Krzywe rentownosci dla instrumentow zerokuponowych zawieraja stopy 1 wynikajace z nich
parametry do dyskontowania, dla kazdego dnia roboczego w przypadku miesigcznych
termindw zapadalnos$ci do 12 lat 8 miesigey.

Warto$ci  zerokuponowych stop opisane sa za pomoca kodow okreslonych dla
poszczegolnych krajow, o strukturze ,ccyymm”, gdzie ,,cc” to kod kraju okreslony w
Datastream, ,,yy” rok i ,,mm” miesiac okreslonej stopy.

Przyktadowym kodem dla Australijskiej stopy zerokuponowej o terminie zapadalno$ci 5 lat i
3 miesiace jest AU05SY03, a stopy spot jest AUOOY00. Kod opisu dla stop sktada si¢ zawsze z
7 znakéw. Parametry dyskontowania mozna uzyska¢ uzywajac typ danych DS. Rentowno$¢
instrumentow zerokuponowych mozna uzyska¢ uzywajac typ danych ZY. Listy zawierajace
kody dla okreslonych krzywych sa rowniez dostgpne. Struktura kodu dla list sktadaja si¢ z
nastgpujacych znakow: LccZER, gdzie (cc) to kod kraju. Przyktadowo, dla Wtoch bedzie kod
LITZER.
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