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UCZESTNICY GRUPY

Narodowy Bank Polski (NBP)

Ministerstwo Finansow (MF)

Ministerstwo Sprawiedliwosci (MS)

Zwigzek Bankow Polskich (ZBP)

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA (GPW SA)
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych (IGTE)

Polska Izba Ubezpieczen (PIU)

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami (I1ZFA)
Bondspot SA

Konferencja Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce (KPF)

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
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CEL PRAC GRUPY

Wypracowanie rozwigzan przyczyniajgcych sie do rozwoju rynku
sekurytyzacji wierzytelnosci bankowych, w szczegdlnosci kredytow
zabezpieczonych hipotecznie

* Analiza prawnych, podatkowych i regulacyjnych aspektow
niedostatecznego rozwoju rynku sekurytyzacji wierzytelnosci
bankowych

* Sformutowanie rekomendacji dalszych dziatan
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ZAKRES PRAC GRUPY

Przeglad rynku sekurytyzacji — podstawowe informacje o
rynku krajowym

Ustalenia grupy

* Identyfikacja potencjalnych barier w zakresie
rozwoju rynku sekurytyzacji wierzytelnosci
bankowych

Sformutowanie wnioskow
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Przeglad rynku sekurytyzacji — podstawowe informacje

o rynku krajowym

Stan rozwoju rynku sekurytyzacji wierzytelnosci pracujacych w Polsce

* rynek sekurytyzacji wierzytelnosci pracujacych w praktyce w Polsce
nie funkcjonuje

e w ostatnich latach zostaty na nim przeprowadzone przez banki dwie
znaczgyce transakcje (2006 r. - Raiffeisen Bank Polska SA - 270 min
euro i 2012 r. — Getin Noble Bank Polska SA — 1 mid PLN)

* zadna z transakcji nie dotyczyta wierzytelnosci hipotecznych

Stan rozwoju rynku wierzytelnosci niepracujgcych w Polsce na dzien
31.12.2012r.

* na koniec grudnia 2012 r. nieregularne kredyty detaliczne i
korporacyjne wynosity tacznie okoto 71,7 mld zi, z czego 39,5 mld zt
stanowity kredyty detaliczne

* wartos¢ zawartych transakcji na wierzytelnosciach nieregularnych
w 2012 r. szacuje sie na okoto ok. 9,3 mld PLN (dane KPF)
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Ustalenia grupy — bariery podatkowe

1) Brak definicji transakcji sekurytyzacyjnej w przepisach podatkowych -
doprecyzowanie takie umozliwitoby jednoznaczng interpretacje warunkow
stosowania podatku VAT w transakcjach sekurytyzacyjnych. Obecnie
stosowanie podatku VAT lub PCC uzaleznione jest od indywidualnych decyzji
izb skarbowych.

2) Brak regulacji dotyczgcych wspétpracy banku sprzedajgcego dany portfel
kredytowy z nabywcg w zakresie obstugi portfela, ktdre zapewnityby
efektywny i ekonomicznie optacalny proces obstugi i serwisowania
kredytow, np. wytaczajacych z VAT serwisowanie portfela przez bank
transferujacy, jako czynnos¢ outsourcingowa.
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Ustalenia grupy (cd.) - bariery podatkowe

3) Brak neutralnosci podatkowej podczas przenoszenia aktywéw do SPV lub
banku w celu zrefinansowania ich papierami dtuznymi.

4) Brak zapisu w Art. 12 ust. 4 pkt 15 lit c ustawy CIT umozliwiajacego bankowi
rozpoznawania czesc ceny przypadajgcej na dang sptate dtuznika jako przychod
podatkowy w momencie zapadalnosci danej raty kapitatowe;j (,,podejscie
memoriatowe”). Koszt uzyskania takiego przychodu rozpoznawany bytby
natomiast w dacie przekazania sptaty do funduszu sekurytyzacyjnego (,,podejscie
kasowe”).

5) Brak interpretacji ogélnej Ministra Finanséw: czy ustugi Swiadczone w ramach
umow zawieranych przez banki z funduszami sekurytyzacyjnymi polegajace na
obstudze przez banki sekurytyzowanych wierzytelnosci nabytych przez fundusz
podlegajg zwolnieniu z opodatkowania VAT, na mocy art. 43 ust. 13 ustawy o
VAT, jako ustugi pomocnicze do ustug finansowych, czy tez jako inny rodzaj ustug
opodatkowany 23% VAT?



A

Komisja

Nadzoru

Slajd 9

Finansowego

Ustalenia grupy (cd.) - bariery dotyczace

przygotowania transakcji

6) Przepisy odnoszace sie do tajemnicy bankowej mogg stanowi¢
utrudnienie w zaleznosci od struktury i wymogow przeprowadzenia
transakcji - wedtug obowigzujgcych przepisow bank moze udzielac
informacji objetych tajemnicg bankowa jesli jest to niezbedne do zawarcia i
wykonania umowy przelewu wierzytelnosci i umowe o subpartycypacje
wytacznie do Funduszu Sekurytyzacyjnego.

7) Brak mozliwosci realizacji transakcji subpartycypacji przez Bank z
udziatem innego podmiotu niz fundusz sekurytyzacyjny tzn. z SPV w formie
spotki prawa handlowego.
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Ustalenia grupy (cd.) - bariery dotyczace

przygotowania transakcji

8) Brak uregulowan dotyczacych zmiany wierzyciela w transferowanych z
banku do emitenta kredytach hipotecznych, ktdre zapewnityby efektywny i
ekonomicznie optacalny transfer aktywow.
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Ustalenia grupy (cd.) — bariery dotyczace

realizacji umowy

9) Brak szczegotowych rozwigzan traktowania przenoszonego portfela
wierzytelnosci hipotecznych w okresie przejsciowym (np. zasady okreslania
ceny wierzytelnosci/portfela, przeniesienia zwrotnego w przypadku
odrzucenia przez sad wieczystoksiegowy wniosku o zmiane hipoteki, warunki
podatkowe z tytutu sptaty kredytu w okresie transferu hipoteki)
wynikajacym z konstytutywnego charakteru wpisu przelewu wierzytelnosci
do ksiegi wieczystej.

10) Brak uregulowan prawnych dotyczacych szczegdélnych procedur
naprawczych i wprowadzenia zarzagdu komisarycznego po ogtoszeniu
upadtosci banku, co jest istotne w transakcjach sekurytyzacyjnych.

Brak uregulowan prawnych dotyczacych zachowania ptynnosci rejestru
wierzytelnosci bedacych przedmiotem transakcji sekurytyzacyjnej po jego
wydzieleniu z masy upadtosciowej.
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Sformutowanie wnioskow

e Zatacznik nr 1 do Raportu prezentuje tabelaryczne
zestawienie zidentyfikowanych barier rozwoju rynku
sekurytyzacji, rekomendowane przez Grupe rozwigzania
oraz komentarze, wyjasniajgce przestanki przyjecia
poszczegdlnych rekomendac;ji
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PODSUMOWANIE

e Grupa rekomenduje Komitetowi Sterujgcemu skierowanie do
dalszej realizacji dziatan wskazanych w Zataczniku nr 1 do
Raportu.

e W opinii Grupy, usuniecie wskazanych barier stworzy pozadane
warunki dla rozwoju rynku sekurytyzacji wierzytelnosci
bankowych.



