Komisja 14 stycznia 2010 .
Nadzoru

Finansowego

Stanowisko UKNF ws. maliwosci przeprowadzenia publicznej subskrypcji akcji na
podstawie zatwierdzonego prospektu emisyjnego w pypadku zmiany uchwaty emisyjnej

Zatwierdzenie przez KomisjNadzoru Finansowego (,Komisja”, ,KNF") prospektmisyjnego

w zwiazku z publicza subskrypci akcji w liczbie okrélonej w uchwale walnego zgromadzenia
oraz wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnegywotuje taki skutek,ze zmiana
(zmniejszenie lub zwkszenie) liczby oferowanych akcji uniemivia przeprowadzenie tej
subskrypcji na podstawie zatwierdzonego prospekiis\gnego.

W ocenie UKNF, w takim przypadku emitent powinidozg¢ nowy wniosek, a tale sporzdzi¢

I przedstawé do zatwierdzenia przez Komgspowy prospekt emisyjny. Povsgze stanowisko
znajduje podstagv w art. 27 ustawy o ofercie publiczng, z ktérego wynika obowkek
zamieszczenia we wniosku o zatwierdzenie prospekhisyjnego podstawowych danych o
papierach wart@iowych, ktorych dotyczy prospekt, w szczegdhkiookreslenia ich liczby i
wartasci nominalnej. Do wniosku o zatwierdzenie prospekitent zadcza take m. in. uchwat

w sprawie emisji papierow wadciowych, ktérych dotyczy prospekt i wniosek.

W przypadku zmiany liczby akcjigdacych podstaw publicznej subskrypcji w wyniku zmiany
uchwaty walnego zgromadzenia po zatwierdzeniu kisp subskrypcja bytaby prowadzona na
podstawie innych dokumentow i danych: rte, ktére stanowity podstawdo wydania przez
Komisje decyzji zatwierdzagej prospekt emisyjny. Zmiana liczby akcjdacych przedmiotem
publicznej subskrypcji powoduje zmiastanu faktycznego, co w konsekwencji rodzi obaek
sporadzenia i zatwierdzenia (wydania nowej decyzji) grk®misg nowego prospektu.

UKNF zwraca jednoczaie uwag na art. 54 ustawy, zgodnie z ktorym, prospekt gimismaze
nie okraéla¢ ostatecznej liczby oferowanych akcji pod warunkigeadnak, ze emitent w
prospekcie emisyjnym wska kryteria lub warunki, jakie dola stosowane dla okékenia tej
liczby. Przygcie powyszego rozwgzania mae wynika& m. in. z maliwosci zastosowania art.
432 § 4 ksh. Przepis ten stanoyd,uchwata o podwaszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku
oferty publicznej mge zawieréd upowanienie zarzdu lub rady nadzorczej do oktenia
ostatecznej sumy, o jakapitat zakladowy ma ldypodwyzszony, przy czym tak okikwona suma
nie maze by nizsza ni okreslona przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sunméamaina ani
wyzsza nk okrelona przez walne zgromadzenia suma maksymalna fegiwysszenia.
Okreslenie przez uprawniony organ ostatecznej sumy, la jeapitat zaktadowy ma Ity
podwyzszony mae odby sie m. in. poprzez ustalenie ostatecznej liczby ofenoyeh akcji.
Nalezy podkréli¢, ze ,okreslenie ostatecznej sumy, o jakkapitat zaktadowy ma Igy
podwyzszony” nie jest tssame z ,,okréeniem ostatecznej liczby oferowanych akcji”.

W przypadku zatem, gdy ostategzficzbe akcji bedzie okrélac np. zarad, warunkiem

niezlegdnym dla skutecznego wypetnienia tego uprawnieaggdnie z powotanym art. 54
ustawy, kdzie zamieszczenie w prospekcie emisyjnym (i weosku emitenta) odpowiednich
informacji przed zatwierdzeniem prospektu, przyrnsyes¢ prospektu nie mae by sprzeczna z
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postanowieniami uchwaty emisyjnej. Nie jest zatewvliwe, aby po zatwierdzeniu prospektu,
ktory nie zawierat informacji, o ktérych mowa w .a4 ustawy, ustalenie ostatecznej liczby
akcji bedacych przedmiotem publicznej subskrypcji ngdb w trybie przewidzianym w art. 51
ustawy, tj. w formie aneksu.

Ostatecznego ustalenia sumy podsaenia kapitatu zakladowego (w tym liczby oferowamny
akcji) maze dokonda takze walne zgromadzenie akcjonariuszy poprzez zgniaohwaty
emisyjnej. Rownie i w tym przypadku, prospekt (i odpowiednio wniosakusi zawiera
stosowne informacje juna etapie jego zatwierdzenia. Ustalona w takirhiérystateczna liczba
oferowanych akcji nie m@ wykraczé poza granice wynikage z uchwaly o podwAgzeniu
kapitatlu zaktadowego, ktéra zostala azalbbna do wniosku o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego.



