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Maksymalna dzwignia na forexie — zmiany w prawie od 16 lipca 2015 r.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) przypomina, ze w dniu 16 lipca 2015 r.
wejdzie w zycie nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zmieniajaca
sposOb inwestowania przez klientdbw detalicznych firm inwestycyjnych w instrumenty
pochodne, ktoére nie sg rozliczane przez CCP — instytucje rozliczeniowa posiadajaca status
centralnego kontrahenta. Nowelizacja ustanawia minimalng wysoko$¢ wymaganego depozytu
zabezpieczajgcego, potrzebnego do realizacji przez firm¢ inwestycyjng zlecenia klienta
detalicznego nabycia lub zbycia instrumentéw pochodnych.

Ustawa okreslila wysokos¢ depozytu na poziomie 1% warto$ci nominalnej instrumentu
finansowego, tj. wprowadzone zostaje ograniczenie stosowania przez firmy inwestycyjne,
tzw. dzwigni finansowej do poziomu 1:100.

Na rynku Forex nie bedzie juz mozna oferowaé klientom detalicznym wyzszej dzwigni. Od
wprowadzonej zasady ustanowiony zostat wyjatek - w przypadku zlecen zbycia opcji
skutkujacych wystawieniem opcji. W takiej sytuacji, wymagany depozyt zabezpieczajacy
powinien by¢ nie mniejszy niz warto§¢ premii obliczone] z zastosowaniem przez firme¢
inwestycyjng uznanego modelu wyceny opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego,
powiekszonej o 1% warto$ci nominalnej tej opcji.

Nowy przepis ma zastosowanie do wszystkich firm inwestycyjnych, prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wbrew pojawiajacym si¢ czasami W debacie publicznej wypowiedziom, UKNF wskazuje,
ze na mocy zmodyfikowanego odestania zawartego w art. 93 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przepis art. 73 ust. 2a-2c¢ tej ustawy bedzie miat zastosowanie
takze do dziatajacych na terytorium Polski, notyfikowanych w KNF zagranicznych firm
inwestycyjnych, zardwno tych dzialajacych w formie oddziatu, jak i bez otwierania oddziatu.

UKNF informuje, Ze wystosowal pismo do wszystkich organéw nadzoru panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i innych panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
informujgce o uchwaleniu 1 obowigzywaniu z dniem 16 lipca 2015 r. nowej regulacji. Celem
pisma byto dotarcie z informacja o koniecznosci bezwzglednego stosowania nowego prawa
do wszystkich nadzorowanych zagranicznych firm inwestycyjnych $wiadczacych ustugi na
terytorium Polski, a takze zapewnienie skutecznego realizowania przyjetych przepisow,
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ograniczenia ewentualnego zjawiska arbitrazu regulacyjnego i naruszania tym samym
polskiego prawa przez zagraniczne podmioty.

UKNF przypomina, aby przed skorzystaniem z ustug maklerskich jakiegokolwiek podmiotu,
inwestor sprawdzil czy podmiot ten jest uprawniony do ich $wiadczenia w Polsce. Krajowa
firma inwestycyjna (dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska) badz bank
krajowy jest upowazniony do wykonywania zlecen klientéw, jezeli posiada odpowiednie
zezwolenie KNF. Natomiast zagraniczna firma inwestycyjna moze wykonywac te czynnosci,
jezeli posiada zezwolenie organu panstwa macierzystego 1 przeszta procedure notyfikacyjna
z udziatem KNF.

Ponadto, na mocy zmodyfikowanego odestania zamieszczonego w art. 70 ust. 4 w zw. z art.
70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi regulacje art. 73 ust. 2a - 2c tej
ustawy beda obowigzywaly takze banki krajowe nieprowadzace dziatalnosci maklerskie;j,
lecz wykonujace zlecenia klientow na podstawie uprawnien uzyskanych w trybie przepisow
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 — Prawo bankowe.

Werytikacji podmiotu mozna dokona¢ w ponizszych rejestrach:
() Banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska:

http://www.knf.gov.pl/dla rynku/PODMIOTY rynku/Podmioty rynku kapitalowego/Banki
ProwDzMakl.html

(b) Domy maklerskie:

http://www.knf.gov.pl/dla rynku/PODMIOTY rynku/Podmioty rynku kapitalowego/Domy
Makler.html

() Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno$§¢ na terytorium RP bez
oddziatu:

http://www.knf.gov.pl/Images/notyfikowane firmy inwestycyjne 02 06 2015 tcm75-
6904.xls

(d) Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ na terytorium RP w formie
oddziatu:

http://www.knf.gov.pl/Images/notyfikowane firmy inwestycyjne oddzialy 26 05 2015 tc
m75-6905.xls

(e) Banki komercyjne prowadzgce dziatalno$¢ na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
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http://www.knf.gov.pl/dla rynku/PODMIOTY rynku/Podmioty sektora bankowego/Banki ko
mercyjne art.70 ust.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.html
Informacja o ryzyku inwestycji w instrumenty pochodne

UKNF przypomina tez o komunikatach rekomendujacych klientom detalicznym zwracanie
uwagi na poziom dzwigni, przy ktorej zawieraja transakcje na rynku Forex oraz
wskazujacych ryzyko inwestycyjne i mozliwg utrate depozytu zabezpieczajacego zwigzang z
wykorzystaniem tzw. dzwigni finansowe;.

Z analiz przeprowadzonych przez UKNF w ostatnich latach wérdéd krajowych domoéw
maklerskich i biur maklerskich oferujacych klientom mozliwo$¢ inwestowania na rynku
Forex w ramach internetowych platform transakcyjnych, wynika, ze ponad 80% aktywnych
klientow korzystajacych z internetowych platform transakcyjnych rynku Forex ponosi
strate.

Komunikaty UKNF mozna znalez¢ pod ponizszymi adresami:
a) https://www.knf.gov.pl/Images/lKNF_CFDs_22-06-11_tcm75-26793.pdf
b) https://www.knf.gov.pl/Images/instrumenty na_rynku_forex_ tcm75-29721.pdf
c) http://www.knf.gov.pl/Images/KNF _forex 18 04 2012 tcm75-30319.pdf
d) https://www.knf.gov.pl/Images/KNF_forex 2 07 2013 tcm75-35006.pdf
e) https://www.knf.gov.pl/Images/KNF_forex 8 10 2014 tcm75-39268.pdf.

Podobne komunikaty wystosowal roéwniez European Securities and Markets Authority
(ESMA) — Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych:
a) http://www.esma.europa.eu/system/files/2011-412 pl.pdf
b) http://www.esma.europa.eu/pl/system/files/investor_warning_-_cfds_-
esma_2013_00070000_pl_cor.pdf

Przypominamy rowniez ,,Stanowisko w sprawie postegpowania firm inwestycyjnych na rynku
Forex” z dnia 17 lipca 2013 r. sformutowane przez UKNF na podstawie dostrzezonych
praktyk rynkowych: https://www.knf.gov.pl/Images/stanowisko Forex_tcm75-35192.pdf.

Inwestycje w instrumenty pochodne, w tym kontrakty na réznice (CFD) oparte sg na efekcie
dzwigni finansowej. Wysoki poziom ryzyka potencjalnie skutkuje bardzo wysokimi stratami,
ktore poniesie klient. UKNF rekomenduje, aby klienci zwracali szczegolng uwage na
poziom dzwigni, przy ktorej zawieraja transakcje na tego typu instrumentach.

Klienci, wybierajac produkt, powinni bra¢ pod uwage w szczegélnosci cel 1 horyzont
inwestycyjny, swoja wiedz¢ i doswiadczenie oraz poziom maksymalnej akceptowalnej straty.
UKNF rekomenduje powstrzymanie si¢ przez klientéw detalicznych od inwestycji
W instrumenty pochodne, jezeli klient w szczego6lnosci nie rozumie w pelni jego istoty,
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zasad funkcjonowania w obrocie lub tez, gdy mechanizm dzwigni moze wygenerowa¢
koniecznos¢ pokrycia straty ponad prog akceptowalny przez klienta.
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