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1. W dwiescie siedemdziesigtym drugim posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
wzigli udziak:

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pani Anna Trzecinska — Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego,

Pan Piotr Pitat — Przedstawiciel Ministra Finansow,

Pan Jerzy Pruski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

2. KNF zaakceptowata zatozenia rekomendacji dotyczacej bezpieczenstwa transakcji
platniczych zawieranych w internecie za po$rednictwem bankéw, krajowych instytucji
platniczych, krajowych instytucji pienigdza elektronicznego oraz spoldzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych.

Planowana rekomendacja KNF bedzie skierowana do bankéw, krajowych instytucji
platniczych, krajowych instytucji pienigdza elektronicznego oraz spoldzielczych kas
oszczgdnos$ciowo-kredytowych. Jej celem jest ujednolicenie zakresu minimalnych wymogéw
dotyczacych bezpieczenstwa platnosci internetowych zwigzanych ze $wiadczeniem ustug
ptatniczych.

Rekomendacja, stanowigca zbior oczekiwan KNF wobec dostawcow ustug platniczych w
zakresie adekwatnych i1 bezpiecznych zasad oferowania rozwigzan umozliwiajacych platnosci
internetowe oraz odpowiednich mechanizmoéw kontrolnych w tym zakresie, bedzie przenosi¢ do
krajowego porzadku regulacyjnego standardy europejskie, w szczegdlnosci wytyczne w sprawie
bezpieczenstwa platnosci internetowych (EBA/GL/2014/12) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EBA), ktore zastapity wczesniejsze rekomendacje dotyczace
bezpieczenstwa platnosci internetowych wydane przez Europejskie Forum ds. Bezpieczenstwa
Platnosci Detalicznych (SecurePay).

Rekomendacja KNF bedzie docelowo obejmowac:

e zasady i organizacje procesu zarzadzania i oceny ryzyka zwigzanego z ptatno$ciami
internetowymi,

e szczegolne Srodki kontroli i bezpieczenstwa w zakresie platnosci internetowych,

e cdukacj¢ i komunikacje¢ z klientami korzystajacymi z ptatnos$ci internetowych.

Projekt rekomendacji zostanie skierowany do publicznych konsultacji do konca Il
kwartatu 2015 r.



3.

Komisja jednogltosnie natozyta na Norica Holding s.a.r.l. z Luksemburga kar¢ pieni¢zna

w wysokosci 800 tysiecy zlotych za naruszenie obowigzkow informacyjnych zwigzanych ze
znacznymi pakietami akcji spotki publicznej Grupa Azoty SA (dalej ,,spotka”™).

Norica Holding s.a.r.l. naruszyta:

art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku
z niezawiadomieniem spotki oraz KNF o zmianie w dniu 14 grudnia 2012 r. dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby glosow o co najmniej 2% ogodlnej liczby
glosow w spoice,

art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwiazku
z niezawiadomieniem spoétki oraz KNF o przekroczeniu w dniu 21 grudnia 2012 r. 15%
ogolnej liczby glosow w spoice,

art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie
w zwigzku z niezawiadomieniem Spotki oraz KNF o zmianie w dniu 15 stycznia 2013 r.
dotychczas posiadanego udziatlu ponad 10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 2%
ogolnej liczby glosow w spotce,

art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku
z niezawiadomieniem spoétki oraz KNF o zmianie w dniu 3 kwietnia 2013 r. dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gltosow o co najmniej 2% ogolnej liczby
glosow w spotce,

art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku
z niezawiadomieniem spotki oraz KNF o zmianie w dniu 23 maja 2014 r. dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow o co najmniej 2% ogodlnej liczby
glosow w spoice,

art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 69 ust. 4 pkt 1 i 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o
ofercie w zwigzku z niezawiadomieniem w terminie Spotki oraz KNF o przekroczeniu w
dniu 5 czerwca 2014 r. 20% ogoélnej liczby glosow w spotce oraz dokonaniem
powyzszego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w art. 69 ust. 4 pkt 1
I 2 ustawy o ofercie.

Jednoczesnie KNF umorzyla jako bezprzedmiotowe postegpowanie prowadzone w

przedmiocie:

natozenia na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie kary pienieznej wobec
podejrzenia naruszenia przez Norica Holding s.a.r.l., Vertco Ventures Limited oraz
Omana Holdings Limited art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie w zwigzku z
transakcjami na akcjach spoiki,

natozenia na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie kary pieni¢znej wobec
podejrzenia naruszenia przez Vertco Ventures Limited oraz Omana Holdings Limited art.
69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku z transakcjami na akcjach
Spofki.

Wyjasniajac uczestnikom rynku kapitatowego motywy rozstrzygnigcia niniejszej sprawy

KNF wskazuje, ze natozenie na Norica Holding s.a.r.l. kary pieni¢znej nastapito w zwiagzku z
sze$ciokrotnym naruszeniem art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie, tj.
przepisow nakltadajagcych na akcjonariuszy obowigzek zawiadamiania o zmianach stanu
posiadania akcji spotki publicznej zaistniatych za posrednictwem oséb trzecich.



KNF wskazuje, ze uregulowania dotyczace znacznych pakietéw akcji spotek publicznych
umozliwiaja uczestnikom rynku kapitalowego biezace monitorowanie zmian udzialdw przez
poszczegbdlnych akcjonariuszy i1 pozwalajg zorientowaé si¢ w strukturze akcjonariatu danej
spotki. Z kolei celem regulacji przewidzianej w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie jest
uniemozliwienie uchylenia si¢ od obowigzkow informacyjnych dotyczacych znacznych pakietow
akcji w przypadku posiadania akcji za posrednictwem innej osoby oraz osiggniecie wickszej
transparentno$ci rynku kapitatowego poprzez dostarczenie inwestorom informacji o tym, kto
faktycznie jest posiadaczem znaczacego pakietu akcji danej spoiki.

Norica Holding s.a.r.l. sukcesywnie i konsekwentnie zwigkszajac swoj stan posiadania
akcji spotki przekazywata spotce i KNF zawiadomienia o jego zmianach, stad inwestorzy i
akcjonariusze $ledzac strukturg akcjonariatu tego emitenta posiadali informacje o poziomie
zaangazowania Norica Holding s.a.r.l. wynikajgcym ze stanu na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych na jej rzecz. Nalezy jednak podkresli¢, ze akcje spotki nabywaty
na rzecz Norica Holding s.a.r.l. takze Vertco Ventures Limited z siedziba w Nikozji i Omana
Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, ktére byty zapisywane na ich rachunkach papierow
warto$ciowych, o czym uczestnicy rynku kapitatowego nie wiedzieli, a wigc nie dysponowali
aktualnymi danymi co do mozliwego wptywu Norica Holding s.a.r.l. na spotkg. Najwigksza
roznica pomigdzy faktycznym stanem posiadania Norica Holding s.a.r.l. a informacjami
ujawnionymi w tym zakresie wynosila okoto 6,6 % ogodlnej liczby gtosow w spotce — wedlug
stanu na dzien 15 stycznia 2013 r. rzeczywisty udziat Norica Holding s.a.r.l. wynosit 18,67%,
podczas gdy rynek byl poinformowany o0 posiadaniu przez Norica Holding s.a.r.l. 12,03%
ogolnej liczby glosow w spoice.

Norica Holding s.a.r.l. konsekwentnie nie doliczata bowiem do swego stanu posiadania
akcji spotki bedacych w posiadaniu Vertco Ventures Limited i Omana Holdings Limited, zdaniem
KNF chcac odtozy¢é w czasie obowigzek zawiadomienia KNF i spotki o zwigkszaniu stanu
zaangazowania w akcje spotki. O zmianach stanu posiadania Norica Holding s.a.r.l. informowata
dopiero w momencie nabycia akcji spotki od Vertco Ventures Limited i Omana Holdings
Limited poza rynkiem regulowanym, podczas gdy obowigzek aktualizowat si¢ juz w chwili ich
zakupu przez ww. osoby trzecie.

W zwiazku ze stwierdzeniem naruszenia przez Norica Holding s.a.r.l. art. 69 w zw. z art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie KNF uznata, ze nalezy umorzy¢ jako bezprzedmiotowe
postepowanie prowadzone w przedmiocie natozenia na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy o
ofercie kary pieni¢znej wobec podejrzenia naruszenia przez Norica Holding s.a.r.l., Vertco
Ventures Limited oraz Omana Holdings Limited art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o
ofercie w zwigzku z transakcjami na akcjach spoftki.

Nalezy wskaza¢, ze art. 87 wust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie naklada obowigzek
zawiadamiania o znacznych pakietach akcji, przewidziany w art. 69 ustawy o ofercie, na
podmioty, ktore taczy porozumienie dotyczace nabywania akcji spotki publicznej. Cecha
charakterystyczng porozumien jest wspoldziatanie podmiotow sluzace uzyskaniu znaczacej
pozycji w spoétce. Z uwagi na okolicznos¢, ze do osiggnigcia istotnego wplywu na sprawy spotki
dazyla samodzielnie Norica Holding s.a.r.l., korzystajac z pomocy Vertco Ventures Limited i
Omana Holdings Limited, nie mozna uzna¢, ze podmioty te taczylo porozumienie, o jakim mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie. Vertco Ventures Limited i Omana Holdings Limited nie



nabywaty akcji na swoja rzecz, lecz na rzecz Norica Holding s.a.r.l. (podmioty wchodzace w
sktad porozumienia nabywajg akcje spotki publicznej we wtasnym imieniu 1 na swoja rzecz). Z
powyzszego wynika wigc, ze brak jest mozliwosci rownoczesnego dzialania w porozumieniu, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie oraz dziatania na rzecz osoby trzeciej, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie.

Komisja umorzyta takze jako bezprzedmiotowe postgpowanie prowadzone W przedmiocie
nalozenia na podstawie art. 97 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie kary pieni¢znej wobec podejrzenia
naruszenia przez Vertco Ventures Limited i Omana Holdings Limited art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie w zwigzku z transakcjami na akcjach spotki. Nalezy wskazaé, ze
Vertco Ventures Limited i Omana Holdings Limited nabywaty akcje spotki w imieniu wlasnym,
gdyz byly one zapisywane na ich rachunkach papierow wartosciowych. Nie czynity tego jednak
na swoja rzecz, lecz na rzecz Norica Holding s.a.rl. Obowiazki informacyjne dotyczace
znacznych pakietow akcji ciezyly wiec na Norica Holding s.a.rl., tj. na podmiocie na rzecz
ktorego nabywane byty akcje. Tym samym Norica Holding s.a.r.l. nie moze by¢ uznana za osobe,
ktéra nabywata akcje w imieniu wlasnym, lecz na rzecz lub zlecenie Omana Holdings Limited 1
Vertco Ventures Limited.

KNF wskazuje, ze decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o wyniku
postgpowania administracyjnego, przypadkach naruszenia przepisow ustawy o ofercie, srodku
prawnym podjetym w celu przeciwdziatania naruszeniu tych przepisOw oraz o zastosowanej
sankcji moze nastapi¢ tylko wtedy, gdy ujawnienie takich informacji nie narazi rynku
kapitatlowego na powazne niebezpieczenstwo lub nie spowoduje poniesienia przez osoby, ktoérych
informacje te dotycza, niewspotmiernej szkody. W niniejszej sprawie nie zachodza wskazane w
art. 25 ust. 1 in fine ustawy 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym okolicznosci wyltaczajace
mozliwo$¢ przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu nieostatecznej decyzji
administracyjnej w czesci dotyczacej natozenia kary pienigznej na Norica Holding s.a.r.l. KNF
podkresla, ze sprawne i niezachwiane funkcjonowanie rynku kapitalowego opiera si¢ na
przejrzystosci obrotu oraz informacji z nim zwigzanej. Celem nadzoru jest z kolei zapewnienie
prawidlowego funkcjonowania rynku kapitalowego, jego stabilno$ci, bezpieczenstwa oraz
transparentno$ci zjawisk na nim zachodzacych, a takze zapewnienie ochrony interesow
uczestnikow tego rynku. Podanie do publicznej wiadomosci informacji 0 wydaniu decyzji
administracyjnej w czes$ci dotyczacej natozenia kary pieni¢znej na Norica Holding s.a.r.l. nie
narazi rynku kapitalowego na powazne niebezpieczenstwo, a postuzy realizacji celow nadzoru,
dostarczajac kluczowe dla funkcjonowania rynku kapitalowego informacje, przywracajac
transparentno$¢ w zakresie struktury akcjonariatu spoiki.

Zdaniem KNF przekazanie przedmiotowych informacji nie narazi Norica Holding s.a.r.l.
na poniesienie niewspotmiernej szkody. KNF przyznaje, ze podanie do publicznej wiadomosci
informacji o wydaniu decyzji administracyjnej w czesci dotyczacej natozenia kary pieni¢znej na
Norica Holding S.a.r.l. moze niekorzystnie wptyna¢ na wizerunek tego inwestora. Szkoda ta nie
bedzie miata jednak charakteru niewspotmiernego. Nalezy podkresli¢, ze jesli inwestor decyduje
si¢ na inwestowanie w akcje spotki notowanej na rynku regulowanym przyjmuje na siebie
wszystkie obowiazki okreslone w przepisach prawa, ktorych niespelnienie laczy¢ si¢ moze z
zastosowaniem sankcji administracyjnych. Jezeli wigc Norica Holding s.a.r.l. zdecydowata si¢ na
nabywanie akcji spolki przy pomocy Vertco Ventures Limited i Omana Holdings Limited
powinna byla informowaé rowniez o ,,zaparkowanych” na jej rzecz akcjach, stosownie do
wymogu z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie. Norica Holding s.a.r.l. nabyla przy pomocy



Omana Holdings Limited tacznie w badanym okresie 4 205 092 akcje spoétki, a przy pomocy
Vertco Ventures Limited tgcznie w badanym okresie 5 405 520 akcji, tj. okoto polowe akcji
spotki posiadanych finalnie przez Norica Holding s.a.r.l. (tj. 19 771 614 akcji) na moment
przekroczenia w dniu 5 czerwca 2014 r. progu 20% ogdlnej liczby gltosow.

Z uwagi wiec na okoliczno$¢, ze aktywno$¢ osob trzecich przyczynita si¢ w duzej mierze
do znacznego zwigkszenia zaangazowania Norica Holding s.a.r.l. w akcje sp6iki, tj. o okoto 50%,
KNF uznata, ze konieczne i uzasadnione jest dostarczenie uczestnikom rynku kapitatlowego
informacji o naruszeniu przez Norica Holding s.a.r.l. przepiséw ustawy o ofercie oraz o
zastosowanej w zwigzku z tym sankcji.

4, KNF jednoglo$nie natozyla na DolnoSlaskie Surowce Skalne SA w upadiosci
likwidacyjnej kar¢ pieni¢zng w wysokosci 500 tysiecy zlotych za naruszenie obowiazkow
informacyjnych spoétki publicznej polegajace na:

e czterokrotnym nie wykonaniu obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2
lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 5 ust. 1 pkt 24 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(dalej ,,Rozporzadzenie”), z uwagi na nieprzekazanie roéwnoczesnie KNF, spotce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportow biezacych w
przedmiocie ztozenia przez trzech przedsi¢gbiorcow w dniu 18 lipca 2011 r. oraz jednego
przedsigbiorce W dniu 23 stycznia 2012 r. wnioskoéw o ogloszenie jej upadtosci,

e dwukrotnym nienalezytym wykonaniu obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2
lit. a ustawy o ofercie w zw. z § 5 ust. 1 pkt 24 oraz § 100 ust. 1 Rozporzadzenia, z uwagi
na przekazanie KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportéw biezacych w przedmiocie ztozenia przez dwodch przedsigbiorcow
wnioskdéw o ogloszenie jej upadtosci po uptywie przewidzianego prawem terminu,

e w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za IV kwartat 2011
r. nienalezytym wykonaniu obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o
ofercie:

. w zw. z § 101 ust. 3 Rozporzadzenia, poprzez przekazanie KNF, spotce prowadzacej
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu
okresowego za IV kwartat 2011 r. po uptywie przewidzianego prawem terminu,

o w zw. z § 87 ust. 7 pkt 10 w zw. z § 87 ust. 10 Rozporzadzenia poprzez
nieprzedstawienie informacji, ktore byly istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan,

o wzw. z § 87 ust. 7 pkt 11 w zw. z § 87 ust. 10 Rozporzadzenia poprzez niewskazanie
czynnikéw, ktore mialy mie¢ wpltyw na osiggnicte wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu,

. w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 28 zd. 1 Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (dalej
»~MSR 34”) przyjetego rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3
listopada 2008 r. przyjmujacym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej
»Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1126/2008”) w zw. z par. 9 w zw. z par. 59
Miegdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 ,,Utrata wartosci aktywow” (dalej



»MSR 36”) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez
niedokonanie szacunku wartos$ci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych oraz
odpowiednio niedokonanie odpisow aktualizujacych ich warto$¢ przy sporzadzaniu
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 r.,

w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 28 zd. 1 MSR 34 w zw. z par. 9 w
zw. z par. 33 zd. 1 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 2 ,,Zapasy” (dalej
»MSR 27) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez
niecoszacowanie mozliwej do uzyskania wartoSci netto zapaséw oraz odpowiednio
nieodpisanie ich warto$ci przy sporzadzaniu skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 r.,

w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za I kwartat 2012 r.
nienalezytym wykonaniu obowiagzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o
ofercie:

w zw. z § 101 ust. 1 Rozporzadzenia, poprzez przekazanie KNF, spotce prowadzacej
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu
okresowego za I kwartat 2012 r. po uptywie przewidzianego prawem terminu,

w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 28 zd. 1 MSR 34 w zw. z par. 9 w
zw. z par. 59 MSR 36, poprzez niedokonanie szacunku warto$ci odzyskiwalne;j
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz odpowiednio niedokonanie odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2012 r.,

w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 28 zd. 1 MSR 34 w zw. z par. 9 w
zw. z par. 33 zd. 1 MSR 2, poprzez nieoszacowanie mozliwej do uzyskania wartosci
netto zapasow oraz odpowiednio nieodpisanie ich warto$ci przy sporzadzaniu
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat 2012 r.,

w zwigzku ze sporzadzeniem raportu okresowego za rok 2011 nienalezytym wykonaniu
obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

w zw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia poprzez przekazanie KNF, spdice prowadzace)
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu okresowego za rok
obrotowy 2011 po uptywie przewidzianego prawem terminu,

wWzw.z §3ust. 113 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 40 lit. a, bic
oraz par. 42 lit. a 1 b Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 11 ,,Umowy o
ustuge budowlang” (dalej ,,MSR 117) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1126/2008 poprzez brak ujawnienia tacznej kwoty poniesionych kosztow 1 ujetych
zyskdw (pomniejszonych o ujete straty) na koniec okresu sprawozdawczego, kwoty
otrzymanych zaliczek, kwoty sum zatrzymanych, kwoty brutto naleznej od
zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z umowy, jako aktywa oraz kwoty brutto
naleznej zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy, jako zobowiazania w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2011,

w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za rok 2011
nienalezytym wykonaniu obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o
ofercie:

w zw. z § 101 ust. 9 Rozporzadzenia poprzez przekazanie KNF, spotce prowadzacej
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci skonsolidowanego raportu
okresowego za rok obrotowy 2011 po uplywie przewidzianego prawem terminu,

Wzw. z § 3ust. 113 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 40 lit. a, bic
oraz par. 42 lit. a i b MSR 11 poprzez brak ujawnienia tagcznej kwoty poniesionych



kosztow 1 ujetych zyskéw (pomniejszonych o ujgte straty) na koniec okresu
sprawozdawczego, kwoty otrzymanych zaliczek, kwoty sum zatrzymanych, kwoty
brutto naleznej od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy, jako aktywa
oraz kwoty brutto naleznej zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy, jako
zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2011.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej
w przedmiocie natozenia kary pieni¢znej na spotke Dolnoslagskie Surowce Skalne SA w upadtosci
likwidacyjnej (dalej ,,Strona” lub ,,Spotka”) spelnia funkcje ksztattowania $wiadomos$ci prawnej
uczestnikow rynku kapitalowego. Informacja ta odzwierciedla stopien nagannosci zachowania strony
w zwigzku z naruszeniem zasad funkcjonujacych na rynku kapitatowym poprzez niezastosowanie
przepisow ustawy o ofercie.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o natozonej karze ma na celu uswiadomienie
innym podmiotom nieuchronno$ci sankcji administracyjnej, a tym samym nieoptacalnosci
dopuszczania si¢ naruszen prawa. Ma stanowi¢ bodziec dla pozostalych uczestnikow rynku
kapitatowego do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonywaniu ustawowych obowigzkdow,
ugruntowujac jednoczesnie poczucie obowigzywania prawa oraz zaufania do instytucji panstwa.

Komisja wyraza stanowisko, ze wyjasnienie uczestnikom rynku motywow rozstrzygnigcia
niniejszej sprawy ma walor edukacyjny, poniewaz ukaranie nastgpilo w zwiazku ze
stwierdzeniem szeregu naruszen art. 56 ustawy o ofercie poprzez niewykonanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkow informacyjnych zwigzanych z informacjami biezacymi i okresowymi.

Emitenci, ktérych instrumenty finansowe znajdujg si¢ w zorganizowanym obrocie,
zobowigzani sg do przekazywania do publicznej wiadomosci informacji o okolicznosciach, ktore
moga mie¢ istotny wplyw na ich sytuacje gospodarcza, majatkowa lub finansowa, w tym
informacji o zlozeniu wnioskdéw o ogloszenie ich upadilosci. Przekazana do publicznej
wiadomos$ci informacja o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci jest dla inwestorow
wskazowka co do zdolnosci emitenta do regulowania zobowigzan lub pozostawania w tym
zakresie w sporze z wierzycielem. Spotka tymczasem czterokrotnie nie wykonata cigzacego na
niej w tym zakresie obowigzku informacyjnego.

Komisja podkresla takze istotno$¢ terminowego wykonywania obowigzkow
informacyjnych zaré6wno w zakresie informacji biezacych, jak i1 okresowych. Zachowanie
przewidzianych prawem terminéw ma zapewni¢ uczestnikom rynku kapitatowego rowny dostep
do informacji, a w przypadku raportow okresowych umozliwi¢ dokonanie analizy porownawczej.
Spotka tymczasem wielokrotnie przekazata do publicznej wiadomosci raporty okresowe 1 biezace
po uptywie przewidzianego prawem terminu.

Komisja wskazuje, ze na emitentéw nalozony =zostat obowigzek prezentowania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z zapisami MSR. Po podjeciu przez organ
zatwierdzajacy spotki stosownej decyzji réwniez jednostkowe sprawozdania finansowe
sporzadzane s3a zgodnie z zapisami MSR. Wyklucza to dowolno$¢ prezentowania danych
finansowych przez spotki publiczne, polegajaca na przedstawianiu ich w sposdb niezgodny z
zapisami przyjetymi przez MSR. Celem sprawozdan finansowych jest dostarczanie informacji o
sytuacji finansowej, wynikach dzialalnosci oraz zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktore
beda uzyteczne dla szerokiego krggu uzytkownikoéw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.



Komisja uznata, ze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat
2011 r., skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2011 oraz sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostaly
sporzadzone =z naruszeniem MSR. Przy sporzadzaniu skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 r. oraz skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2012 r. nie dokonano szacunku warto$ci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwalych oraz odpowiednio nie dokonano odpisow aktualizujgcych ich
warto$§¢, a takze nie oszacowano mozliwej do uzyskania wartosci netto zapaséw oraz
odpowiednio nie odpisano ich warto$ci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2011 oraz w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ujawniono pomimo realizacji w 2011 r.
uméw o usluge budowlang tacznej kwoty poniesionych kosztow 1 ujetych zyskow
(pomniejszonych o ujete straty) na koniec okresu sprawozdawczego, kwoty otrzymanych
zaliczek, kwoty sum zatrzymanych, kwoty brutto naleznej od zamawiajacych z tytutu prac
wynikajacych z umowy, jako aktywa oraz kwoty brutto naleznej zamawiajagcym z tytutu prac
wynikajacych z umowy, jako zobowigzania. Uzytkownicy tych sprawozdan nie otrzymali zatem
rzetelnego 1 kompletnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej podmiotu, w akcje ktorego
zainwestowali swoje $rodki. Dodatkowo w skonsolidowanym raporcie okresowym za IV kwartat
2011 r. Spotka nie przedstawita informacji, ktore byly istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji jej
zobowigzan ani nie wskazata czynnikéw, ktére miaty mie¢ wplyw na osiggnigte wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. Tymczasem informacje finansowe dotyczace
spotki publicznej uznaé nalezy za szczegodlnie istotne dla osob inwestujacych swoje srodki w jej
akcje. Rzetelna, wyczerpujaca polityka informacyjna w zakresie sytuacji finansowej powinna by¢
zatem traktowana przez emitentow priorytetowo.

5. Komisja jednogltosnie wyrazita zgode na powotanie:

e Pana Tomasza Bogusa na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku BGZ BNP Paribas SA,

e Pani Heleny Gosk na stanowisko Cztonka Zarzadu Pramerica Zycie Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji SA,

e Pani Anety Podymy na stanowisko Prezesa Zarzadu Pramerica Zycie Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji SA,

e Pani Agnieszki Rézgi na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych ,,TUW”,

e Pani Agnieszki Wronskiej na stanowisko Czlonka Zarzadu LINK4 Towarzystwa
Ubezpieczen SA.

6. KNF jednogtosnie nakazata przeniesienie instrumentéw finansowych 1 S$rodkow
pieni¢znych klientow KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce w likwidacji
oraz dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkéow do Centralnego Domu
Maklerskiego Pekao SA.

Decyzj¢ wydano na podstawie art. 89 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w zwigzku z planowanym zakonczeniem prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej na terytorium
Polski w formie oddziatu przez KBC Securities N.V., postawieniem KBC Securities N.V.
Oddzial w Polsce w stan likwidacji oraz uzyskang informacja, Ze pomimo prowadzonej
korespondencji z klientami w celu przeniesienia ich aktywow do innego podmiotu na podstawie
odpowiedniej dyspozycji, czg$¢ klientow nie skontaktowata sie¢ w tym celu z oddziatem.



KNF wskazata w decyzji na Centralny Dom Maklerski Pekao SA, poniewaz spetnia on w
najwyzszym stopniu warunki z uchwaty KNF nr 207/2012 okreslajacej zasady wyboru firmy
inwestycyjnej, do ktorej nakazuje si¢ przeniesienie aktywow klientow.

7. Komisja jednogto$nie stwierdzita brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru
bezposredniego nabycia przez Aviva Investors Holdings Limited z Wielkiej Brytanii akcji Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA w liczbie zapewniajacej
przekroczenie 50% liczby glosow na walnym zgromadzeniu.

8. Komisja, przychylajac si¢ do wniosku strony, jednogtos$nie uchylita decyzje KPWiG w
sprawie udzielenia Nordea Bank Polska SA =zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej.

9. KNF, przychylajac si¢ do wniosku strony, jednoglosnie uchylita w czesci decyzje KPWiG
w sprawie udzielenia Erste Securities Polska SA zezwolenia na prowadzenie dziatalnosSci
maklerskiej, tj. w zakresie w jakim uprawniata ona Erste Securities Polska SA do prowadzenia
dziatalnos$ci maklerskiej w zakresie:

e Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli
ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,

e $wiadczenia uslug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowa lub inwestycyjna.

10.  KNF jednogloénie zarzadzita likwidacje Pracowniczego Funduszu Emerytalnego
»Sloneczna Jesien” w zwiazku z przeniesieniem srodkéw zgromadzonych w pracowniczych
programach emerytalnych realizowanych z PFE ,Sloneczna Jesien” do innych instytucji
finansowych.

Jednoczesnie KNF jednogto$nie okreslita date rozpoczecia likwidacji Pracowniczego
Funduszu Emerytalnego ,,Stoneczna Jesien” na dzien 15 wrzes$nia 2015 r. 1 datg¢ zakonczenia jego
likwidacji na dzien 15 grudnia 2015 r. oraz wyznaczyla Migdzyzakladowe Pracownicze
Towarzystwo Emerytalne PZU SA w likwidacji likwidatorem Pracowniczego Funduszu
Emerytalnego ,,Stoneczna Jesien”.

11.  Komisja, przychylajac si¢ do wniosku strony, jednoglosnie uchylita decyzjg KPWiG w
sprawie wpisu GE Services sp. z 0. o. (dawna nazwa Expander sp. z 0. 0.) do rejestru agentow
firm inwestycyjnych.

12.  KNF jednoglosnie natozyta na 27 biur ustug platniczych kary pieni¢zne w wysokosci po
900 zlotych na kazde z 27 biur za naruszenie obowigzkow okreslonych w ustawie o ustugach
platniczych, polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o tacznej wartosci i1 liczbie
transakcji ptatniczych wykonanych w Il lub 111 kwartale 2014 r. albo

e nieztozeniu KNF w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego zawarcie kolejnej
umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia zawartej
przed uplywem terminu obowigzywania umowy poprzednie;j.


http://www.knf.gov.pl/Images/uchwala_207_2012_KNF_tcm75-38039.pdf

Ukarane biura ustug platniczych to 26 0séb fizycznych prowadzacych dziatalno$é
gospodarcza i 1 spétka z o.0., dla ktoérych $wiadczenie ustug platniczych to dziatalnos¢
dodatkowa. W przypadku ponownych naruszen obowigzkow przez te biura ustug ptatniczych,
KNF rozwazy natozenie wyzszych kar.

KNF przypomina biurom ustug ptatniczych o ich obowiazkach prawnych wynikajacych z
ustawy o ustugach ptatniczych. Wigcej informacji na temat tych obowigzkow mozna znalez¢ w
broszurze wydanej przez KNF.

Jaka jest r6znica miedzy biurem ustug platniczych a krajowa instytucija platnicza?

13.  Analizujac wnioski o ponowne rozpatrzenie spraw zakonczonych natozeniem przez KNF
kar na 7 biur ustug platniczych w wysokosci po 900 ztotych, Komisja jednoglos$nie utrzymata w
mocy pierwszoinstancyjne decyzje w przypadku 6 biur, a w przypadku 1 biura obnizyta
wysoko$¢ kary z 900 ztotych do 500 zlotych (obnizajac wysokosé kary w przypadku 1 biura
ustug ptatniczych, KNF wzi¢ta pod uwage indywidualne okolicznosci sprawy).
14.  Komisja jednogtosnie zezwolita na zmiang statutu:

e Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego Nestle Polska SA.

15.  KNF zapoznata si¢ z informacja na temat:

e udzialu pracownikow UKNF w pracach na forach miedzynarodowych w I potowie
2015r.

16.  Kolejne posiedzenia KNF sg zaplanowane na:
e 8 wrzesnia 2015r.

e 22 wrzesnia 2015 .
e 6 pazdziernika 2015,
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http://www.knf.gov.pl/Images/KNF%20BUP_internET_tcm75-39119.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_uslugi_platniczych_tcm75-32630.pdf

