Komisja 22 wrze$nia 2015 1.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat z 276. posiedzenia Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 22 wrze$nia 2015 r.

1. W dwiescie siedemdziesigtym szostym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF) wzieli udziat:

Pan Andrzej Jakubiak — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pani Anna Trzecinska — Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego,

Pan Piotr Pilat — Przedstawiciel Ministra Finansow,

Pan Mariusz Kubzdyl — Przedstawiciel Ministra Pracy i Polityki Spoteczne;.

2. Komisja jednogtosnie zezwolita na S$wiadczenie ustug platniczych w charakterze krajowej
instytucji platniczej przez:

¢ Raiffeisen Solutions sp. z 0.0.
Zakres $wiadczonych ustug ptatniczych obejmuje:

e przyjmowanie wptat gotowki i dokonywanie wyptat gotowki z rachunku ptatniczego oraz
wszelkie dzialania niezb¢dne do prowadzenia rachunku,

e wykonywanie transakcji ptatniczych, w tym transferu $rodkéw pieni¢znych na rachunek
platniczy u dostawcy uzytkownika lub u innego dostawcy:

e przez wykonywanie ustug polecenia zaptaty, w tym jednorazowych polecen zaptaty,
e przez wykonywanie ustug polecenia przelewu, w tym statych zlecen.

3. KNF jednoglos$nie wyrazita zgode na powotanie:

e Pana Dariusza Daniluka na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska
SA.

4. Komisja jednoglosnie odmowita zatwierdzenia:

e Pana Joachima Nowaka na stanowisku Prezesa Zarzadu Spoldzielczej Kasy
Oszczednosciowo — Kredytowej ,,Centrum”

ze wzgledu na brak rekojmi ostroznego 1 stabilnego zarzadzania spotdzielcza kasa, tj.
niespetnianie jednego z wymogow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 4 ustawy o skok.

Ustalenie braku rekojmi jest konsekwencja dotychczasowego sposobu zarzadzania kasa
przez prezesa. Prezes ponosi odpowiedzialno$¢ za obecng zlozong sytuacj¢ kasy oraz

! Pan A.Jakubiak nie brat udziatu w omawianiu i gtosowaniu spraw opisanych w pkt 5, 6, 7 komunikatu.



nieprawidlowosci w jej dziataniu, stwierdzone m.in. przez inspekcje KNF. Komisja brata rowniez
pod uwage przewidywany dalszy wplyw prezesa na kas¢, w tym ocen¢ jego zdolnosci do
skutecznej realizacji dzialan naprawczych oraz zapewnienia wlasciwego zarzadzania i rozwoju
kasy w przysztosci.

5. KNF jednogto$nie natozyta na MNI SA kare pieni¢zng w maksymalnej wysokosci 1
miliona zlotych za przekroczenie 33% ogoélnej liczby glosow w spolce Hyperion SA bez
zachowania warunkoéw okre$lonych w art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie, tj. bez ogtoszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki Hyperion SA w liczbie zapewniajacej
osiaggnigcie 66% ogolnej liczby glosow.

Natozenic na MNI SA (dalej ,spotka”) kary pieni¢znej nastgpito w zwigzku z
naruszeniem art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie, naktadajacego obowigzek ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji w zwigzku z zamiarem nabycia akcji spotki
publicznej w liczbie uprawniajacej do wykonywania ponad 33% ogoélnej liczby glosow.
Wezwanie za§ powinno obejmowac akcje w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej
liczby glosow.

KNF w zakonczonym postepowaniu stwierdzita, ze w zwigzku z transakcjami zawartymi
na rynku regulowanym w dniu 4 kwietnia 2011 r. udziat spotki w og6lnej liczbie gtosow spotki
Hyperion SA w dniu 7 kwietnia 2011 r. przekroczyl prog 33% bez uprzedniego ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow. Powyzsze uprawniato KNF do nalozenia kary pienigznej
przewidzianej w art. 97 ust. 1 pkt 3 ustawy o ofercie. Spotka przekroczyta bowiem prég 33%
ogoblnej liczby gltoséw z naruszeniem warunkow opisanych w art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie.

W przedmiotowej sprawie nie wystgpila zadna z przestanek okreslonych w art. 73 ust. 2
ustawy o ofercie, gdyz przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gloséw w spodtce nastapito w
zwiazku z bezposrednim nabyciem w dniu 4 kwietnia 2011 r. na rynku regulowanym akcji spotki
Hyperion SA, ktérego rozrachunek nastapit w dniu 7 kwietnia 2011 r. Powolany powyzej przepis
pozwala akcjonariuszowi oraz podmiotowi, ktory posrednio nabyt akcje na przekroczenie 33%
ogolnej liczby glosow bez uprzedniego ogloszenia wezwania, jedynie w przypadku gdy
przekroczenie to nastgpitoby w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emis;ji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego.

KNF wskazuje, ze instytucja wezwania pozwala na zbycie akcji po cenie rownej dla
wszystkich akcjonariuszy, ustalonej zgodnie z przepisami ustawy o ofercie. Celem wezwania
z art. 73 ustawy o ofercie jest umozliwienie wystapienia ze spotki lub ograniczenia w niej
zaangazowania przez drobnych akcjonariuszy, w sytuacji, gdy w spotce dochodzi do istotnego
wzmocnienia pozycji akcjonariusza lub grupy akcjonariuszy. Przepis ten ma zatem ochronny
charakter w stosunku do akcjonariuszy mniejszosciowych. Ochrona akcjonariuszy
mniejszosciowych polega w tym wypadku na stworzeniu mozliwos$ci sprzedazy lub zamiany
posiadanych akcji na tych samych warunkach akcjonariuszom mniejszosciowym, przy
jednoczesnym uwzglednieniu ich intereséw ekonomicznych, co przejawia si¢ uregulowaniem
zasad ogloszenia wezwania oraz okresleniem minimalnych warunkéw jakie dane wezwanie



powinno spetnia¢, w tym przede wszystkim w zakresie wyznaczenia ceny po jakiej akcje beda
nabywane badz zamieniane.

Spotka, przekraczajac prog 33% ogolnej liczby glosow w spolce Hyperion SA bez
ogloszenia wymaganego prawem wezwania, uchylita si¢ od konieczno$ci nabycia akceji spotki w
liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogodlnej liczby glosow, w przypadku zlozenia
maksymalnej liczby zapisow, pozostawiajac sobie swobode w zakresie wyznaczenia wielko$ci
lacznego udziatu w ogodlnej liczbie gtosoOw oraz ceny nabycia.

Naktadajgc kare na Strone za naruszenie art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie KNF uwzglednita
jako okoliczno$¢ obcigzajaca, iz proponowana w wezwaniu cena za akcje spotki Hyperion SA nie
powinna by¢ stosownie do art. 79 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie nizsza niz 7 zt (cena za jaka
spotka nabyta akcje spotki Hyperion SA od spétki MNI Telecom SA, na podstawie umowy z
dnia 10 stycznia 2011 r.), a wigc przekraczata znaczaco biezaca cen¢ rynkowa, ktéra wynosita w
dniu 7 kwietnia 2011 r. 4,97 zt (kurs zamknigcia). R6znica w cenie za jedng akcje wynosita wiec
2,03 zl. Wartos¢ rynkowa pakietu 4 061 310 akcji spotki Hyperion SA stanowiacych 33%
ogolnej liczby gltoséw w spotce Hyperion SA, ktore powinny zostaé objete wezwaniem, w dniu 7
kwietnia 2011 r. wynosita 20 184 711 zl. Natomiast hipotetyczna warto$¢ tego pakietu
nabywanego w warunkach wezwania przy cenie za akcje 7 zt wynositaby 28 429 170 z1, a wigc o
8 244 459 zt wigcej] w stosunku do biezacej wartosci rynkowej. Spotka naruszyta zatem prawo
pozostalych akcjonariuszy mniejszosciowych spotki Hyperion SA do zbycia posiadanych przez
nich 33%, tj. 4 061 310 akcji spotki Hyperion SA - w warunkach wezwania po znacznie wyzszej
cenie niz 6wczesna cena rynkowa.

KNF wskazuje, ze decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o wyniku
postgpowania administracyjnego, przypadku naruszenia przepisow ustawy o ofercie, srodku
prawnym podjetym w celu przeciwdzialania naruszeniu tych przepiséw oraz o zastosowanej
sankcji moze nastapi¢ tylko wtedy, gdy ujawnienie takich informacji nie narazi rynku
kapitatowego na powazne niebezpieczenstwo lub nie spowoduje poniesienia przez osoby, ktorych
informacje te dotycza, niewspotmiernej szkody.

W niniejszej sprawie nie zachodza wskazane w art. 25 ust. 1 in fine ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym okolicznosci wylaczajagce mozliwos¢ przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej. KNF podkresla, ze sprawne i
niezachwiane funkcjonowanie rynku kapitalowego opiera si¢ na przejrzystosci obrotu oraz
informacji z nim zwigzanej. Celem nadzoru jest z kolei zapewnienie prawidlowego
funkcjonowania rynku kapitatowego, jego stabilno$ci, bezpieczenstwa oraz transparentnosci
zjawisk na nim zachodzacych, a takze zapewnienie ochrony interesOw uczestnikow tego rynku.
Podanie do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjnej w stosunku do
spotki nie narazi rynku kapitalowego na powazne niebezpieczenstwo, a postuzy realizacji celow
nadzoru, do ktorych nalezg dziatania prewencyjne. Przekazana informacja ma na celu
ksztattowanie $§wiadomos$ci prawnej uczestnikow rynku kapitalowego oraz jednoczes$nie
wskazuje na mozliwe konsekwencje naruszenia przepisow regulujacych rynek kapitatowy.

Zdaniem KNF przekazanie przedmiotowych informacji nie narazi spotki na poniesienie
niewspoOtmiernej szkody. KNF przyznaje, ze podanie do publicznej wiadomosci informacji o
wydaniu decyzji administracyjnej w stosunku do poétki moze niekorzystnie wptynaé na jej
wizerunek. Szkoda ta nie bedzie miala jednak charakteru niewspotmiernego. Nalezy podkreslic,



ze jesli inwestor decyduje si¢ na inwestowanie w akcje spotki notowanej na rynku regulowanym,
przyjmuje na siebie wszystkie obowigzki okreSlone w przepisach prawa, ktorych niespetienie
faczy¢ si¢ moze z zastosowaniem sankcji administracyjnych. W szczegdlno$ci ma to znaczenie w
przypadku woli zmajoryzowania innej spotki publicznej. Jezeli wigc spotka zdecydowata si¢ na
nabywanie akcji spotki w iloéci przewyzszajacej 33% ogolnej liczby gloséw, powinna byta
dokona¢ tego zgodnie z regulacja ustawy o ofercie, obligujaca do ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby gltosow.

6. Komisja jednogto$nie natozyta na 14 biur ustug platniczych kary pieni¢zne w wysokos$ci
po 900 zlotych na 12 biur, 1200 zlotych na 1 biuro i 400 zlotych na 1 biuro (wysokos$¢ kar
uwzglednia indywidualne okolicznosci spraw) za naruszenie obowigzkéw okreslonych w ustawie
o ustugach ptatniczych, polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o lacznej wartosci i liczbie
transakcji ptatniczych wykonanych w II lub III kwartale 2014 r. albo

e nieztozeniu KNF w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego zawarcie kolejnej
umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia zawartej
przed uptywem terminu obowigzywania umowy poprzedniej.

Ukarane biura ushug ptatniczych to 13 0sob fizycznych prowadzacych dziatalno$é
gospodarcza i 1 spdtka z o.0., dla ktoérych $wiadczenie ustug platniczych to dziatalnos¢
dodatkowa. W przypadku ponownych naruszen obowiazkow przez te biura ustug platniczych,
KNF rozwazy natozenie wyzszych kar.

KNF przypomina biurom ustug ptatniczych o ich obowigzkach prawnych wynikajacych z
ustawy o ustugach ptatniczych. Wigcej informacji na temat tych obowigzkéw mozna znalez¢ w
broszurze wydanej przez KNF.

Jaka jest r6znica miedzy biurem ustug platniczych a krajowa instytucja platnicza?

7. Komisja jednoglosnie udzielita zgody na zmiang depozytariusza przez:
e KBC Parasol Biznes SFIO — z Banku Polska Kasa Opieki SA na PKO Bank Polski SA.
8. Kolejne posiedzenia KNF sg zaplanowane na:

29 wrzesnia 2015 r.

6 pazdziernika 2015 r.
20 pazdziernika 2015 .
3 listopada 2015 .

17 listopada 2015 r.

1 grudnia 2015r.

15 grudnia 2015 r.

5 stycznia 2016 r.
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