Komisja 17 grudnia 2015 r.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat z 287. posiedzenia Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 17 grudnia 2015 r.

1. W dwiescie osiemdziesigtym sidodmym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF) wzieli udziat:

Pan Andrzej Jakubiak — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pan Lestaw Gajek — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pani Anna Trzecifiska — Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego?,

Pan Piotr Pitat — Przedstawiciel Ministra Finansow,

Pan Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

2. KNF jednoglos$nie natozyta na Solar Company SA kar¢ pienigzng w wysokosci 800
tysiecy zlotych na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie wobec stwierdzenia, ze spotka:

e w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za 2011 r.
nienalezycie wykonata obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

Wzw. z § 3ust. 1 13 wzw. z § 84 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (dalej ,,Rozporzadzenie) w zw. z par. 12 Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (dale;j
»MSR 277) przyjetego rozporzqdzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada
2008 r. przyjmujgcym okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej ,,Rozporzadzenie
Komisji (WE) Nr 1126/2008”) w brzmieniu obowigzujacym przed wejSciem w zycie
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1254/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajacego
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujacego okreslone migdzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10,
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 11, Migdzynarodowego
Standardu ~ Sprawozdawczosci  Finansowej 12, Migdzynarodowego  Standardu
Rachunkowosci 27 (z 2011 r.) oraz Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 28 (z
2011 r.) (Dz. Urz. UE L. 360 z 29.12.2012 r., dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajgce”),
poprzez brak objecia APH Grutex Jolanta Gruszka skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2011 r.,

wWzw. z § 3ust. 113 w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci 1 ,Prezentacja Sprawozdan

! Pani A.Trzecinska nie brala udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt 2, 5, 6, 7 komunikatu.



Finansowych” (dalej ,,MSR 1) przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1126/2008, poprzez zawyzenie wartosci aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2011 r.,

Wzw.z §3ust. 113 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 31 w zw. z par.
37 lit. a i b Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” (dalej ,,MSSF 77) przyjetego
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 w zw. z par. 15 MSR 1, poprzez
nieujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 r. informacji o
zawarciu w dniu 26 stycznia 2012 r. pomigdzy Solar Dystrybucja sp. z 0.0. i APH
Grutex Jolanta Gruszka porozumienia przedtuzajacego terminy ptatnosci,

w zwigzku ze sporzadzeniem raportu okresowego za 2011 r. nienalezycie wykonata
obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w zw.z § 3ust. 11 3w
zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 1, poprzez zawyzenie wartosci
aktywow spotki Solar Company SA w sprawozdaniu finansowym za 2011 r.,

w zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za I potrocze 2012 r.
nienalezycie wykonata obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

\%%

wWzw.z § 3 ust. 113 wzw. z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 12 MSR 27,
poprzez brak objecia APH Grutex Jolanta Gruszka skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za I potrocze 2012 r.,

Wzw.z § 3 ust. 113 wzw.z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 1,
poprzez zawyzenie wartosci aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
1 sprawozdaniu finansowym za I pdtrocze 2012 r.,

Wzw.z § 3ust. 1 13 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 31 w zw. z par.
37 lit. a i b MSSF 7 w zw. z par. 15 MSR 1, poprzez nieujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2012 r. informacji o
zawarciu w dniu 26 stycznia 2012 r. pomigdzy Solar Dystrybucja sp. z 0.0. i APH
Grutex Jolanta Gruszka porozumienia przedtuzajacego terminy ptatnosci,

zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za 2012 r.

nienalezycie wykonata obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

Wzw.z § 3 ust. 1 13 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 12 MSR 27,
poprzez brak objecia APH Grutex Jolanta Gruszka skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2012 r.,

Wzw.z § 3ust. 113 wzw. z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 1,
poprzez zawyzenie warto$ci aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za2012r.,

Wzw.z § 3ust. 113 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 31 w zw. z par.
37 lit. a i b MSSF 7 w zw. z par. 15 MSR 1, poprzez nieujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 r. informacji o zawarciu w dniu
10 stycznia 2013 r. aneksu do porozumienia przedtuzajacego terminy ptatnosci
zawartego w dniu 26 stycznia 2012 r. pomiedzy Solar Dystrybucja sp. z 0.0. i APH
Grutex Jolanta Gruszka,

w zwigzku ze sporzadzeniem raportu okresowego za 2012 r. nienalezycie wykonata
obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:



e wWzw.z§3ust. 113 wzw.z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 1,
poprzez zawyzenie wartosci aktywow spotki Solar Company SA w sprawozdaniu
finansowym za 2012 r.,

e w zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu okresowego za I péirocze 2013 r.
nienalezycie wykonata obowigzek okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

e Wzw.z§3ust. 113 wzw.z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 12 MSR 27,
poprzez brak objecia APH Grutex Jolanta Gruszka skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za I potrocze 2013 r.,

e Wzw.z §3ust. 113 wzw. z§ 84 ust. 1| Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 1,
poprzez zawyzenie wartosci aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
1 sprawozdaniu finansowym za I poétrocze 2013 1.,

o wWzw.z§3ust. 113 wzw.z§ 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 31 w zw. z par.
37 lit. a i b MSSF 7 w zw. z par. 15 MSR 1, poprzez nieujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2013 r. informacji o
zawarciu w dniu 10 stycznia 2013 r. aneksu do porozumienia przedtuzajacego terminy
ptatnosci zawartego w dniu 26 stycznia 2012 r. pomigdzy Solar Dystrybucja Sp. z o.0.
I APH Grutex Jolanta Gruszka.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o natozonej karze ma na celu uswiadomienie
innym podmiotom nieuchronno$ci sankcji administracyjnej, a tym samym nieoptacalnosci
dopuszczania si¢ naruszen prawa. Ma stanowi¢ bodziec dla pozostalych uczestnikow rynku
kapitatowego do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonywaniu ustawowych obowigzkéw,
ugruntowujac jednoczesnie poczucie obowigzywania prawa oraz zaufania do instytucji panstwa.

Komisja wyraza stanowisko, ze wyjasnienie uczestnikom rynku motywow rozstrzygnigcia
niniejszej sprawy ma walor edukacyjny, poniewaz ukaranie nastgpilo w zwigzku ze
stwierdzeniem szeregu naruszen art. 56 ustawy o ofercie poprzez nienalezyte wykonywanie
obowiazkow informacyjnych zwigzanych z informacjami okresowymi.

Komisja wskazuje, ze na emitentow nalozony zostal obowigzek prezentowania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z zapisami MSR. Po podj¢ciu przez organ
zatwierdzajacy spotki stosownej decyzji réwniez jednostkowe sprawozdania finansowe
sporzadzane s3a zgodnie z zapisami MSR. Wyklucza to dowolno$¢ prezentowania danych
finansowych przez spotki publiczne, polegajaca na przedstawianiu ich w sposob niezgodny z
zapisami przyjetymi przez MSR. Celem sprawozdan finansowych jest dostarczanie informacji o
sytuacji finansowej, wynikach dziatalno$ci oraz zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktore
beda uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikéw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

W opinii Komisji nie ulega watpliwosci, ze brak objecia APH Grutex Jolanta Gruszka (dalej:
,»@rutex”) skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spotki za 2011 r., I potrocze 2012 r.,
2012 r. oraz za I potrocze 2013 r. w znaczacy sposob wptynat na zaprezentowany uczestnikom
rynku obraz nie tylko sytuacji finansowej spotki, ale takze zasad prowadzonej przez nig
dziatalnosci operacyjnej. Uzytkownicy przedmiotowych sprawozdan finansowych nie uzyskali na
ich podstawie jasnej i precyzyjnej informacji na temat roli Grutex w modelu biznesowym spotki
oraz znaczenia tego podmiotu z perspektywy osigganych przez spotke wynikow finansowych.
Objecie Grutex konsolidacja w ramach skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotki
oznaczatoby zasadniczg zmian¢ w prezentacji 1 ujawnieniach, w tym zaprezentowanych przez nig
wynikach finansowych. Na wyniki finansowe spotki zaprezentowane zarowno w



skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jak i w sprawozdaniach finansowych za 2011 r.,
I potrocze 2012 r., 2012 r. oraz za I potrocze 2013 r. wplynelo takze zawyzenie wartosci
aktywow. Rowniez nieujawnienie informacji o zawarciu w dniu 26 stycznia 2012 r. pomigdzy
Solar Dystrybucja sp. z o.0. i Grutex porozumienia przedluzajagcego terminy platno$ci w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za 2011 r. i I pdtrocze 2012 r., a nastgpnie
nieujawnienie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za 2012 r. oraz za I potrocze
2013 r. informacji o zawarciu w dniu 10 stycznia 2013 r. aneksu do przedmiotowego
porozumienia przyczynito si¢ do zaprezentowania uczestnikom rynku nieprawidlowego obrazu
sytuacji, w jakiej znajdowata si¢ spotka oraz jej grupa kapitalowa. Zdaniem Komisji dziatania
spotki miaty charakter zamierzony i1 doprowadzily do naruszenia podstawowego prawa
uczestnikdw rynku kapitatowego, tj. prawa do rzetelnej i kompletnej informacji.

3. Komisja jednogtosnie wykluczyta bezterminowo akcje POLYMETAL SA z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co
nastapi po uplywie 30 dni od dnia, w ktérym ww. decyzja KNF stanie si¢ ostateczna® oraz
natozyta na spotke POLYMETAL SA Karg pienigzng w wysokosci 250 tysiecy zlotych, wobec
stwierdzenia, ze spotka POLYMETAL SA:

e nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o0 ofercie w zw. z § 82 ust. 2 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”), w
zwigzku z nieprzekazaniem Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego za rok
2014,

e nie wykonala obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
oofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia, w zwigzku z nieprzekazaniem
Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publiczne;j
wiadomosci raportu rocznego za rok 2014,

e nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie w zw. z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia, w zwigzku z nieprzekazaniem Komisji
Nadzoru Finansowego, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat roku 2015,

e nie wykonata obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
oofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia, w zwigzku z nieprzekazaniem
Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publiczne;j
wiadomosci raportu kwartalnego za I kwartal roku 2015,

e nie wykonata obowigzku informacyjnego okre§lonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o
ofercie w zw. z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia, w zwiazku z nieprzekazaniem Komisji

2 Decyzja KNF w zakresie bezterminowego wykluczenia akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym stanie sie
ostateczna w przypadku: 1) jesli spotka nie ztozy, w terminie 14 dni od dorgczenia decyzji, wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy; jesli spotka nie podejmie decyzji KNF, dor¢czenie zostanie uznane za dokonane z uplywem
ostatniego dnia terminu przechowywania pisma przez operatora pocztowego (14 dni od daty pierwszego awizo); 2)
jesli spolka ztozy, w terminie 14 dni od dorgczenia decyzji, wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF —w
dniu doreczenia drugoinstancyjnej decyzji KNF w przypadku utrzymania przez KNF w mocy decyzji
pierwszoinstancyjnej w czesci dotyczacej bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu.



Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci skonsolidowanego raportu potrocznego za I potrocze roku 2015,

e nie wykonala obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
0 ofercie w zw. z § 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia, w zwigzku z nieprzekazaniem
Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publiczne;j
wiadomosci raportu potrocznego za I potrocze roku 2015.

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o naruszeniu przez Spotke ustawy o ofercie
ma na celu u§wiadomienie innym podmiotom nieuchronnosci sankcji administracyjnej, a tym
samym nieoptacalno$¢ dopuszczania si¢ naruszen prawa. Ma stanowi¢ bodziec dla pozostatych
uczestnikow rynku kapitalowego do dolozenia nalezytej starannos$ci przy terminowym
wykonywaniu ustawowych obowigzkow, ugruntowujac jednoczes$nie poczucie obowigzywania
prawa.

W przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita nieprawidlowosci w wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych przez emitenta, ktorego akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym
(j. rynku oficjalnych notowan gieldowych) na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA, ktorych prawidlowe wykonywanie ma znaczenie dla zachowania transparentnosci rynku
kapitalowego. Nieprawidtowosci dotyczyly nieprzekazania Komisji Nadzoru Finansowego,
spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014, raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za I kwartat roku 2015, raportu potrocznego i skonsolidowanego raportu
potrocznego za I péirocze roku 2015.

Z przepisu art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie wynika obowigzek emitentow przekazywania
Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci informacji
okresowych. Komisja podkre§la, ze obowigzki informacyjne zwigzane z przekazywaniem
raportéw okresowych naleza do podstawowych, a zarazem najwazniejszych obowigzkoéw
emitentow. Celem raportow okresowych jest dostarczanie uczestnikom rynku kapitatlowego
informacji 0 sytuacji finansowej, wynikach dziatalnoSci oraz zmianach sytuacji finansowe;j
jednostki, ktore beda uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikow przy podejmowaniu decyzji
gospodarczych, w oparciu o historyczne wydarzenia. Ponadto raporty okresowe powinny
umozliwi¢ ich odbiorcom poréwnanie aktualnych danych finansowych podmiotu w stosunku do
wynikow historycznych. Ilustrujg takze sposob, w jaki kierownictwo jednostki zarzadza nig oraz
ponosi odpowiedzialno$¢ za powierzone mu zasoby finansowe. W ocenie Komisji raporty
okresowe przedstawiajg catosciowy obraz emitenta 1 sg dla uczestnikéw rynku kapitatlowego
podstawowym zrodtem wiarygodnych danych na temat jego kondycji finansowej. Inwestorzy
mogg porownac sytuacje finansowg danej spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych lub
porowna¢ ja zsytuacja innych emitentow, a w konsekwencji podja¢ $wiadoma decyzje
inwestycyjna.

W zwiazku z brakiem publikacji ww. raportow okresowych, w przedmiotowej sprawie doszto do
naruszenia, majgcej fundamentalne znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitalowego, zasady
przejrzystosci, bowiem nie zapewniono inwestorom petnego i rownego dostepu do rzetelnych 1
prawdziwych informacji, przedstawiajacych catosciowy obraz emitenta we wszelkich obszarach
jego dzialalno$ci oraz jego kondycji finansowej, na podstawie ktorych moga oni podejmowac
decyzje inwestycyjne przy zredukowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na wielokrotnos¢ 1 powtarzalno$¢ naruszen polegajacych na braku publikacji raportow
okresowych, dlugotrwalo$¢ stanu niewykonania obowigzkow informacyjnych 1 w zwigzku z tym



utrzymujacy si¢ przez dtuzszy okres brak informacji o aktualnej sytuacji finansowej spotki i jej
grupy kapitalowej, wage 1 znaczenie raportow okresowych, oczywista sprzeczno$¢
przedmiotowych dziatan spotki z obowigzujacymi przepisami, Komisja zdecydowata o nalozeniu
dwoch sankcji, w tym najbardziej restrykcyjnej, uznajac, ze obie sankcje lacznie,
t]. wykluczenie akcji spotki z obrotu i kara pieni¢zna, sg adekwatne do stwierdzonych w toku
niniejszego postgpowania administracyjnego naruszen przepiséw prawa dotyczacych publikacji
raportow okresowych.

Spotka nie przekazata szesciu raportow okresowych za trzy kolejne okresy sprawozdawcze.
Ponadto Komisja wskazuje, ze Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA od
dnia 5 maja 2015 r. pigciokrotnie zawieszal obrot akcjami spotki POLYMETAL SA (ostatni raz
w dniu 18 listopada na okres od dnia 18 listopada 2015 r. do konca dnia 18 grudnia
2015 r.), w tym czterokrotnie w zwigzku z zgdaniem zgloszonym przez Komisj¢ na podstawie
art. 20 ust. 2 ustawy o0 obrocie, a akcje spotki byly kwalifikowane do segmentu LISTA
ALERTOW. Pomimo zapewnien usuniecia przeszkod technicznych i jak najszybszego
opublikowania zaleglych raportow okresowych spotka do dnia wydania niniejszej decyzji nie
przekazata ich Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci.

Od chwili opublikowania raportu okresowego i skonsolidowanego raportu okresowego za
IV kwartat 2014 r., tj. od dnia 2 marca 2015 r. nie sg przekazywane raporty okresowe. Dlatego
tez inwestorzy nie maja dostepu do kluczowych informacji dotyczacych aktualnej sytuacji
finansowej spotki i w zwigzku z tym nie sg w stanie podejmowaé racjonalnych decyzji
inwestycyjnych. W ocenie Komisji pozostawienie akcji spotki w obrocie na rynku regulowanym,
bioragc pod uwage powyzsze, nalezalo uzna¢ za niezasadne. Zachowanie Spotki $wiadczy o
lekcewazacym stosunku do obowigzkéw informacyjnych cigzacych na spotkach publicznych.
Nalezy wskazaé, ze decyzja Komisji z dnia 8 stycznia 2015 r. spotka byta juz karana za
nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a
ustawy o ofercie w zwiazku ze sporzadzeniem raportdéw okresowych oraz za niewykonanie
obowiazku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 5 w zw. z ust. 2 pkt 1 tej ustawy.

Komisja wskazuje, ze wprowadzenie przez ustawodawce przepisOw zobowigzujacych emitentow
do rzetelnego i terminowego przekazywania informacji okresowych (jak roéwniez informacji
poufnych 1 biezacych) shuzy zwigkszeniu transparentnosci rynku kapitalowego oraz zapewnia
wiekszy poziom ochrony inwestoréw. Jedynie dostgp do rzetelnej, kompletnej, zawierajacej dane
zarowno korzystne, jak i niekorzystne dla spotki oraz sporzadzonej zgodnie z prawem, w tym z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, informacji na temat sytuacji finansowej emitenta
umozliwia uczestnikom rynku kapitalowego podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Sytuacja, w ktorej inwestorzy przez tak dlugi okres nie majg dostgpu do informacji na temat
kondycji finansowej spotki, uniemozliwia obrot akcjami spotki na zasadach obowigzujacych na
rynku regulowanym.

Jednoczes$nie okreslajac  termin, po uptywie ktérego nastepuje wykluczenie papierow
wartosciowych, Komisja uznata, iz 30 dni od dnia, w ktorym niniejsza decyzja stanie si¢
ostateczna jest terminem w ciggu ktorego inwestorzy beda mieli mozliwos¢ podjecia decyzji co
do dalszego zaangazowania w akcje spotki.

Podsumowujac, w ocenie Komisji, zastosowane sankcje stanowig kar¢ wspdtmierng w
odniesieniu do charakteru 1 skutkow stwierdzonych nieprawidlowosci. Stad tez Komisja
zastosowala lacznie obie sankcje przewidziane przez art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie.



4. Komisja jednoglo$nie zezwolita na zmiang statutéw:

e Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego Pekao,

e PKO BP Bankowy Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz PKO BP Bankowy
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego,

e Nationale — Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Nationale —
Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego.

5. KNF jednogltosnie natozyta na 5 biur ushug platniczych kary pienigzne w wysokosci po
900 zlotych na 3 biura i 500 zlotych na 2 biura (wysokos¢ kar uwzglednia indywidualne
okolicznosci spraw) za naruszenie obowigzkow okreslonych w ustawie o ustugach ptatniczych,
polegajace na:

e nieprzekazaniu KNF w ustawowym terminie informacji o lacznej wartosci i liczbie
transakcji ptatniczych wykonanych w I1, 111 lub 1V kwartale 2014 r. lub | kwartale 2015 r.
albo

e nieztozeniu KNF w ustawowym terminie dokumentu potwierdzajacego zawarcie kolejnej
umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia zawartej
przed uptywem terminu obowigzywania umowy poprzedniej.

Ukarane biura ustug ptatniczych to 5 0sob fizycznych prowadzacych dziatalnos¢
gospodarcza, dla ktoérych §wiadczenie ustug ptatniczych to dziatalno$¢ dodatkowa. W przypadku
ponownych naruszen obowigzkow przez te biura ustug ptatniczych, KNF rozwazy nalozenie
wyzszych kar.

KNF przypomina biurom ustug ptatniczych o ich obowigzkach prawnych wynikajacych z
ustawy o ustugach ptatniczych. Wigcej informacji na temat tych obowigzkow mozna znalez¢ w
broszurze wydanej przez KNF.

Jaka jest r6znica miedzy biurem ustug platniczych a krajowa instytucja platnicza?

6. Analizujac wnioski o ponowne rozpatrzenie spraw zakonczonych natozeniem przez KNF
kar na 6 biur ustug platniczych w wysokosci po 900 ztotych na 4 biur, 1800 ztotych na 1 biuro i
500 ztotych na 1 biuro, Komisja jednoglosnie utrzymata w mocy pierwszoinstancyjne decyzje w
przypadku 5 biur (w tym w przypadku 1 biura KNF umorzyta postgpowanie wszczgte na
podstawie wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy), a w przypadku 1 biura obnizyta wysokos¢
kary z 1800 ztotych do 900 ztotych, ze wzgledu na indywidualne okolicznosci sprawy.

7. KNF zapoznata si¢ z informacjg na temat:
¢ rynku otwartych funduszy emerytalnych w 111 kwartale 2015 r.,
o dzialalnoS$ci inwestycyjnej funduszy emerytalnych w okresie 28 wrzesnia 2012 r. — 30
wrzesnia 2015 r.,

e projektu Wyplacalnos¢ IT w ubezpieczeniach.

8. Kolejne posiedzenia Komisji sa zaplanowane na:


http://www.knf.gov.pl/Images/KNF%20BUP_internET_tcm75-39119.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_uslugi_platniczych_tcm75-32630.pdf

22 grudnia 2015 r.
5 stycznia 2016 r.
19 stycznia 2016 r.
9 lutego 2016 r.
23 lutego 2016 r.
8 marca 2016 r.

22 marca 2016 r.

5 kwietnia 2016 r.



