Komisja 1 grudnia 2015 r.
Nadzoru

Finansowego

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej

zakladow ubezpieczen, PTE, doméw maklerskich i TFI

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta na posiedzeniu w dniu 1 grudnia 2015 r.

stanowisko w sprawie:

e polityki dywidendowej zakladéw ubezpieczen 1 reasekuracji, powszechnych

towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich 1 towarzystw funduszy inwestycyjnych

w 2016 r. za 2015 r.

Polityka dywidendowa prowadzona w ostatnich latach przez instytucje finansowe zgodnie z
zaleceniami KNF pozwolita na wzmocnienie ich bazy kapitalowej 1 poprawe zdolnosci do
absorbowania potencjalnych strat. Sytuacja ta wptywa korzystnie na utrzymanie stabilnosci
systemu finansowego w Polsce, co pozwala na dalszy jego rozwoj. Ze wzgledu na
utrzymujace si¢ podwyzszone ryzyko w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki, zaleca
si¢ utrzymanie silnej bazy kapitalowej, a w niektérych przypadkach jej dalsze wzmocnienie.

Sprzyja to stabilnos$ci i bezpieczenstwu systemu finansowego oraz polskiej gospodarki.
Kazdy z sektoréw otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.

Zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Zaleca si¢, aby dywidendg za 2015 r. wyptacity wylacznie zaktady ubezpieczen/reasekuracji,
ktore spetniajg wszystkie ponizsze kryteria:

I. otrzymaty w ramach BION za 2014 r. ocen¢ ryzyka dobrg (1,00) lub zadowalajaca
(2,00);


lasom
Nowy stempel


II. w 2015 r. nie wykazaly niedoboru s$rodkéw wilasnych na pokrycie marginesu
wyptacalnosci lub kapitatu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywdéw na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w okresach miesigcznych lub kwartalnych);

I11.w 2015 r. nie byly objete planem lub programem naprawczym, o ktorych mowa w art.
187 ust. 1, 3 1 8 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowe;;

IV.wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan
kapitatowych wg Wyptacalno$§¢ 1 (rozumiany jako minimum z wielkosci $rodki
wlasne do marginesu wyptacalnosci oraz srodki wtasne do kapitalu gwarancyjnego) w
wysokosci co najmniej 160% w przypadku zaktadoéw dziatu I lub 200% w przypadku
zakladow dziatu II;

V. wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2016 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan
kapitalowych wg Wyptacalnos¢ 1I (rozumiany jako minimum 2z wielkoSci
dopuszczonych $rodkow wilasnych przed odliczeniem przewidywanych dywidend do
kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz wielkosci dopuszczonych podstawowych
srodkow wiasnych przed odliczeniem przewidywanych dywidend do minimalnego
wymogu kapitalowego) w wysokosci co najmniej 150%;

V1. w wyniku przeprowadzonych testow stresu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla wszystkich
badanych rodzajow ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wg
Wyptacalnos¢ 1 wynidst co najmniej 110% 1 wskaznik pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%.

Zaklady ubezpieczen/reasekuracji spelniajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢
wyplate dywidendy maksymalnie do 75% wysokosci zysku wypracowanego w 2015 r., przy
czym wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wg Wyptacalnos¢ II po wyplacie
dywidendy powinien utrzymywac si¢ na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesénie dopuszcza si¢ wyptate dywidendy maksymalnie z catego wypracowanego w
2015 r. zysku (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyptaty z pozostatych elementéw kapitatow
wlasnych), o ile pokrycie wymagan kapitatowych wg Wyptacalnos¢ II po odliczeniu
przewidywanych dywidend utrzymywac¢ si¢ bedzie na poziomie rownym lub wyzszym niz
okreslony w kryterium V, a takze zostanie utrzymane speitnienie kryterium IV 1 VI z

uwzglednieniem stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. skorygowanego o warto$¢ dywidendy.



Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spetniajgce powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji
w sprawie wysokosci dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w
perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
2015 r., wynikajagce m.in. ze wzrostu kosztow spowodowanych zmianami w otoczeniu

rynkowym i prawnym.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Warunkiem koniecznym i rekomendowanym przez KNF jest, aby powszechne towarzystwo

emerytalne, ktore bedzie podejmowac decyzje o wyplacie dywidendy w 2016 r., spehiato

rownoczes$nie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium | towarzystwo otrzymato oceng koncowa BION za 2014 r. dobra lub
zadowalajacg;

kryterium Il w 2015 r. towarzystwo nie wykazalo niespetnienia ustawowych wymogow
kapitatowych;

kryterium 11 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ kapitalow wlasnych
towarzystwa, powigkszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowita przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ ptynnych aktywow
towarzystwa', powickszona o warto$é Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowita przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium V towarzystwo otrzymato oceng czastkowa BION za 2014 r. w obszarze
»adekwatnos¢ kapitatowa” dobra lub zadowalajaca.

Wartos¢ dywidendy nie powinna przekroczy¢ poziomu 150% zysku osiggnigtego w 2015 1., a

jej wyplata nie moze powodowac zmniejszenia wartosci kapitatu witasnego i odpowiednio

wartosci aktywow ptynnych, powigkszonych o warto$¢ srodkéw Funduszu Gwarancyjnego

przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium III 1 w kryterium

! Za aktywa phynne moga by¢ uznane: papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Pafistwa lub NBP, naleznosci od OFE:
tytutem optaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostate krotkoterminowe
aktywa finansowe.



IV. Ponadto, podejmujac decyzje o wyptacie dywidendy towarzystwo powinno uwzgledniaé

dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia przez

walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2015 r.

Towarzystwo, ktore zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze

uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z tg czegScig swojej dziatalnosci i jej mozliwym wptywem na

wynik finansowy.

Domy maklerskie

Rekomenduje si¢, aby dywidende z zysku za 2015 rok wyptacilty wylacznie domy

maklerskie, ktore spetniajg tacznie ponizsze kryteria:

A

Dywidend¢ w kwocie 75% zysku netto:
dla podmiotéw podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2015 r.:

e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier [ wynidst co najmniej 6%;

e wspodlczynnik kapitatu Tier I wynidst co najmniej 9%;

e laczny wspdlczynnik kapitatowy wyniost co najmniej 12%;
dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2015 r. wskaznik bedacy udziatem
kwoty kapitatow wtasnych w sumie aktywow ogdtem wynosi co najmniej 50%;
ocena nadzorcza nadana w procesie BION przeprowadzonym w roku 2015 roku wynosi
1 albo 2;
podmiot nie naruszyt norm adekwatnosci kapitalowej w 2015 roku, w tym przepiséw
dotyczacych limitow duzych ekspozycji z wylaczeniem srodkéw podlegajacych art. 73
ust. 5b i 5¢ ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 94 z
pozn. zm.).
Dywidend¢ w kwocie 100% zysku netto:
spetnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;
dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitatlowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktorych mowa w lit. A pkt I, sg spetnione na
koniec kazdego kwartatu w 2015 roku;



I1l. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktorym mowa w lit. A pkt II, jest spetnione na
koniec kazdego kwartatu w 2015 roku.

C. Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci
dywidendy powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie
dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Ponadto rekomenduje si¢ pozostawienie w domach maklerskich niepodzielonych zyskow z

lat ubieglych, w tym takze w formie kapitatu zapasowego i1 rezerwowego, tak aby wyplata

dywidendy w roku 2016 nie przekroczyta 100% wartosci wyniku netto za rok 2015.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage, ze domy maklerskie niestanowigce mikro-, matych oraz

srednich przedsiebiorstw w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie

dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. z 2004 r. nr 173 poz. 1807) sa obowigzane uwzgledniac
przepis art. 55 ust. 2 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad

systemem finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz.U. z 2015 r.

poz. 1513).

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Kryteria, ktore towarzystwa funduszy inwestycyjnych powinny bra¢ pod uwage przy

podejmowaniu decyzji o podziale zysku za rok 2015 1 wyptacie dywidendy w 2016 roku:

I. w 2015 r. oraz w okresie od poczatku 2016 r. do dnia podje¢cia uchwaty o wyptacie
dywidendy nie zaistniata sytuacja, w ktorej doszloby do niespetniania ustawowych
wymogow kapitatowych;

Il. przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy, towarzystwo powinno
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesiecy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2015 r. tak, aby wypflata
dywidendy przez towarzystwo nie miata wptywu na spetlnianie wymogow kapitatowych w
kolejnych miesigcach, w tym aby decyzje podejmowane przez towarzystwo w zakresie
obnizenia kapitalu wtasnego nie powodowaly zmniejszenia wskaznika pokrycia wymogu

kapitatowego ponizej poziomu wskazanego w pkt 1V



podjecie decyzji o wyptacie 1 wysokosci dywidendy powinno uwzglednia¢, czy w ciagu 6
miesigcy przed podjeciem uchwaly o wyptacie dywidendy nie zostaly zgloszone
roszczenia uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z
nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajagce warunki, o ktorych mowa w pkt I — 11l

oraz, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej towarzystw

funduszy inwestycyjnych otrzymaty ocen¢ koncowa BION 1 lub 2 moga wyptaci¢
dywidende w 2016 roku:

1. w gcznej wysokosci wynoszgcej maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2015 r.,
o ile wyplata dywidendy nie bedzie skutkowata spadkiem wskaznika pokrycia
wymogu kapitalowego ponizej poziomu 1,5;

2. w lacznej wysokosci wyzsze] niz 75%, ale nie wyzszej] niz 100% zysku
wypracowanego w 2015 r., o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata spadkiem
wskaznika pokrycia wymogu kapitalowego ponizej poziomu 2;

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci

kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu kapitalowego.



