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Dzialania KNF w sprawie spoélki Platynowe Inwestycje

W dniu 3 listopada 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) podjeta
uchwate w sprawie przekazania do publicznej wiadomos$ci informacji o
ponizszych dzialaniach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
spotce publicznej Platynowe Inwestycje SA z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje
notowane s3 na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

1. W dniu 28 pazdziernika 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego wniost skarge na postanowienie Referendarza Sgdowego
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 pazdziernika 2015
roku dotyczgce wpisu zmian w statucie spotki Platynowe Inwestycje SA na
podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej
spoiki z dnia 25 wrzesnia 2015 r.

2. W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta
postgpowanie administracyjne w przedmiocie zadania od Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA wykluczenia z obrotu akcji spotki
Platynowe Inwestycje SA.

3. W dniu 2 listopada 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
przystapit do postgpowania cywilnego przed Sadem Okregowym w
Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w sprawie zaskarzenia uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Platynowe Inwestycje SA
z dnia 25 wrzes$nia 2015 r.

4. W dniu 3 listopada 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zazadata od
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA zawieszenia obrotu
akcjami spotki Platynowe Inwestycje SA na okres od dnia 3 listopada 2015
r. do konca dnia 3 grudnia 2015 r.

Postanowieniem Referendarza Sadowego Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19
pazdziernika 2015 r. zostaly wpisane zmiany w statucie spotki Platynowe
Inwestycje SA z siedzibg w Warszawie, dokonane na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z dnia 25 wrze$nia 2015 r.
Zmiany te polegaty przede wszystkim na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, w
zamian za wklad niepieniezny, o kwote 110.000.000 zt poprzez emisje
220.000.000 akcji zwyklych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt w
trybie subskrypcji prywatnej skierowanej wytacznie do spotki  Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0.



Cena emisyjna akcji serii F zostata okreslona na 0,85 zt za akcj¢. Przedmiotem
wktadu niepieni¢znego byto 3.600.000 udziatow reprezentujacych 96 % kapitatu
zaktadowego spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. Wktad niepieni¢zny wyceniony
zostal przez bieglego rewidenta w dniu 31 lipca 2015 r. na 256.572.000 zl.
Podstawa wyceny biegtego rewidenta byly dwa dokumenty:

1) sprawozdanie finansowe spoiki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2015 r., obejmujace okres od 22 do 30 czerwca 2015
r. (spotka zostata zarejestrowana 22 czerwca 2015 r.), oraz

2) prognoza finansowa zarzadu spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. na lata
2015 - 2019.

Na ich podstawie bieglty wycenit 100 % udzialéw w spotce Srebrne Inwestycje Sp.
z 0.0. na kwote 267.285.800 zt, przy czym kwota ta jest srednig z dwdch wycen:

1) wyceny otrzymanej na podst. metody skorygowanych aktywow netto:
187.498.100 z1, oraz

2) wyceny otrzymanej na podst. metody zdyskontowanego dochodu
ekonomicznego: 347.073.500 zi.

W ocenie Komisji Nadzoru Finansowego wycena warto$ci przedmiotowego
aportu budzi istotne watpliwos$ci 1 powinna zosta¢ poddana weryfikacji.

Ze sprawozdania finansowego spotki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0., wynika, ze jej
aktywami jest w zasadzie wylacznie 100 % udzialow spotki Srebrne Inwestycje 2
Sp. z o.0. Aktywami natomiast spotki Srebrne Inwestycje 2 Sp. z 0.0. s3 w
zasadzie wylacznie obligacje imienne serii A wyemitowane przez spoike
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 200.000.000 zt. Oznacza to
W Uproszczeniu, ze jedynym majatkiem wnoszonym przedmiotowym aportem do
spotki Platynowe Inwestycje SA jest dlug wnoszacego ten aport, tj. obligacje
spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.

Wycena otrzymana na podstawie metody zdyskontowanego dochodu
ekonomicznego oparta jest natomiast jedynie na niezweryfikowanej przez
bieglego rewidenta prognozie finansowej prezesa zarzadu spoiki Srebrne
Inwestycje Sp. z 0.0. Z prognozy tej wynika m. in., ze spotka Srebrne Inwestycje
Sp. z o0.0. dokona sprzedazy w/w obligacji za kwote dwukrotnosci ich wartosci
nominalnej. Uzyskany w ten sposob zysk przeznaczy zostanie na blizej
nieokreslone inwestycje o stopie zwrotu, ktéra zdaniem zarzadu bedzie
ksztaltowata si¢ na poziomie od 10% do 20% w skali roku.

Wzajemne relacje i powigzania miedzy wskazanymi wyzej spotkami, jak rowniez
przyjete zalozenia powyzszej prognozy finansowej wywotuja uzasadnione
podejrzenie, ze wartosci wykreowane w kapitale zakladowym wskazanych wyzej
spotek w zaden sposob nie odzwierciedlajg rzeczywiste] wartosci majatkow tych
spotek. Tym samym uzasadnione jest podejrzenie, ze podwyzszenie kapitatu
zakladowego spotki Platynowe Inwestycje SA opiera si¢ na skladnikach
majatkowych o znacznie zawyzonej wartosci.

W zwigzku z powyzszymi watpliwosciami w dniu 28 pazdziernika 2015 r.
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego wnidst skarge na powyzsze
postanowienie Referendarza Sagdowego Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w



Warszawie dotyczace wpisu zmian w statucie spotki Platynowe Inwestycje SA
oraz w dniu 2 listopada 2015 r. przystgpil do postgpowania cywilnego przed
Sadem Okrggowym w Warszawie w sprawie zaskarzenia Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spotki z dnia 25 wrzesnia 2015 r.

Ponadto, w zwigzku ze wskazanymi zastrzezeniami, Komisja Nadzoru
Finansowego postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2015 wszczela
postgpowanie administracyjne w przedmiocie zadania od Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, na podstawie art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wykluczenia z obrotu akcji spotki Platynowe
Inwestycje SA. Postgpowanie to dotyczy opisanych powyzej okoliczno$ci i ma na
celu ustalenie zasadno$ci utrzymywania w obrocie akcji spotki, ktorej kapital
zaktadowy zostal podwyzszony ponad 118 krotnie, w kwestionowany przez
Komisje, opisany powyzej sposob.

W ocenie Komisji Nadzoru Finansowego, dokonywanie obrotu akcjami spotki
Platynowe Inwestycje SA do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia przed sagdem
rejestrowym oraz sagdem cywilnym kwestii podwyzszenia kapitalu zaktadowego
tej spotki odbywa si¢ w warunkach, w ktorych inwestorzy nie maja wiedzy w
zakresie dotyczacym udziatu posiadanych przez nich akcji w kapitale zaktadowym
oraz nie moga dokona¢ prawidlowej ich wyceny. Majac to na uwadze, w dniu 3
listopada 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 20 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zazadata od Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA zawieszenia obrotu akcjami spotki Platynowe
Inwestycje SA na okres od dnia 3 listopada 2015 r. do konca dnia 3 grudnia 2015
r.

Komisja Nadzoru Finansowego sprzeciwia si¢ aprobowaniu opisanej powyzej
praktyki i uznaje ja za niedopuszczalng 1 szkodzaca interesowi rynku kapitatowego
w Polsce. Z tego wzgledu, w ocenie Komisji, podjecie powyzszych srodkow
prawnych na obecnym etapie nalezy uzna¢ za uzasadnione. Dzialanie to ma
rébwniez na celu zwrdcenie uwagi na problem realnego pokrycia kapitatu
zakladowego w spolce publicznej 1 shuzy zapewnieniu ochrony intereséw
inwestorow oraz prawidtowego funkcjonowania rynku kapitatowego.

Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego pragnie zaznaczy¢, iz w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Platynowe Inwestycje SA
powstala z dniem 21 pazdziernika 2015 r., mozliwos$¢ zadania przez akcjonariuszy
mniejszo$ciowych przymusowego odkupu akcji tej spotki. Zgodnie bowiem z art.
83 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyl 90% ogolnej
liczby glosow w tej spolce. Zadanie takie sktada si¢ na piémie w terminie trzech
miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza. Cena za jedng akcj¢ w ramach przymusowego
odkupu, obliczana jest zgodnie z art. 79 ust 1-3 tej w/w ustawy i w przypadku
spotki Platynowe Inwestycje SA, na dzien 3 listopada 2015 r. wynosi 6,16 zt.



