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Komunikat do klientow firm inwestycyjnych w sprawie
zréznicowania instrumentow finansowych na rynku forex

Z uwagi na rosngcg wsrod klientow detalicznych popularno$¢ inwestowania na rynku
forex oraz obserwowane rozszerzenie dziatalno$ci na tym rynku przez domy maklerskie i
banki prowadzace dzialalno§¢ maklerska, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
przeprowadzit wsréd podmiotéw aktywnych na rynku forex badanie, ktorego celem byta
identyfikacja koncentracji przychodow uzyskiwanych z instrumentéw finansowych
oferowanych w ramach platform transakcyjnych oraz okreslenie stopnia jednolitosci
oferowanych instrumentéw oferowanych przez te podmioty.

Na podstawie zebranych danych stwierdzono, ze:
e w zakresie przychodéw wystepuje koncentracja wzgledem jednego rodzaju
instrumentu finansowego oferowanego w ramach platform forexowych,
e instrumenty pochodne majace wspdlny instrument bazowy, oferowane w ramach
réznych platform transakcyjnych dostepnych na rynku, charakteryzuja si¢ duza
réznorodnoscia.

Koncentracja

Wsrod wskazanych przez badane podmioty instrumentoéw finansowych o najwigkszym
wolumenie obrotow, instrumentem, ktéry wystgpowat najczesciej, byt kontrakt na roznice
kursowe: CFD EUR/USD. Laczne przychody uzyskane przez domy maklerskie z badanej
grupy w okresie od stycznia do listopada 2011 r. z tego instrumentu, jak réwniez
przychody z prowizji, byly najwyzsze. Szacunkowe przychody podmiotow uzyskane z
tego instrumentu stanowity okoto 38% przychodow ogdtem uzyskanych ze wszystkich
instrumentdw oferowanych przez badane domy maklerskie w ramach platform
transakcyjnych.

Ze wzgledu na wystepujaca na rynku forex koncentracj¢ wsrod podmiotow w zakresie
instrumentéw oferowanych na platformach transakcyjnych, Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) zaleca inwestorom rozwazenie wi¢kszego zdywersyfikowania
portfela instrumentow finansowych, w ktére inwestuja.

Niejednorodnosé instrumentow

Niejednorodnos¢ instrumentéw  pochodnych oferowanych w ramach platform
transakcyjnych oznacza, ze nawet pozornie podobne instrumenty pochodne moga
znaczaco r16zni¢ sie pod wzgledem specyfikacji instrumentu obowigzujacej na
poszczegolnych platformach.

Instrumenty pochodne poza obrotem zorganizowanym (over-the-counter) oferowane
przez rézne domy maklerskie lub banki prowadzace dzialalno§¢ maklerska w ramach



platform transakcyjnych (w szczegolnosci kontrakty na réznice kursowe - CFD), mogg w
szczegolnosci roznié si¢ nastgpujacymi parametrami:
e poziomami depozytow zabezpieczajacych,
warto$cig nominalng lota,
minimalna warto$cig zmiany notowan instrumentu (pips),
standardowa wielkoscig spread,
maksymalng wielkoscig zlecenia,
zrodtem kwotowan,
instytucjami petnigcymi role dostawcow plynnosci,
optatami naktadanymi na klienta.

W tej sytuacji KNF rekomenduje indywidualnym osobom fizycznym, aby inwestujac
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne poza obrotem zorganizowanym
inwestorzy detaliczni zapoznali si¢ ze szczegélowymi warunkami inwestowania w
poszczegolne instrumenty finansowe oferowane na danej platformie transakcyjnej i
uwzgledniali je w zamierzonej dzialalno$ci inwestycyjnej na rynku forex i
planowanych strategiach inwestycyjnych.

Poziom dzwigni finansowej

Inwestycje w kontrakty CFD oparte sg na efekcie dzwigni finansowej. Klient otwierajacy
pozycje wptaca jedynie czgs¢ wartosci kontraktu — tzw. wstepny depozyt zabezpieczajacy
(np. dla poziomu dzwigni 1:100, klient musi wptaci¢ jedynie 1% wartosci catkowitej
kontraktu). Z kolei zysk i strata kalkulowane sa w odniesieniu do catkowitej warto$ci
kontraktu. Oznacza to, ze potencjalne straty sa wielokrotnie wyzsze od strat, ktore
inwestor poniostby poprzez inwestycje w instrument bazowy kontraktu o rownowartosci
wstepnego depozytu zabezpieczajacego (przy dzwigni 1:100 sa one niemal stukrotnie
wyzsze). W konsekwencji niekorzystnych zmian kursowych poniesiona strata moze
przewyzszy¢ Kwote poczatkowego depozytu. Druga strona transakcji (dostawca CFD)
moze wezwac klienta do natychmiastowego uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego lub
przymusowo zamkna¢ pozycje klienta po aktualnej cenie rynkowej, uniemozliwiajac
Klientowi np. odrobienie straty. Cata strata jest przy tym ponoszona przez klienta.

Majac na uwadze skrajnie wysoki poziom ryzyka potencjalnie skutkujacy bardzo
wysokimi stratami ponoszonymi przez klientow KNF rekomenduje, aby klienci
zwracali uwage na poziom dzwigni, przy ktorej zawieraja transakcje na kontraktach
CFD.



