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Stanowisko Urzedu Komigji Nadzoru Finansowego
w sprawie ofert publicznych akcji kierowanych do dotychczasowych akcjonariuszy

W przypadku ofert publicznych akcji kierowanych dimtychczasowych akcjonariuszy
(emisja z prawem poboru) dla inwestorow istotnyt jpsoment podania do publicznej
wiadomdaci informacji o cenie i liczbie akcji nowej emisiji.

Zgodnie z systemem rozliazetransakcji gieldowych na trzy dni sesyjne przededn
ustalenia prawa poboru przypada ostatnia sesjdayig, na ktorej mma naby lub zby
akcje z przystugacym prawem poboru (od naphej sesji prawo poborwetizie oddzielone
od akcji i lzdzie zarejestrowane jako oddzielny papier waitowy).

Brak informacji o liczbie oferowanych akcji oraz ioh cenie emisyjnej powodujese
inwestorzy podejmuaj decyzje o kupnie, sprzedalub pozostawieniu akcji w oparciu o
ograniczon wiedz, co mae zmniejszaracjonalné¢ realizowanych transakciji.

Biorac to pod uwag emitenci powinni ksztattowaharmonogram catego procesu Zxénego
z oferty publiczry w ten sposob, aby zapewninwestorom pelp wiedz pozwalajca nha
podejmowanie racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zaleca, aby emitangzgkdnili w realizowanych
ofertach publicznych pomsze uwagi:

1. Podstaw do podejmowania decyzji 0 @gju akcji jest prospekt emisyjny. Zaleca si
emitentom publikowanie prospektu emisyjnego i waowm oferty (cena, liczba akciji,
liczba praw poboru uprawnigga do nabycia jednej akcji nowej emisji) w takimntenie,
aby inwestorzy mieli czas na racjonalne godj decyzji o ewentualnych transakcjach
przed ostatnisesj, na ktérej notowanechla akcje z prawem poboru.

2. Zgodnie z art. 432 par. 2 kodeksu spoétek handlowdaibn prawa poboru nie nie byt
ustalony paniej niz z uptywem trzech miesty, liczac od dnia powazicia uchwaty, a w
przypadku spotki publicznej - s@u miesgcy od dnia powzicia uchwaty. W zwgzku z
powyzszym emitent okrdajac w uchwale dzig prawa poboru powinien uwzgini¢ czas
potrzebny na przygotowanie i zatwierdzenie progpektisyjnego.

3. Emitenci powinni wzi¢ pod uwag, ze mog pojawit sie¢ okolicznaci wydtuzajace czas
potrzebny na sposgdzenie prospektu emisyjnego lub dokonanie w niwtigich korekt w
trakcie trwania pogpowania administracyjnego.



