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W odpowiedzi na pismo w sprawie interpretacji art. 72 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539)
(ustawa) Departament Prawny Komisji Papierow Waitnagyych i Gield uprzejmie
informuje, 2 zajmuje nagpujace stanowisko.

W ocenie Departamentu Prawnego w przedstawionym w Pafmaiepistanie
faktycznym inwestor obejmagy akcje spoétki publicznej nie Hzie obowizany do
ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 72 ustawy.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 ustawy nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powasju;
zwickszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw cewej niz odpowiednio 10 % lub 5% ogoinej
liczby gtoséw w okresie krotszym nbdpowiednio 60 dni lub 12 miesly przez podmiot,
ktorego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi odpowiednio mniej ledepvi
niz 33 % mo2 nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywang@ansi
sprzeda lub zamiang¢tych akcji. Stanowisko powgze wynika z przygiego w ustawie
sposobu rozumienia pgj ,nabycia” akcji i ,0obgcia” akcji. Z ustawowych definicji pe¢
,0broét pierwotny” (art. 4 pkt 3 ustawy) oraz ,pierwsza oferta publiczna” wyri&abejmug
one czynnodi stanowice w kadym przypadku ofegt publicznaw rozumieniu art. 3 ust 3
ustawy. JednocZmie zgodnie z art. 5 ustawy @bje papieréw wartaiowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej uassk za nabycie papieréw waréwych
W rozumieniu ustawy. Z téei powyzszych przepisow wynika we, iz ustawodawca odrodt
pojace ,nabycia”’ akcji od pegia ,objecia” akcji. Art. 5 ustawy przeslza przy tym, i w
pojeciu ,nabycia” akcji miéci si¢ jedynie obg¢cie akcji w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, a wt wylacznie w wyniku czynnasi o ktérych mowa w art. 3 ust 3
ustawy. W zwazku z tym obgcie akcji w ofercie prywatnej tj. skierowanej do indywidualnie
oznaczonych adresatéw w licznie niegkgizej ni 100, pozostaje poza zakresemep@
.nabycia” akcji. Powyszy sposOb rozumienia goja nabycia akcji przedza o tym,
objecie akcji spotki publicznej w ofercie prywatnej skierowanie do mnigj1fi0 oséb nie
skutkuje powstaniem obowdku ogtoszenia wezwania, 0 ktorym mowa w art. 72 ustawy.
Brzmienie art. 72 ustawy nie pozostawia bowierastphwosci, iz obowhzek ogtoszenia
wezwania powstaje jedynie w zgku, z rozumianym w powyzy sposob, nabyciem akcji
spoiki publicznej, przy uwzgtnianiu wyptku wyrazonego wyranie w art. 75 ustawy.



