Podsumowanie trzeciego badania iloSciowego wplywu (QIS3)

W dniach od 2 kwietnia do 29 czerwca 2007 r. Komitet Europejskich Nadzorow
Ubezpieczen 1 Pracowniczych Funduszy Emerytalnych (CEIOPS) przeprowadzil trzecie
badanie ilosciowe wptywu (QIS3) wsrdd europejskich zaktadow ubezpieczen. Badaniem
QIS3 zostaty objgte zarowno pojedyncze zaktady ubezpieczen, jak i ubezpieczeniowe grupy
kapitalowe, ktére podlegaja nadzorowi w krajach Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
W Polsce badanie koordynowata Komisja Nadzoru Finansowego.

W Polsce w badaniu udzial wzigty 24 krajowe zaklady ubezpieczen oraz dwie
ubezpieczeniowe grupy kapitalowe. Wsérod 24 zaktadéw ubezpieczen bylo 9 zaktaddéw
ubezpieczen na zycie oraz 15 zakladow ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych.
Uczestnicy badania maja dominujacy wplyw na polskim rynku ubezpieczen. Zaktady
ubezpieczen na zycie biorace udzial w badaniu QIS3 maja 74% udzialu w rynku mierzonego
wielko$cia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto wg stanu na 31 grudnia 2006 r.,
natomiast zaklady ubezpieczen majatkowych 81% udzialu w rynku mierzonego wielkos$cia
sktadki przypisanej brutto za 2006 rok. Sposrdd 24 zaktadow uczestniczacych w badaniu, 14 z
nich uzupehito wyniki ilo§ciowe komentarzami zawartymi w odpowiedziach na pytania
jakosciowe.

Prezentowane wyniki badania dotycza gléwnie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
srodkow wiasnych, wymogoéw kapitatowych oraz wspotczynnikow wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen i ubezpieczeniowych grup kapitatowych.

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Zaklady ubezpieczen wycenialy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wedlug nowo
proponowanych zasad, tj. jako sume najlepszego oszacowania (best estimate, BE) oraz
narzutu bezpieczenstwa (risk margin, RM), przy czym najlepsze oszacowanie rezerw nalezalo
policzy¢ w ujeciu brutto jak 1 na udziale wiasnym.

Dla wszystkich zakladow ubezpieczen na zycie oraz dla wigkszo$ci zakladow
ubezpieczen pozostatych osobowych i1 majatkowych warto$¢ rezerw ustalanych zgodnie
z proponowanymi zasadami wyceny byta nizsza niz warto$¢ rezerw wycenianych zgodnie
z obecnymi standardami. Warto$¢ rezerw wg proponowanych zasad wyceny wg stanu na
31 grudnia 2006 r. byta nizsza §rednio o okoto 35% w ubezpieczeniach na zycie oraz o okoto
15% w ubezpieczeniach majatkowych. Dla jednego zaktadu ubezpieczen na zycie wartos¢
najlepszego oszacowania rezerw byta ujemna, co oznacza, ze oczekiwane wpltywy pieni¢zne
beda wyzsze niz oczekiwane wyptywy pieni¢zne dla zawartych umow ubezpieczenia. Cztery
zaklady ubezpieczen majatkowych miaty nizsze rezerwy od rezerw wycenionych zgodnie
z proponowanymi zasadami.

Narzut bezpieczenstwa w rezerwach wyznaczony zgodnie z metoda kosztu kapitatu
wyniost §rednio 11,4% najlepszego oszacowania rezerw w ubezpieczeniach na zycie, podczas
gdy w ubezpieczeniach nie na zycie 7,0%. Oznacza to, iz warto$¢ rynkowa rezerw
wg proponowanych zasad wyceny jest o tyle wyzsza od warto$ci rezerw wynikajacych
z przeptywow pienigznych.

Srodki wlasne

Zaklady ubezpieczen biorace udziat w badaniu QIS3 wykazywaly swoje srodki wiasne
w rozbiciu na poszczegoélne elementy kapitatu. Warto$§¢ $rodkéw wiasnych ustalonych
zgodnie z proponowanymi zasadami wyceny aktywow i zobowiazan w wigkszo$ci zaktadow
ubezpieczen byla wigksza niz warto$¢ srodkéw wilasnych ustalona zgodnie z obecnymi
zasadami wyceny, przy czym dla ogétu zaktadow ubezpieczen na zycie uczestniczacych
w badaniu QIS3 byla wyzsza o okoto 190%, natomiast dla ogotu zaktadow ubezpieczen nie
na zycie uczestniczacych w badaniu QIS3 o okoto 46%.



Wyzsze $rodki wilasne wynikaty przede wszystkim ze zmniejszenia si¢ warto$ci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przede wszystkim dla ubezpieczen na zZycie.
W zwiazku z tym, dominujacym elementem $rodkow wilasnych zaktadow ubezpieczen na
zycie, z uwagi na proponowane zasady wyceny, moze zosta¢ kapitat wynikajacy z roznic
w zasadach wyceny aktywow i zobowiazan. Pozostate elementy dostepnego kapitatu stanowic
beda kapital podstawowy optacony oraz zyski/straty z lat ubieglych. W zaktadach
ubezpieczen nie na zycie to one moga by¢ dominujacym elementem srodkéw wiasnych.

Prawie wszystkie zaklady ubezpieczen wykazywaty $rodki wiasne jedynie pierwszej
kategorii, tzn. te, ktore maja najlepsze wlasnosci do absorbowania strat finansowych. Tylko
jeden uczestnik badania, wykazal element kapitalu nienalezacy do $rodkéw wiasnych
pierwszej kategorii. Jest to kapital podstawowy nieoptacony zaliczany do $§rodkow wiasnych
drugiej kategorii. Zaden z zakladow ubezpieczen nie wykazal pozyczek podporzadkowanych
jako $rodkoé6w wiasnych na pokrycie wymogow finansowych.

Wymogi kapitalowe

Z badania wynika, ze docelowy, wyzszy kapitalowy wymoég wyptacalnosci SCR
wyznaczony zgodnie z zaproponowang formula standardowa SCR, byl, $rednio rzecz biorac,
wyzszy niz dwczesny margines wyptacalnosci 2,5 razy dla zaktadow ubezpieczen na zycie
13 razy dla zakladow ubezpieczen pozostatych osobowych imajatkowych. W zwiazku
z faktem, iz zaklady ubezpieczen prawdopodobnie beda wykazywaé wyzsze §rodki wlasne
jako konsekwencja zmian zasad wyceny aktywoéw 1 zobowiazan, ,.efektywny” wzrost
wymogu wyptacalno$ci moze by¢ nieznaczny, a w przypadku ogotu zaktadow ubezpieczen na
zycie bioracych udziat w QIS3, nowy kapitalowy wymoég wyptacalnosci, po uwzglednieniu
efektu pokrycia czg$ci nowego wymogu przez kapital wynikajacy ze zmian zasad wyceny,
bytby nizszy niz margines wyptacalnosci.

Drugim, co do zasady nizszym od SCR, wymogiem wyplacalnosci jest minimalny
wymog kapitatowy MCR. Uczestnicy wyznaczali wymég MCR zgodnie z dwoma
alternatywnymi metodami pomiaru ryzyka rynkowego. Zgodnie z alternatywa 1, wymog
MCR dla ryzyka rynkowego wyznaczany byt czynnikowo (tj. jako odpowiedni procent
ekspozycji na ryzyko), natomiast zgodnie z alternatywa 2 wymog MCR dla ryzyka
rynkowego wyznaczany byl scenariuszowo (tj. przy zmienionej strukturze terminowej stop
procentowych). Dodatkowo zaktady ubezpieczen wyznaczaly MCR zgodnie z propozycja
CEA (Comitée Européen des Assurances), organizacji zrzeszajacej izby 1 zwiazki
ubezpieczeniowe z 33 krajow europejskich, tj. MCR jako ustalony procent SCR (metoda
kompaktowa).

Obliczony zgodnie z proponowanymi sposobami jego wyznaczania, wymog MCR byt
dla wigkszosci zakladow ubezpieczen nizszy niz margines wyptacalnosci. Z wyjatkiem
jednego zaktadu ubezpieczen wymdg MCR byt nizszy niz wymdég SCR. MCR wynosit
srednio ok. 33% wymogu SCR. Jedynie wymog MCR2 dla zaktadow ubezpieczen na zycie
wynosit §rednio ok. 22% wymogu SCR.

Nalezy zwréci¢ uwagg, iz dla zaktadow ubezpieczen na zycie stosunek wymogu MCR
do wymogu SCR, wyznaczonych zgodnie z proponowanymi formutami, jest bardzo
zroznicowany, a dla jednego zaktadu wymog MCRI jest wyzszy niz wymog SCR.
Niespojno$¢ podejscia do wyznaczania MCR (podejscie czynnikowe) i SCR (podejscie
czynnikowo-scenariuszowe) jest przyczyna takich relacji i bedzie ona przedmiotem dalszych
prac grupy roboczej CEIOPS ds. wymogéw finansowych.

Wyplacalnos$¢

Wedhig odpowiedzi wszystkie zaktady ubezpieczen uczestniczace w badaniu QIS3
posiadaty $rodki wlasne, ustalone zgodnie z proponowanymi zasadami wyceny aktywow
1 zobowiazan, na pokrycie minimalnego wymogu kapitalowego MCR. Oznacza to, iz zaden



z tych zakladow ubezpieczen nie musialby by¢ dokapitalizowany w tym zakresie, gdyby
wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. obowiazywaty proponowane zasady wyceny i metody
wyznaczania wymogow kapitatowych. Z wyjatkiem trzech zaktadéw ubezpieczen nie na
zycie, pozostali uczestnicy badania posiadali takze wystarczajace srodki wiasne na pokrycie
wyzszego wymogu kapitatowego, tj. SCR.

Stosunek kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR dla ubezpieczeniowych grup
kapitatowych, wyznaczonego zaré6wno w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy jak 1 w oparciu o formule standardowa okreslona w specyfikacji technicznej badania
QIS3, do sumy wymogow SCR dla zaktadow ubezpieczen wchodzacych w skiad tej grupy byt
bardzo zréznicowany dla 2 polskich uczestnikéw badania.

Najwazniejsze problemy i przewidywane obszary dla dalszych prac w CEIOPS

Wyniki badania QIS3 oraz uwagi zaktadow ubezpieczen przekazane w odpowiedziach
na pytania jako$ciowe wskazuja, iz rozwiazania zaproponowane przez CEIOPS w badaniu
QIS3 sa w wielu miejscach zgodne z oczekiwaniami rynku. Niemniej jednak niektore
propozycje wymagaja zmiany lub doprecyzowania. Sg to przede wszystkim:

a) formula wyznaczania wymogu MCR, poniewaz wymég MCR dla czgsci

zaktadow ubezpieczen na zycie byt ujemny albo wyzszy niz SCR,

b) sposdb wyznaczania redukcji wymogu wynikajacej z mozliwosci podziatu
zyskow w ubezpieczeniach na zycie, poniewaz otrzymane wyniki nie s zgodne
z oczekiwaniami,

c) metodologia kosztu kapitatu, poniewaz uczestnicy badania zgtosili do niej wiele
zastrzezen,

d)  kalibracja parametrow formuly standardowej SCR, poniewaz uczestnicy badania
zgtosili do niej wiele zastrzezen,

e) doprecyzowania sposobu wyceny lokat w jednostkach powiazanych, sposobu
podziatu elementéw srodkow wilasnych na poszczegodlne kategorie oraz sposobu
wyznaczania ~wymogow  kapitatowych dla  ubezpieczeniowych  grup
kapitatowych, poniewaz brak precyzyjnych instrukcji powodowat rozne ich
interpretacje, a tym samym nieporownywalne wyniki.
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