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Komisji Nadzoru
Finansowego
z dnia 18 grudnia 2018 r.

INFORMACJA O WARUNKACH PROWADZENIA PRZEZ SPOLKI ZARZADZAJACE
DZIALALNOSCI W FORMIE ODDZIALU NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

I. Do spétki zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddzialu, stosuje si¢ przepisy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej, z tym ze
oddziat spotki zarzadzajacej jest obowigzany przestrzegal przepiséw prawa polskiego w
zakresie dzialania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
dzialania w sposob rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie zarzgdzania konfliktami interesow,
a takze w zakresie swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéow finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz ustug
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych; w tym
zakresie oddzial podlega nadzorowi Komisji. Spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu, zobowigzana jest réwniez
przestrzegaé przepiséw prawa polskiego dotyczacych dziatalnosci funduszy inwestycyjnych,
ktorymi zarzadza lub ktéorym §wiadczy ustugi.

Do spoitki zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddziatu, majg zatem w szczegdlnosci zastosowanie nastepujace przepisy ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach- inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (Ustawa): art. 2 ust. 13, art. 4 ust. 1a, art. 15 ust.
5, art. 47c, art. 48 ust. 2-2a, art. 225 ust. 11 2, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 226 ust. 4, art. 228 ust.
2b-2d, 3a, 91 11, art. 229, art. 237a, art. 253-260, art. 270, art. 272 ust. 1 i ust. 3, art. 272a ust.
1-6 1 8, art. 272b, art. 272c oraz art. 273.

Spotka zarzadzajaca, ktéra prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddziatu, w zakresie $wiadczenia usl"ug zarzadzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba 19strume,n,tow ﬁnansowych ustug doradztwa inwestycyjnego
lub ustug przyjmowania i przekazywapra/zIé?e ' abyc lub zbycia instrumentéw finansowych,
obowigzana jest rowniez prze;/strzegac odpéwled 'elearunkow okreslonych w przepisach
art. 74b, art. 75, art. 76, art. 835 st. 8-17. .830‘-83] ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finans Wymﬂz(D 201/7<¢.|poz. 1768, z pézn. zm.) (Ustawa o
obrocie). = !




Do spoéiki zarzadzajacej prowadzacej dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddziatu zastosowanie majg rowniez, w oparciu o przepis art. 5 pkt 9 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2018 r. poz. 1417, z pdzn. zm.)
(Ustawa o nadzorze) w zwiazku z art. 272a ust. 1 Ustawy, w szczeg6lnosci nastepujgce przepisy
Ustawy o nadzorze:

— przepisy rozdzialu 4 Ustawy o nadzorze (kontrola, postepowanie wyjasniajgce oraz

wstrzymanie transakcji),
— przepisy rozdzialu 5 ustawy o nadzorze (przepisy karne).

Do spéiki zarzadzajacej prowadzacej dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w

formie oddziatu zastosowanie majg réwniez, w zwigzku z przepisem art. 1 pkt 2 ustawy z dnia

29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512, z

poézn. zm.), dalej zwanej ustawg o ofercie, w szczegdlnosci, nastepujace przepisy ustawy

o ofercie:

— przepisy rozdziatu 4 ustawy o ofercie (znaczne pakiety akcji spotek publicznych; art. 69-
90b ustawy o ofercie),

— przepisy art. 97 ustawy o ofercie,

— przepisy rozdzialu 8 ustawy o ofercie (odpowiedzialnos¢ cywilna; art. 98 ustawy o ofercie),

— przepisy rozdziatu 9 ustawy o ofercie (przepisy karne; art. 99-104a ustawy o ofercie).

Komisja Nadzoru Finansowego informuje, ze spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu stosujac si¢ do przepisow danej
ustawy, zobowigzana jest rowniez do przestrzegania aktow nizszej rangi, tj. aktow
wykonawczych, ktére wydawane na podstawie ustawy stanowig jej uzupelnienie.

W szczegblnosci spolka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddzialu, w zakresie §wiadczenia ustug zarzgdzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, ustug doradztwa
inwestycyjnego lub ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrument6éw finansowych stosuje przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
obrocie, tj.:

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z2018 r. poz. 1112).
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II. Spotki zarzadzajace, w zaleznosci od zakresu ich dziatalnosci, na podstawie umoéw
zawartych z instytucjami rynku kapitatowego (Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., KDPW_CCP S.A., BondSpot S.A.)
powinny przestrzega¢ regulacji wydanych przez te instytucje. Komisja Nadzoru Finansowego
informuje w szczegdlnosci o nastepujacych regulacjach:

Regulacje dotyczace obrotu na rynku regulowanym oraz alternatywnego systemu obrotu
w Polsce w zakresie dzialalno$ci Gieldy Papierow Warto$Sciowych w Warszawie S.A. :

1. Statut Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Regulamin Gietdy,

Regulamin Sadu Gietdowego, :

Szczegotowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP,

Uchwatly Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Uchwaly Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu.

el Sl

Regulacje dotyczgce obrotu na i'ynku regulhowanym oraz alterhatywnego systemu obrotu
w Polsce w zakresie dzialalnosci BondSpot S.A.:

1. Statut BondSpot Spétka Akcyjna,

Regulamin Obrotu Rynku Regulowanego BondSpot,

Regulamin Rynku Treasury BondSpot Poland,

Szczegdtowe Zasady Obrotu,

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.

el ol o

Regulacje systemu rozliczeniowo-depozytowego w zakresie obrotu

papierami warto$ciowymi w Polsce:

1. Statut Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,

Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
Statut spétki KDPW_CCP S.A.,

Regulamin Rozliczen Transakcji,

Regulamin Funduszu Rozliczeniowego,

Szczegotowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji.
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III. Spoiki zarzadzajace stosujg w biezacej dziatalnosci wtasciwe przepisy prawa polskiego,
ktére majg zastosowanie do dzm%alnesel\gospodarczej podejmowanej i prowadzone]
na terytorium Rzeczypospolitej Pols eJ {Brze “tefpodmloty, tj. przepiséw sktadajacych si¢ m.in.
] g:io \ podatkowe, prawo karne, prawo

n \Te w szczegdlnosci, o nastepujgcych

aktach prawnych



Wybrane akty prawne regulujace zasadnicze postacie papieréow warto$ciowych oraz
zagadnienia prawa cywilnego i prawa spélek:

1.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 2018 r. poz. 1025, z p6zn.
zm.),

. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1577,

z pézn. zm.),
Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483),

. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z

2016 r. poz. 1771).

Wybrane akty prawne regulujace zasadnicze zagadnienia z zakresu funduszy
inwestycyjnych:

1. Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnyml
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, z pozn. zm.).

Wybrane aspekty prawne regulujace zasadnicze zagadnienia prawa podatkowego (w
zakresie opodatkowania na rynku finansowym):

1.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. z 2017
r. poz. 1150),

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U. z 2018
r. poz. 1509, z pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2018
1. poz. 1036, z pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz.U. z 2017 1. poz. 1221,
Z pOzn. zm.).

Wybrane akty prawne regulujace dzialalnos¢é podmiotéw gospodarczych:

1.

Ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. z 2018 r. poz. 622, z
poZn. zm.),

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2018 1. poz. 723, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 5 wrzesnia 2016 1. o ustugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej
(Dz.U. 22016 r. poz. 1579, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r. o sw1adczen1u tlslug drogg elektroniczng (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1219, z p6zn. zm.), /~ ;‘ e 3
Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r o /ochrom kpnk ur
poz. 798, z pozn zm. ) g

eng-@ 1 konsumentéw (Dz.U. z 2018 .
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11ey C\ZDCIWG_] konkurencji (Dz.U. z 2018 r.
poz. 419, z p6zn. zm.), > > f;‘“?

Ustawa z dnia 5 sierpnia 201 f,) (o) : v r(y reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i 0 Rzeczniku Fmansowkmt ({D4.U> ;,201 8 1. poz. 2038, z p6zn.zm.),
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18

20.

21,

22

23,

24.

25.

26.

27.
28.

Ustawa z 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdzialaniu nieuczciwym praktykom rynkowym
(Dz.U. 22017 r. poz. 2070),

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz.
1360, z pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcow (Dz.U. z 2018 r. poz. 646, z pdzn.
zm.),

Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2017
r. poz. 1257, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 30 sierpnia 2002 r. Prawo o postepowaniu przed sagdami administracyjnymi
(Dz.U. 22018 r. poz. 1302),

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089, z pdZn. zm.),

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. 22018
r. poz. 2017),

Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosc1
i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz.U. z 2018 r. poz. 145, z p6Zn. zm.),

Ustawa z dnia 28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za
czyny zabronione pod grozbg kary (Dz.U. z 2018 r. poz. 703, z pdzn. zm.),

. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. z 2018 r. poz. 1600),
19.

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2017 r., poz. 2344 z pdzn.
zm.),

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 22017 r. poz. 1508, z p6Zn.
zm.)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. z 2018 r. poz.
986, z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.
z 2016 1. poz. 891),

Ustawa z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesow gospodarczych i
spotce europejskiej (Dz.U. z 2018 r. poz. 2036, z pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupelniajagcym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. z 2016 r. poz. 1252),

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2018 r.
poz. 621, z pdZn. zm.),

Ustawa a dnia 29 lipca 2005 r,0; nadZOrze nad rynklem kapitalowym (Dz.U. z 2018 r. poz.

1417), / P )

Ustawa z dnia 29 sierpnia /1997 T Praw"hban’ko e, (Ez U.z2017 r. poz. 1876, z pdzn. zm.),
Ustawa z dnia 19 sierpni “ZD lat‘nflczych (Dz.U. z 2017 r. poz. 2003, z
pozn. zm.), =Y ¥ 3 9



IV. Komisja Nadzoru Finansowego zastrzega, ze wymienione w zatgczniku akty prawne
i regulacje zawieraja zbiér najwazniejszych przepisow dotyczacych regulacji rynku
kapitalowego itym samym nie stanowig wyczerpujgcego spisu aktéw prawnych i regulacji
wewnetrznych instytucji rynku kapitatowego, ktore maja zastosowanie do dziatalnosci spStek
zarzadzajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Komisja Nadzoru Finansowego informuje rownoczesnie, ze tres¢ wskazanych w zalaczniku
aktéow prawnych oraz regulacji wyznacza ramy funkcjonowania podmiotéw sektora ustug
inwestycyjnych w Rzeczypospolitej Polskiej i moze ulec zmianie.




