UCHWALA NR 422/2023
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
z dnia 17 listopada 2023 r.

w sprawie przekazania do publicznej wiadomosci
informacji o decyzji administracyjnej w przedmiocie nalozenia kary pieni¢znej na
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 753, z p6zn. zm.) oraz art. 228 ust. 9 pkt 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681, z p6zn. zm. — dalej ,,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) uchwala si¢, co nastgpuje:

§1.

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,Komisja”) przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje¢ o wydaniu w dniu 17 listopada 2023 r. decyzji administracyjnej w przedmiocie
natozenia na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (dalej ,,Towarzystwo’’) na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 1 w zwiazku z art. 228
ust. 1 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych, kary pieni¢znej w wysokosci 600.000,00
ztotych (stownie: sze$éset tysiecy ztotych) za naruszenia przez Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej takze ,,Fundusz”) postanowienia Prospektu
informacyjnego Funduszu, przewidujacego, ze maksymalny odsetek aktywow, ktoére moga by¢
przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych wynosi 100%
wartosci aktywow netto subfunduszu, w zwigzku zlokowaniem aktywéw Rockbridge
Subfundusz Lokata Plus (dalej takze ,,Subfundusz”) w okresie od dnia 24 czerwca 2022 r. do
dnia 8 listopada 2022 r.

§2.
Adres Towarzystwa: ul. Marszatkowska 142, 00—-061 Warszawa.

§ 3.

Informacj¢ o tresci wydanej decyzji przekazuje si¢ do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
doreczeniu decyzji stronie postgpowania.

§ 4.

Decyzja nie jest ostateczna. Strona moze zwroci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$¢ skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na decyzj¢ bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia si¢ do Komisji
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§ 5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UZASADNIENIE

W toku postepowania Komisja ustalita, iz Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy, zarzadzany przez Towarzystwo, dopuscil si¢ naruszen postanowienia Prospektu
informacyjnego Funduszu, zgodnie z ktérym maksymalny odsetek aktywow danego
subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych wynosi 100% wartosci aktywow netto subfunduszu. Naruszenia te dotyczyly
Rockbridge Subfunduszu Lokata Plus (obecnie Rockbridge Subfundusz Obligacji
Krotkoterminowych) 1 mialy miejsce w okresie od dnia 24 czerwca 2022 r. do dnia 8 listopada
2022 r.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu, byl uprawniony do stosowania transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. Stuzyly one realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, efektywnemu zarzadzaniu $rodkami ptynnymi oraz zwigkszeniu stopy zwrotu
z inwestycji. W okresie od czerwca do listopada 2022 r. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu
glownie przy wykorzystaniu transakcji se//-buy back. Polegaty one na warunkowej sprzedazy
papierow warto$ciowych, przy jednoczesnym zobowigzaniu sprzedajacego do ich odkupienia
na okre$lonych warunkach, po cenie ustalonej w dacie zawarcia transakcji. Przedmiotem tych
transakcji byty obligacje Skarbu Panstwa.

W okresie od dnia 24 czerwca 2022 r. do dnia 8 listopada 2022 r. wlacznie, dochodzito
do przekroczen przewidzianego w Prospekcie informacyjnym Funduszu maksymalnego
odsetka aktywow (100% warto$ci aktywow netto Subfunduszu), ktéry mogt by¢ przedmiotem

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, co skutkowalo powstaniem

znaczacej dzwigni finansowej. W ww. okresie warto$ci tych transakcji w portfelu Subfunduszu

znaczaco 1 wielokrotnie przekraczaly warto$¢ aktywow netto Subfunduszu. Wplynelo to na
wystepowanie znacznej zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Z przepisow art. 228 ust. 2 pkt 1 w zwiazku z art. 228 ust. 1 pkt 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych wynika, ze Komisja moze natozy¢ na towarzystwo funduszy inwestycyjnych
sankcje, m.in. w postaci kary pieni¢znej, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny otwarty
narusza postanowienia prospektu informacyjnego.

Przestrzeganie  zapisow  prospektu informacyjnego 1 ujawnianie zgodnych
z rzeczywistoscig informacji na temat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych ma niezwykle istotne znaczenie z punktu widzenia ochrony interesow
uczestnikow funduszy. Transakcje takie, skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej, moga
by¢ stosowane dla osiggnigcia celow inwestycyjnych albo zwigkszenia rentownoSci.
Jednoczesnie ich stosowanie moze prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka zwigzanego z
inwestycjami. Konieczne jest zatem aby informacje w tym zakresie byly wlasciwie ujawniane
inwestorom 1 odzwierciedlalty rzeczywista polityke inwestycyjng danego funduszu/
subfunduszu. Istotne jest zapewnienie, aby inwestujacy w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych mogli podejmowac¢ §wiadome decyzje oraz prawidtowo oceniaé profil ryzyka
1 zysku zwigzanego z inwestycjami.



Maksymalny wymiar kary pieni¢znej w tej sprawie wynosi 20.949.500,00 zt.

Komisja wskazuje, Ze celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie
prawidlowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci,
zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony interesoéw uczestnikéw tego rynku
rowniez poprzez rzetelng informacj¢ dotyczacg funkcjonowania rynku, przez realizacje celow
okreslonych w szczegdlnosci w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o wydanej decyzji w przedmiocie
natozenia sankcji na Towarzystwo ma na celu uswiadomienie innym podmiotom, w szczegdInosci
funkcjonujagcym w obszarze rynku kapitatowego, nieuchronnosci sankcji administracyjnej, a tym
samym nieoptacalnos$ci dopuszczania si¢ naruszen prawa. Komisja uznala, ze przekazanie tych
informacji jest uzasadnione z uwagi na interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych w zakresie
prawidlowego wykonywania przez podmioty rynku kapitalowego obowigzkéw natozonych
przepisami prawa. Ma to takze stanowi¢ bodziec dla pozostalych uczestnikéw rynku finansowego
do dotoZenia nalezytej starannosci przy wykonywaniu tych obowigzkéw, ugruntowujac
jednocze$nie poczucie obowigzywania prawa oraz zaufania do instytucji panstwa. Dlatego
przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o natozeniu sankcji administracyjnej na
Towarzystwo, ma na celu ksztalttowanie $§wiadomo$ci prawnej uczestnikow rynku
finansowego.



