TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 25 lutego 2018 roku.

25 marca 2018
Warszawa

Tresé i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






Zestaw 1

Inwestor ulokowal swoje Srodki na 2 lata (okres inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B. Inwestycja A
przyniosta 5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -8% zwrotu w drugim roku inwestycji i wyplacita
502,32 PLN po zakoriczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapital skorygowany o zwrot), natomiast
inwestycja B przyniosta -3% w pierwszym roku inwestycji oraz 10% zwrotu w drugim roku inwestycji i
wyplacita 864,27 PLN po zakoriczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany o zwrot).
Jakimi $rodkami dysponowat inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz jaki Srednioroczny zwrot
z zainwestowanego kapitatu uzyskat?

A Srodki w wysokosci 1.407,42 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 1,37%;
B Srodki w wysokosci 1.407,42 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 1,48%;

C Srodki w wysokosci 1.330,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 1,37%;
D srodki w wysokosci 1.330,00 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 1,48%.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, zdolnos¢ prawng ma:

A kazdy cziowiek od chwili urodzenia;

B kazdy cztowiek od chwili uzyskania petnoletnosci;

C kazdy czlowiek od ukoriczenia 18 lat lub zawarcia mafzenstwa;
D wylgcznie osoba prawna.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, system zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim zatwierdza:

A zarzgd domu maklierskiego;

B rada nadzorcza domu maklerskiego;

C komitet audytu w domu maklerskim;

D komitet do spraw ryzyka.

Portfel T osiagnat w badanym okresie warto§¢ miernika Treynor'a na poziomie 6,40%, przy przecietnej
wartoSci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 9,60% oraz wspolczynniku Beta réwnym 1,25. Jaka jest
wartos¢ miernika Jensen’a dla portfela T, jezeli przecietna wartos¢é stopy zwrotu z portfela rynkowego
osiaggnela poziom 5,20%7?

A 1,60%;

B 2,00%;

C 3,50%;

D 6,40%.

Zgodnie 2z wustawag o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie mozna
zawrze¢, sposrod nizej wymienionych, z:

Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

Krajowym Depozytem Papieréow WartoSciowych S.A.;

bankiem krajowym, ktérego fundusze wiasne wynoszg co najmniej 100.000.000 zt;

oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli fundusze
przydzielone do dyspozycji tego oddziatu wynoszg co najmniej 100.000.000 zi.
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6 Kontrakty terminowe FW20H1820 na indeks WIG20 notowane s3 na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowarn ciaglych. Kurs otwarcia ustalony zostat na poziomie 2.390. W fazie
notowarn ciaglych arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 2.399 60
50 2.398 ---
40 2.397 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecefi moze zostaé wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecer zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegalo przynajmniej czesciowej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzuja dynamiczne ograniczenia wahar kurséw.

A kupno 301 sztuk PCR;

B kupno 600 sztuk z limitem 2.400;

C kupno 700 sztuk z limitem 2.400 z oznaczeniem WIA;

D kupno 70 sztuk z limitem 2.400 z oznaczeniem WLA.

7 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez jednostke bedaca spétka handlowa lub przedsigbiorstwem
panstwowym, ktéra posiada zaangazowanie w kapitale innej jednostki i wywiera znaczacy wplyw na te
jednostke, rozumie sie:

A jednostkg wspotzalezng;
B jednostke zalezng;

C znaczgcego inwestora;
D jednostke stowarzyszong.

8 Zmiana krzywej dochodowosci wynikajaca z sytuacji, w ktérej stopy krétkoterminowe maleja mniej niz

stopy $rednioterminowe, a te z kolei mniej niz stopy diugoterminowe, nosi nazwe:

A przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci;

B zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywej dochodowosci;

C zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosngcej spada, a nachylenie
krzywej malejacej rosnie;

D zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosngcej rosnie, a nachylenie
krzywej malejgcej spada.

9 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z ustawa o

obligacjach:

A roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uplywem 3
lat; . . :

B dokumenty obligacji mogg byé wydawane w postaci odcinkéw zbiorowych, pod warunkiem ze odcinek zbiorowy
spetnia wymagania okreslone w ustawie;

C emitent moze nabywac wiasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia;

D do oprocentowania obligaciji nie stosuje sie przepiséw o odsetkach maksymalnych.



10 lle wynosi wspoéiczynnik Beta spotki VFG, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 182 PLN, rynkowa wartosé

kapitatu wlasnego to 338 PLN, koszt diugu ksztaltuje sie na poziomie 4,60%, stopa wolna od ryzyka réwna
jest 3,15%, zwrot z portfela rynkowego to 8,15%, $redni wazony koszt kapitatu tej spotki réowny jest 6,05%,
a stawka podatku dochodowego od zyskow spoélek réwna jest 25%?

A 0,65

B 0,86;

Cc 1,16;

D 1,55.

11 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadkach, w ktorych stosowanie okreslonego przepisu ustawy
nie pozwoliloby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, jednostka:

A nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia wylgcznie przyczyny jego niezastosowania;

B stosuje ten przepis, bez odrebnych ujawnien w informacji dodatkowej;

C nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia przyczyny jego niezastosowania oraz okresla
wplyw, jaki niezastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy
jednostki;

D stosuje ten przepis, a w informacji dodatkowej wskazuje wyigcznie znieksztalcenia, jakie przepis powoduje w
odniesieniu wytgcznie do sytuacji majatkowe;j.

12 Zgodnie z ustawa Kodeks spolek handlowych, na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji
na okaziciela spotki publicznej, imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej wystawia:

A zarzad spéiki publicznej;

B podmiot prowadzgcy rynek regulowany;

C podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych;

D Komisja Nadzoru Finansowego.

13 W ocenie rentownosci portfela inwestycji, za pomoca wskaznika selektywnosci (ang. selectivity measure)

mierzy sie:

A o ile lepszg rentownoS¢ ma dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku zastosowania modelu
polityki ,kupuj i trzymaj” i o takim samym ryzyku;

B dodatkowy zwrot z tytutu niepeinej dywersyfikacji portfela;

C przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w okreslony segment rynku;

D co sie stalo z dang emisjg obligacji w wyniku zmian struktury terminowej stop procentowych w badanym
okresie. _



14 Akcje spétki CCC notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolltego) prosze wskazaé drugi kurs jednolity.
Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 2,96

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

OCOW>

100 PCR -

2,96;

2,97;

drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony i rozpocznie sie rownowazenie;

drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony, jednak nie rozpocznie sie rownowazenie.

15 Akcjonariusz posiada obecnie akcje stanowiace 10% ogélnej liczby gloséw w spéice publicznej X, ktérej
akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, w ktérym przypadku, w wyniku transakcji na gieldzie na akcjach spoiki

publicznej X, bedzie on obowigzany niezwlocznie zawiadomié o tym Komisje Nadzoru Finansowego
oraz spétke:

A
B
C
D

zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 0,50 % ogoélnej liczby gloséw w spétce publicznej X;
zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 1,00 % ogo6lnej liczby gloséw w spétce publicznej X;
zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 1,29 % ogoélnej liczby gloséw w spéice publicznej X;
zakup przez akcjonariusza na gietdzie akgji, stanowigcych 2,00 % ogélinej liczby gltoséw w spéice publicznej X.

16 Jezeli suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeplywéw wystepujacych w tym projekcie wynosi
10.125 PLN, przy NPV na poziomie 4.860 PLN, to ile wynosi indeks zyskownosci (ang. Profitability Index)
projektu?

A
B
C
D

0,48;
0,52;
1,08;
1,48.

17 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do ,Listy ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru
Finansowego” nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A
B
C

informacje na liscie sg uzupetniane w zakresie wskazanym w ustawie;
lista dostepna jest publicznie na wyodrebnionej stronie internetowej Komis;ji;

Komisja z urzedu, po uplywie 20 lat od dnia ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
okreslonego w ustawie dokonuje usunigcia z listy, z zastrzezeniem wskazanym w ustawie;

do publicznej wiadomosci podaje sie firme (nazwe) podmiotu, w zwigzku z dziatalnoscig ktorego ziozone
zostalo zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, a w przypadku gdy podmiot ten prowadzi
dziatalnos¢ pod innym oznaczeniem, do publicznej wiadomosci podaje sie takze to oznaczenie.



18

lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli rynkowa wartos¢ diugu spotki CXC to 182 PLN, rynkowa
warto$é kapitatu wiasnego to 338 PLN, koszt dlugu ksztattuje sie¢ na poziomie 5,20%, stopa wolna od
ryzyka réwna jest 2,26%, wspoiczynnik Beta spoétki CXC to 1,1, $redni wazony koszt kapitatu tej spotki
réwny jest 6,50%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spoétek réowna jest 20%?

A 6,50%,
B 6,96%;
C 7,26%,;
D 7,76%.

19

Wskaz, ktéra z ponizszych metod wyceny przedsiebiorstw nie nalezy do grupy metod majatkowych:

A metoda skorygowanej wartosci ksiegowej;
B metoda wartosci likwidacyjnej;

C metoda bezposrednia;

D metoda odtworzeniowa.

20

Wrazliwo$¢ projektu na zmiany stopy dyskontowej mozna sprawdzi¢ za pomoca:

A linii SML (ang. Security Market Line);
B linii CML (ang. Capital Market Line);
C wykresu krzywej NPV;

D krzywej mozliwosci inwestycyjnych.

21

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w bankach na wynik finansowy netto skitadajg sie:

I. wynik dziatalnosci operacyjnej (w tym na dziatalnosci bankowej);

ll. wynik operacji nadzwyczajnych;

lil. obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw;

IV. wynik techniczny dziatalnosci.

A (LI, 1V)
B (I, I, IV)
c (1)
D (11, 1)

22

Pytanie anulowane.



23 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeri dotyczacych modelu ekonomicznej wartosci dodanej (EVA, ang.

Economic Value Added) jest nieprawdziwe:

A EVA zazwyczaj jest prezentowana jako réznica miedzy zyskiem netto a kosztem kapitatu wiasnego;

B EVA wzroénie na skutek restrukturyzacji kapitatu tylko wtedy, gdy podatkowa korzy$é zwiekszenia wskaznika
zadituzenia przewyzszy zwigzany z tym koszt po stronie ryzyka;

C NOPAT (ang. Net Operating Profit After Tax) to zysk operacyjny w tym sensie, ze wplywu na jego wysoko§é
nie ma sposo6b finansowania dziatalno$ci przedsiebiorstwa;

D NOPAT to zysk po opodatkowaniu — chodzi o podatek, jaki spétka zaptacitaby, gdyby w ogoéle nie korzystata w
finansowaniu z oprocentowanego kapitatu obcego.

24

Akcje spétki LLL notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Kurs zamknigcia zostatl ustalony na poziomie 12,33. W fazie dogrywki arkusz zlecen
przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 12,34 800

- 12,33 700
600 12,32 -
500 12,31 -

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowiazujacymi na Gieldzie. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

A modyfikacja limitu zlecenia kupna z 12,32 na 12,33;

B modyfikacja limitu zlecenia kupna z 12,31 na 12,34;

C modyfikacja limitu zlecenia sprzedazy z 12,33 na 12,32;

D modyfikacja wolumenu zlecenia sprzedazy z 800 sztuk na 900 sztuk.

25

Akcje spotki DDD notowane s3 na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 21,34 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w calosci. Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostaé wprowadzone do pustego
arkusza zlecefi zgodnie z zasadami obowiazujacymi na Gieldzie. Obowiazuje tymczasowy krok

notowania.

A Kupno 200 sztuk z limitem 21,30 WUJ:5:;
B Kupno 100 sztuk PKC:

C Kupno 100 sztuk PCR;

D Kupno 100 sztuk PEG.

26

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wartosciami niematerialnymi i prawnymi, z odrebnymi
zastrzezeniami okreSlonymi wskazang ustawa, sa:
l. autorskie prawa majatkowe, koncesje, ulepszenia w obcych $rodkach trwatych;

Il. autorskie prawa majatkowe, licencje, prawo uzytkowania wieczystego;
lll. licencje, koncesje, know-how;

IV. autorskie prawa majatkowe, prawa do wynalazkéw, prawa do patentéw.
A (1)

(11, 1y

(1, 1y

(I, 1v)
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27 Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, nadzér nad rynkiem finansowym nie obejmuje
nadzoru nad:

A oddziatami zagranicznych instytucji pienigdza elektronicznego;
B kancelariami odszkodowawczymi;

C instytucjami pienigdza elektronicznego;

D instytucjami ptatniczymi.

28 Akcje spotki HHH notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajagcy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzien D) w wysokosci 7,33 na jedna akcje. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed
zamknigciem prosze wskazaé kurs odniesienia na nastepng sesje. Obowigzuje tymczasowy krok
notowania.

Kurs odniesienia: 75,42

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 75,45 200
200 75,44 200
200 75,40 200
-—- 75,39 200

A 68,07,

B 68,08,

C 68,09,

D 7541.

29 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie¢ do prokury, nie jest zgodne z ustawa

Kodeks cywilny:

b

Cow

udzielenie i wygasniecie prokury przedsiebiorca powinien zgtosi¢ do rejestru przedsiebiorcow;
prokura moze by¢ udzielona kilku osobom tgcznie (prokura tgczna) lub oddzielnie;
prokura moze by¢ przeniesiona;

kierowane do przedsiebiorcy oswiadczenia lub doreczenia pism mogg byé dokonywane wobec jednej z os6b,
ktorym udzielono prokury.



30 Akcje spotki MMM notowane sa po raz pierwszy (dzieri debiutu) na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowar ciaglych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie 12,50, arkusz
zleceni w fazie notowari ciagtych przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
16,90 1.700
13,77 1.600
13,50 1.500
500 12,80

Wskaz, ktore z ponizszych zleceri moze zostaé wprowadzone jako kolejne do arkusza_zleceﬁ zgo’dnie z
zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowiazuja ograniczenia dynamiczne. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

A kupno 3.000 sztuk z limitem PCR;

B kupno 3.000 sztuk PKC;
C kupno 5.000 sztuk z limitem 16,90 z oznaczeniem waznosci WIA;
D kupno 6.000 sztuk PEG.

31 Pytanie anulowane.

32 Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, odpisy aktualizujace warto§é rzeczowych sktadnikow aktywé_w
obrotowych dokonane w zwiazku z utrata ich wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy
netto zamiast wedtug cen nabycia, albo zakupu, albo kosztéw wytworzenia, zalicza sie do:

A Kkosztéw finansowych;

B pozostalych kosztéw operacyjnych;

C strat nadzwyczajnych;

D kosztéw wytworzenia produktow sprzedanych.

33

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, o wpisie na liste makleréw nadzorujacych prowadzon_q przez Gield?,
decyduje na wniosek czlonka gieldy Zarzad Gieldy lub upowazniony przez Zarzad Gieldy pracownik

Gieldy w terminie:

1 tygodnia od dnia ztozenia wniosku;
2 tygodni od dnia ztozenia wniosku;
3 tygodni od dnia ztozenia wniosku;
4 tygodni od dnia ztozenia wniosku.
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34

Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednos$ciowe oprocentowane roczng stopa
réwna 6% z potroczng kapitalizacja odsetek kwote w wysokosci 79.361,98 PLN, to jaka kwote bedzie mogt
wybiera¢ na koniec kazdego pétrocza przez 3 kolejne lata?

A 14.650 PLN;
B 16.139 PLN;
C 28.057 PLN,;

D 29.690 PLN.

35

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 23%, a stopa inflacji ksztaltuje si¢ na poziomie 5%, to realna
stopa procentowa réowna jest:

A 5%;

B 17%;
C 18%;
D 29%.

36

Jezeli diugookresowa stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate of earnings) spétki MN wynosi 88%,
wsteczny wskaznik cenal/zysk (ang. trailing P/E, liczony jako biezaca cena akcji do biezacego zysku na
akcje) tej spotki réwny jest 4,8, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 4,80%, to wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie na poziomie:

A 7,42%,;

B 12,00%,;
C 14,84%;
D 24,01%.

37

Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
osoby pelniace obowigzki zarzadcze u emitenta powiadamiajg emitenta oraz wiasciwy organ o kazdej
transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powiazanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy faczna kwota transakcji osiagnie prog:

A 1.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego;
B 2.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego;

C 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego;
D brak progu w tym zakresie.

38

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie trybu i warunkéw postgepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, firma inwestycyjna, ktéra Swiadczy ustugi wykonywania zleceri nabycia lub
zbycia instrumentéw rynku niepublicznego, prowadzi dla klienta:

A rachunek derywatow;

B rachunek instrumentow rynku niepublicznego lub ewidencijg;

C rejestr operacyjny;

D rejestr instrumentéw niepublicznych.

39

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, regulamin rynku regulowanego uchwala:

A zarzad spdétki prowadzacej rynek regulowany;

rada nadzorcza spoiki prowadzgcej rynek regulowany;
Komisja Nadzoru Finansowego;

minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych.

oW



40 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do agenta firmy inwestycyjnej
(agent) nie jest prawda, ze:

A za szkode wyrzadzong przez agenta w zwigzku z wykonywaniem czynno$ci w imieniu i na rachunek firmy
inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktéry wyrzadzit szkode;

B agent nie moze pozostawa¢ w stosunku umownym o petienie funkcji agenta z wiecej niz jedng firma
inwestycyjna;

C zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat w zwigzku z czynnosciami
wykonywanymi jako agent, od os6b, na rzecz ktérych firma inwestycyjna $wiadczy ustugi, natomiast agent
moze przekazywac wyplaty dokonywane przez firme inwestycyjng na rzecz tych oséb;

D rejestr agentéw prowadzi Komisja Nadzoru Finansowego.

41 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, Srodki pieniezne klientéw nie moga byé deponowane w:

A
B
C
D

banku centralnym;

zagranicznej instytucji kredytowej;
banku zagranicznym;

uznanym funduszu plynnosciowym.

42 Ktory z ponizszych przeptywow pienieznych ma w chwili obecnej najmniejsza wartos$é?

A 902 PLN za 60 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 1%;
B 903 PLN za 9 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 7%;
C 905 PLN za 5 Iat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 13%;
D 908 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 16%.
43 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, przez kapital zalozycielski domu maklerskiego
rozumie sie:
A sume kapitalu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostal wplacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego

zysku z lat ubieglych oraz kapitatéw rezerwowych z wylgczeniem kapitalu z aktualizacji wyceny, pomniejszong
0 niepokrytg strate z lat ubiegtych;

sume kapitatu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostat wplacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych oraz kapitatow rezerwowych;

sume kapitalu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostat wplacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych oraz kapitatéw rezerwowych, pomniejszong o niepokrytg strate z lat ubiegtych;

sume kapitalu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostat wplacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego
zysku z lat ubieglych oraz kapitaléw rezerwowych z wylgczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong
o niepokrytg strate z lat ubiegtych oraz o strate netto biezgcego okresu.

44 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, instrumenty finansowe, ktére nie zostaly dopuszczone do obrotu
gieldowego na danym rynku:

A
B
C

mogg by¢ wprowadzone do obrotu na tym rynku wytgcznie za zgodg Ministra Finanséw;

mogg by¢ wprowadzone do obrotu na tym rynku na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego:;

mogg by¢ wprowadzone do obrotu na tym rynku na wniosek organu nadzoru w innym panstwie czlonkowskim
Unii Europejskie;j;

nie mogg by¢ wprowadzone do obrotu gieldowego na tym rynku.



45

Jezeli inwestor odkfada po 4.500 PLN na koniec kazdego poéirocza na swoje konto oszczednosciowe z
potroczng kapitalizacja odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie
bedzie rowna 63.864 PLN, jezeli oprocentowanie tego konta wynosi 6% w skali roku?

A
B
C
D

po 3 latach;
po 5 latach;
po 6 latach;
po 12 latach.

46

W

spoice RRW stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 11%, wskaznik obrotu aktywami

catkowitymi (ang. total assets turnover) wynosi 1,5 a wskaznik dzwigni finansowej (ang. financial
leverage) wynosi 2,5. Przy powyzszych wielkosciach, marza zysku netto wyniesie:

A
B
C
D

2,76%;
2,93%;
3,41%;
4,99%.

47

Wystawienie opcji kupna (call) z krotszym terminem wygasniecia, przy jednoczesnym zakupie opcji
kupna (call) z dluzszym terminem wygasniecia (wszystkie pozostale istotne parametry opcji sa tozsame)
nazywa sie strategia:

A
B
C
D

synthetic long call;
call ratio spread,

put calendar spread,;
call calendar spread.

48

w

spélce ZZZ stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 9%, zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 5%,

wartosé ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi 35.000 PLN, wartos¢ ksiegowa kapitatu wlasnego (E) wynosi
3.500 PLN a koszt kapitatlu obcego (i) wynosi 5%. Przy powyzszych danych, stopa podatku dochodowego
(T) jest rowna w zaokragleniu:

A

Cow

8%;
7%;
6%;
5%.



49 Pytanie anulowane.

50

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, ustalona przez Zarzad spétki BondSpot
S.A. dla kazdego instrumentu diuznego minimalna liczba albo warto§¢ nominalna instrumentéw
dtuznych, ktérej powinno dotyczy¢ kazde zlecenie animatora, to:

A jednostka animatora;

B jednostka obrotu;

C jednostka obligatoryjna;

D jednostka podstawowa.

<n
-

Transancje giciuowe zawarie na podsiawie zieceil makierskichi przekazanych na gieide przez kiieniow
czionkéw gietdy korzystajacych z dostepu sponsorowanego stanowia, w rozumieniu Regulaminu Gieldy
oraz przepiséw gietdowych wydanych na jego podstawie:

A transakcje gietdowe klientow cztonkow gieldy;

B transakcje pozagietdowe sponsorowane przez klientéw czionkéw gietdy;

‘C transakcje gieldowe czlonkéw gieldy;

D transakcje pozagietldowe sponsorowane przez czionkéw gietdy.

52

Pasywne portfele inwestycyjne, ktére w Zzaden sposéb nie sa zwiazane z indeksami gieldowymi i
powstaja na rynku pozagieldowym, nazywane sa:

A portfelami normalnymi;

portfelami bezpiecznymi;

portfelami prébnymi (ang. sampling);

funduszami blankietowymi (ang. completeness funds).

OO



53

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, metoda iaczenia spolek, polegajaca na sumowaniu poszczegdlnych
pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywéw oraz przychodow i kosztéw polaczonych spélek, wedlug stanu
na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu wytaczen okreslonych we wskazanej ustawie, to:

A metoda tgczenia udziatdw;
B metoda nabycia;

C metoda przejecia kontroli;
D rozszerzona metoda nabycia.

54

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcja pakietowa moze, na warunkach okreslonych w tym
Regulaminie, podlegac¢ korekcie na podstawie:

A wniosku Zarzadu Gieldy;

B wniosku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;

C zgodnych wnioskéw Zarzadu Gieldy i Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. zawierajgcych
os$wiadczenia co do zakresu korekty i przyczyny korekty;

D zgodnych wnioskow czionkéw gietdy bedgcych stronami tej transakcji.

55

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych stop zwrotu jest prawdziwe:

A srednia geometryczna stop zwrotu uwzglednia zmiane wartoSci inwestycji w calym badanym okresie, a nie
zmiany wartosci inwestycji w okresach posrednich;

B Srednia arytmetyczna stop zwrotu jest prawie zawsze nizsza od $redniej geometrycznej stop zwrotu;

C im bardziej zréznicowane sg stopy zwrotu w poszczegdlnych okresach, tym wyzsza jest $rednia geometryczna
stop zwrotu od Sredniej arytmetycznej stop zwrotu,

D z rozktadem ciggtym mamy do czynienia wtedy, gdy jest skoniczona liczba mozliwych wartosci, ktére moze
przyjg¢ zmienna losowa, a kazda warto$¢ przyjmowana jest z okreslonym prawdopodobienstwem, przy czym
wszystkie prawdopodobieristwa sumujg sie do 1.

56

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych zarzadzania portfelem akcji jest prawdziwe:

A pasywne zarzgdzanie portfelem akcji jest strategig zawierania transakcji kupna-sprzedazy akcji na krétkie
okresy inwestowania;

B pozytywng cechg strategii aktywnego zarzadzania portfelem akcji jest to, ze tatwo jest przewidywaé zmiane
wartosci stopy zwrotu z takiego portfela, jesli sledzi sie zmiany na gietdzie okreslone stosownym indeksem;

C giéwnym celem pasywnego portfela inwestycyjnego jest osiagniecie z niego ponadprzecigtnej w stosunku do
wzorcowych portfeli, skorygowanej kosztami transakcji oraz premiami za ryzyko stopy zwrotu z inwestyc;ji
kapitatowych;

D w strategii aktywnego zarzgdzania portfelem akcji najwazniejszym dziataniem jest dobor odpowiedniego portfela
wzorcowego (bazowego), ktéry bedzie nazywany portfelem normalnym.

57 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym:

A jest organem kontrolnym funduszu;

jest organem kontrolnym towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego funduszem;
posiada osobowos$¢ prawng;

nie posiada osobowosci prawne;j.
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58 Akcje spétki JJJ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Kurs otwarcia ustalony zostal na poziomie 66,35. W fazie notowar ciaglych arkusz
zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs ostatniej transakcji: 66,32

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

66,33 500
150 66,32 .
420 66,31

Wskaz, ktére z ponizszych zleceri z limitem aktywacji moze zostaé wprowadzone jako kolejne do

arkusza zlecen zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie. Obowiazuje tymczasowy krok
notowania.

A sprzedaz 100 sztuk z limitem 66,10 oraz z limitem aktywacji 66,29;
B sprzedaz 100 sztuk z limitem 66,32 oraz z limitem aktywac;ji 66,35;
C kupno 100 sztuk z limitem 66,55 oraz limitem aktywacji 66,20;

D kupno 100 sztuk PEG z limitem aktywacji 66,50.

59

Pytanie anulowane.

60

Akcje spotki BBB notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecern zlozonych w fazie przed zamknieciem prosze

sarmbrmmal lrrsonm e lonn S AL et A e e B B e o 2
wonacavr NUID LalliniigLid. VUUWIGLZUJT LYHILLaSUWY RIVUR [Ivuwowailid.

Kurs odniesienia: 33,75

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 PKC ---
--- PCR 100
A 30,38;
B 33,75;
Cc 37,12
D kurs zamkniecia nie zostanie okreslony.



61 Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim, raport
potroczny i skonsolidowany raport poétroczny emitenta (nie bedacego funduszem) przekazuje sig
jednoczesnie, w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, nie pézniej jednak niz w
terminie:

A miesigca od dnia zakonczenia péitrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy;

B dwoch miesiecy od dnia zakonczenia pétrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy;
C trzech miesiecy od dnia zakoriczenia péirocza roku obrotowego, ktérego dotyczy;
D czterech miesiecy od dnia zakonczenia p6irocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.

62 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zapis na jednostki uczestnictwa przy tworzeniu funduszu inwestycyjnego:
A jest odwotalny;

B moze by¢ warunkowy;
C moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu;
D jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

63 Portfel obligacji utworzony zgodnie ze strategia immunizacji charakteryzuje si¢ niewielka wrazliwoscia
na:

A ryzyko kredytowe (ang. credit risk);

B ryzyko stopy procentowej (ang. interest rate risk);

C ryzyko ptynnosci (ang. liquidity risk);

D ryzyko niedotrzymania warunkéw (ang. default risk).

64 Strategia long box polega na:

A zakupie opcji kupna (call) z niskg ceng wykonania, wystawieniu dwéch opcji kupna (call) ze srednig ceng
wykonania i zakupie opcji call z wysokg ceng wykonania;

B zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opcji sprzedazy (put), obie z nizszg ceng wykonania, oraz wystawieniu
opcji kupna (call) i zakupie opcji sprzedazy (put), obie z wyzszg ceng wykonania;

C zakupie kontraktu terminowego oraz zakupie opcji sprzedazy (put);

D zakupie opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania i wystawieniu opcji sprzedazy (put) z wyzszg ceng
wykonania.

65 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego nie jest zgodne

z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A Komisja jest organem wiasciwym w sprawach nadzoru and rynkiem finansowym;

B Komisja przedstawia ministrowi wiasciwemu do spraw instytucji finansowych coroczne sprawozdanie ze swojej
dziatalnosci;

C czZlonkiem Komisji jest Prezes Narodowego Banku Polsklego albo delegowany przez niego czionek Zarzgdu
Narodowego Banku Polskiego;

D Komisja w zakresie swojej wiasciwosci podejmuje uchwaly, w tym wydaje decyzie administracyjne i
postanowienia, okreslone w przepisach odrebnych.



66 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeri dotyczacych oceny rentownosci portfela obligaciji jest prawdziwe:

A

B

c
D

efekt stopy przychodu w terminie pfatnosci (efekt dochodu) jest zwrotem, ktéry inwestor powinien uzyskaé, jesli
w ciggu tego okresu zmieni sie krzywa przychodu:;

catkowity zwrot z obligacji w danym okresie skiada sie wiec z nieznanego efektu dochodu (ang. income effect),
wynikajgcego ze stopy przychodu w terminie platnosci, i ze znanego efektu zmiany ceny (ang. price change

effect), wigzacego sie z efektem oprocentowania, efektem sektoru/jakosci oraz efektem reszty (ang. residual
effect);

efekt zarzgdzania (ang. management effect) jest to zwrot z pasywnego zarzadzania obligacjami;

efekt reszty o duze] wartosci dodatniej wskazuje dodatni zwrot, a wiec nadzwyczajne umiejetnosci
zarzgdzajgcego portfelem w doborze obligacii.

67

W Spoice BBB w 2017 r. cykl konwersji gotéwki wyniést 34 dni, Sredni okres realizacji obrotu zapasami
(ang. average inventory processing turnover) wyniést 28 dni, za$ okres platnosci zobowiazan (ang.

payables payment period) wyniést 39 dni. Przy powyzszych danych, $redni okres inkasa (ang. average
collection period) wyniesie:

A
B
C
D

23 dni;
45 dni;
33 dni;
21 dni.

68

Zgodnie z ustawq o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi nie sa:

A
B
Cc
D

instrumenty rynku pienieznego;

umowy forward na stope procentows;
kontrakty na réznice, oparte na kryptowalutach;
Zzadna z powyzszych.

69

Podstawowym elementem w ramach ryzyka kredytowego jest:

A
B

C
D

naulen ranv (ana nrina rial\-

P Yo=Yy N s l] \UII 'U' r-ll e llcl\,,

ryzyko stopy procentowej (ang. interest rate risk);
ryzyko reinwestowania (ang. reinvestment risk);

ryzyko niedotrzymania warunkéw (ang. default risk). B

70

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej (firma) nie
jest prawda, ze:

A

B

firma jest obowigzana stosowaé w prowadzonej dzialalnosci rozwigzania techniczne i organizacyjne
zapewniajgce bezpieczenstwo i ciggtos¢ swiadczonych ustug maklerskich;

firma jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu czionkowi zarzadu, a w
szczegOlnych przypadkach - radzie nadzorczej, naruszen prawa;

firma jest obowigzana $wiadczac ustuge maklerska braé pod uwage najlepiej pojety interes klienta, o ile jest on
zgodny z interesem firmy;

informacje upowszechniane przez firme w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez te firme
powinny byc¢ rzetelne i zrozumiate.



71

Akcje spotki BN wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 625 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki rownej 7% oraz stopie zwrotu z kapitatlu wlasnego (ROE) réwnej 12%. lle wynosi
wskaznik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osigga wartos¢ 25 PLN?

A 0,03;
B 0,25;
Cc 0,75
D 0,97
72 Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcéw, maklerzy papierow wartosciowych

wykonujacy zawéd maklera, ktérzy uczestnicza w prowadzeniu notowar dla instrumentéw finansowych:

A mogg otwierac pozycje w tych instrumentach finansowych;

B mogg otwiera¢ pozycje w tych instrumentach finansowych wytgcznie za zgodg pracodawcy;

C mogg otwiera¢ pozycje w tych instrumentach finansowych wylgcznie za zgodg Zwigzku Makleréw i Doradcéw;
D nie mogg otwiera¢ pozycji w tych instrumentach finansowych.

73

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli ustawa lub oparty na niej statut nie stanowi inaczej, siedzibg
osoby prawnej jest:

A kraj, w ktérej ma siedzibe jej organ zarzgdzajacy;

B jej adres;

C miejscowosc, w ktérej ma siedzibe jej organ zarzgdzajgcy;,

D adres, pod ktérym na siedzibe jej organ nadzorczy.

74

lle wynosi w chwili obecnej cena obligacji zerokuponowej, na czternascie lat przed jej wykupem, jezeli
nominat tej obligacji rowny jest 6.800,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)
wynoszacej 17%?

A 733,04 PLN;

B 754,80 PLN;

C 1.067,02 PLN;

D 1.300,37 PLN.

75

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzernn odnoszacych sie do spotki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks spétek handlowych:

A spolka akcyjna nie moze by¢é zawigzana wylgcznie przez jednoosobowg spotkke z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

B zawigzanie spotki akcyjnej nastepuje z chwilg wpisu do rejestru;

C akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej;

D osoby podpisujgce statut sg zatozycielami spoiki.

76

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, co do zasady, klientem profesjonalnym jest:
I. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy;

Il. zaktad ubezpieczen;

lll. jednostka administracji samorzadowej;

IV. Narodowy Bank Polski.

A (I, 1)
B (I, 1I, 1, IV)
c (V)

D (I, 1V)



77

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, cze$é aktywoéw netto jednostki zaleznej, objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktéra nalezy do udziatlowcéw innych niz jednostki grupy kapitatowej, to:

A kapitaly mniejszosci;

B kapitaly z konsolidagi;

C kapitaly zalezne;

D kapitaly powigzane.

78

Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 6 PLN, to ile wyniesie cena tej samej opcji po zmianie ceny
instrumentu bazowego z poziomu 22 PLN do poziomu 26 PLN, jezeli wspolczynnik Delta tej opcji rowny
jest-0,35?

A 4,60 PLN;

B 6,35 PLN;

C 7,40 PLN;

D 7,75 PLN.

79

Oczekiwany zwrot z akcji spotki UW réwny jest 6,50%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie
na poziomie 2,30%. lle wynosi wariancja zwrotéw z portfela rynkowego, jezeli zwrot z portfela
rynkowego wynosi 5,55%, natomiast kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji spétki UW a zwrotami z
portfela rynkowego réwna jest 0,084?

A 0,0865;
B 0,109;
C 1,090,
D 15,385.

80

Akcje spoétki EEE notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowari ciagglych. Obowigzuje tymczasowy krok notowania. W fazie notowar ciaglych arkusz zlecen
przedstawiat si¢ nastepujaco:

RKurs osiainiej ransakcji: 155,70

KUPNO LIMIT  SPRZEDAZ

- 155,12 214
— 154,90 412
- PKC 300

Wskaz po jakim kursie zrealizuje sie ztozone zlecenie kupna 300 sztuk z limitem 155,00.

A 154,90;
B 155,00;
C 155,10;
D 155,12.
81 Zgodnie z wustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, prawdziwe jest stwierdzenie, ze fundusz inwestycyjny otwarty:

A zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgdanie uczestnika funduszu;
B moze emitowac obligacje za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw;

C za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw moze pozyczaé jednostki uczestnictwa zapisane na rejestrach

uczestnikbw funduszu na rachunek wilasny towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tym
funduszem;

D moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnikéw funduszu.



82 Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych, powoédztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia spo6iki publicznej powinno byé wniesione w terminie:

A

B
Cc

D

miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie szeSciu miesiecy od
dnia powziecia uchwaty;

trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty;

dwéch miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy
od dnia powziecia uchwaty;

roku od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 lat od dnia powziecia uchwaly.

83 Prawa do akcji spotki GGG notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskazaé publikowany przez Gielde Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO) oraz Teoretyczny Kurs
Otwarcia (TKO). Obowiagzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 150,00

Kolejnos¢ Rodzaj Liczba Limit Dodatkowe
_zlozenia zlecenia ceny oznaczenia

Pierwsze Kupno 200 150,10 -
Drugie Kupno 800 150,10 WUJ: 20
Trzecie Kupno 220 150,00 -
Czwarte Sprzedaz 900 150,00 -

OO WX

TWO: 220, TKO: 150,02;
TWO: 220, TKO: 150,10;
TWO: 440, TKO: 150,00;
TWO: 800, TKO: 150,00.

84 Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do zlecenia z limitem aktywacji (zlecenia STOP):

A

OCoOom

minimalna warto$¢ zlecenia STOP jest réwna jednej jednostce transakcyjnej wyrazonej w walucie notowania;
zlecenia STOP mogg byc¢ skiadane na gietde w systemie kursu jednolitego wylgcznie w fazie dogrywki;
w fazie przed otwarciem zlecenia STOP nie sg ujawniane w arkuszu zlecen;

zlecenia STOP nie biorg udzialu w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO), ani teoretycznego wolumenu
otwarcia (TWO).

85 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia wydania uchwaly o dopuszczeniu
instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego nie zostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do
obrotu gieldowego tych instrumentéw finansowych:

A
B

C

Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu tych instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego;

Komisja Nadzoru Finansowego uchyla uchwate o dopuszczeniu tych instrumentdéw finansowych do obrotu
gietdowego;

Zarzad Gieldy, za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, przediuza termin na ziozenie wniosku o wprowadzenie
do obrotu gietdowego tych instrumentéw finansowych, nie diuzej jednak niz na okres 3 miesigcy;

uchwata o dopuszczeniu tych instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego wygasa z mocy prawa.



86

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, emitent instrumentéw diuznych
dopuszczonych do obrotu na rynku obowiazany jest posiadaé identyfikujacy go:

A numer identyfikacyjny nadany przez Ministerstwo Finanséw;

B symbol identyfikacyjny nadany przez spétke BondSpot S.A.;

C kod LEI nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich kodow:

D kod ID nadany przez Komisje Nadzoru Finansowego.

87

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeri dotyczacych zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu projektu
(MIRR, ang. Modified Internal Rate of Return) jest nieprawdziwe:

A MIRR to wewnetrzna przyrostowa stopa zwrotu lub inaczej - wewnetrzna stopa zwrotu tzw. projektu
~przyrostowego”;

B MIRR to taka warto$¢ stopy dyskontowej, dla ktérej zdyskontowana warto$é koricowa inwestycji, oznaczana
jako TV (ang. Terminal Value), jest réwna sumie zdyskontowanych ujemnych przeplywéw pienieznych
generowanych przez projekt;

C MIRR to kryterium, w ktérym usunigto nierealne zatozenie o mozliwosci reinwestowania nadwyzek wediug
stopy IRR;

D jezeli MIRR danego projektu jest wieksza od wartosci adekwatnej stopy dyskontowej k (kosztu kapitatu), to
dany projekt powinien by¢ zaakceptowany do realizacji.

88

Zgodnie z wustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny nabywa osobowos$é prawna z chwila:

A wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na utworzenie funduszu;

B nadania funduszowi statutu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

C wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

D zebrania wpfat do funduszu w wysokosci okreslonej w jego statucie.

89

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na uprawnienia do emisji dwutlenku wegla, oczekujac iz
ograniczenie liczby uprawnieri do emisji dwutlenku wegla, w zwigzku z reforma systemu EU ETS,
doprowadzi do istoinego wzrostu ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Jezeli jego oczekiwania
si¢ sprawdza, cena uprawnieri do emisji dwutlenku wegla wzrosnie kilkukrotnie. Jaka strategie powinien
zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowaé swoéj zysk w przypadku
realizacji jego oczekiwann oraz akceptujacy poniesienie straty w przypadku nie zrealizowania sie
zatozonego przez niego scenariusza (nalezy pominaé koszty transakcyjne)?

A strategie rotated bull spread;
B strategie put ratio backspread;
C strategie long butterfly;

D strategie call ratio spread.

90

Jakiej wysokosci kredyt zaciagnat inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaplaci wraz z 25 rata,
wynosza 3.300 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi 13,20%, a kredyt splacany jest
wraz z odsetkami w 72 ratach ptatnych na koniec kazdego miesiaca metoda réwnych rat kapitatowych?

A 37.500 PLN;
B 62.500 PLN;
C 440.816 PLN;
D 450.000 PLN.



91 W spoéice RRR sprzedaz netto wyniosta 100.000 PLN a koszty sprzedazy dobr wyniosty 40.000 PLN. Przy
powyzszych danych marza zysku brutto (ang. gross profit margin) wyniosta:

A
B
C
D

30%;
40%;
50%;
60%.

92

Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczgace miary wypuktosci obligacji (ang. convexity) jest nieprawdziwe:

A

B

(o

D

im nizsza stopa dochodu obligacji, tym nizsza wypukios¢ (przy tym samym oprocentowaniu i tym samym
terminie wykupu);
im dtuzszy termin wykupu obligacji, tym wyzsza wypukio$¢ (przy tym samym oprocentowaniu i tej samej
stopie dochodu);
im wyzsze oprocentowanie obligacji, tym nizsza wypukios¢ (przy tym samym terminie wykupu i tej samej
stopie dochodu);

wypukio$¢ obligacji rosnie w coraz szybszym tempie w miare wzrostu duration i spada w coraz wolniejszym
tempie w miare spadku duration.

93

Jezeli inwestor odkiada po 3.400 PLN na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowa rowng 8% (odsetki kapitalizowane sa
kwartalnie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie po 2 latach oszczedzania?

A
B
(o
D

6.063,22 PLN;
6.699,36 PLN;
19.538,44 PLN;
29.182,20 PLN.

94

Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wspétczynnika Vega jest prawdziwe:

A
B
C
D

wspo6iczynnik Vega w odniesieniu do instrumentu bazowego wynosi 1;

wspdlczynnik Vega okresla wrazliwo$¢ wartosci opcji na zmiany stopy procentowej;
warto$¢ wspotczynnika Vega maleje w miare zblizania sie do terminu wygasniecia opciji;
wspoiczynnik Vega przyjmuje wartosci ujemne.

95

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe otwiera si¢ na dzien:

A
B
C
D

zmiany formy prawnej:-

poprzedzajgcy zmiane formy prawnej; —
konczacy rok obrotowy;

zakoniczenia likwidacji.

96

Zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, sposréd nizej wymienionych
wskaz, dla jakich instrumentéow finansowych, w systemie notowan ciaglych na rynku kasowym i
terminowym, organizuje sie dogrywke:

A

OCOWm

dla dtuznych instrumentow finansowych;

dla instrumentéw pochodnych na stawki referencyjne WIBOR,;

dla instrumentéw pochodnych na krétkoterminowe, $rednioterminowe i diugoterminowe obligacje skarbowe;
dla certyfikatow inwestycyjnych.



97 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, dom maklerski, jako profesjonalny posrednik
w obrocie instrumentami finansowymi:

A nie moze wykorzystywa¢ swojej uprzywilejowanej pozyciji;

B przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rachunek wiasny domu maklerskiego moze wykorzystywaé
swojg uprzywilejowang pozycje wylacznie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego;

C przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rachunek wiasny domu maklerskiego moze wykorzyst_ywac’:
swojg uprzywilejowang pozycje w zakresie informacji o stanach, obrotach i zleceniach klientéw, wylgcznie za
zgoda tych klientow;

D przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rachunek wiasny domu maklerskiego moze wykorzyst}_/wac':
swojg uprzywilejowang pozycje w zakresie informacji o stanach, obrotach i zleceniach klientéw, wylacznie w
celu zabezpieczenia domu maklerskiego przed mozliwymi stratami.

98 Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny w wysokosci 171.077,52 PLN, splacany w miesiecz_nycp .ratach
metodg réownych rat kapitalowo-odsetkowych. Na jaki okres inwestor zaciagnat kredyt, jezeli miesieczna
rata kapitalowo-odsetkowa, jaka placi inwestor, réwna jest 15.200 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztaltuje sie na poziomie 12% (raty beda ptacone z dotu)?

A 1rok;
B 2lata;
C 6lat
D 12lat. -

99 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, jednym z warunkéw uznania rynku za rynek
regulowany jest wskazanie go jako takiego:

b

Komisji Europejskiej;

B Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych;
Komisji Nadzoru Finansowego;

radzie nadzorczej spotki prowadzgcej ten rynek.

T O

100 Zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacji nie moga emitowac:
A wojewodziwa;
B powiaty;
C spdtki komandytowo - akcyjne;
D spdiki komandytowe.

101 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firlp
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, nieskomplikowanymi instrumentami finansowymi nie sa:

A akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

B obligacje, ktére nie majg wbudowanego instrumentu pochodnego;
C certyfikaty inwestycyjne;

D jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

102 Jezeli inwestor odkiada po 7.400 PLN na koniec kazdego nastgpnego kwartalu na swoje konto

oszczednosSciowe oprocentowane 4% w skali roku (z kwartalng kapitalizacjag odsetek), to jaka kwote
zgromadzi po 4 latach?

A 16.150,13 PLN;
30.046,96 PLN;
31 424,10 PLN;
127.708,46 PLN.

CoOow



103 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku zawieszenia dziatalnosci czionka gieldy na Gieldzie,
prawo klientéw tego cztonka gietdy do korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego:

A
B
C
D

wygasa;
zostaje zawieszone z dniem zawieszenia dziatalnosci czionka gietdy;

przechodzi na innego cztonka gietdy wskazanego przez tego klienta;
przechodzi na innego czionka gieldy wyznaczonego przez Zarzad Gietdy.

104 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym:

A mogg byé wykazywane ze szczegotowoscia wiekszg niz okreslona w zalgcznikach do ustawy o
rachunkowosci, jezeli wynika to z potrzeb lub specyfiki jednostki;

B nie moga by¢ wykazywane ze szczeg&dowoscig wiekszg niz okreSlona w zatgcznikach do ustawy o
rachunkowosci;

C zawsze muszg by¢ wykazywane ze szczegdlowoscig wiekszg niz okreslona w zalgcznikach do ustawy o
rachunkowosci;

D mogg by¢ wykazywane ze szczegSlowoscig wiekszg niz okresSlona w zatgcznikach do ustawy o
rachunkowosci, o ile uzyskana zostanie w tym zakresie zgoda wiasciwego organu podatkowego.

105 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych, w przypadku ogloszenia wezwania na nabywanie lub zamiane akcji
nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze:

A

B

C

D

firma inwestycyjna (firma) przyjmuje zapisy po sprawdzeniu, czy podmiot odpowiadajgcy na wezwanie posiada
akcje bedgce przedmiotem wezwania i czy zostaty one zablokowane na jego rachunku;

w przypadku gdy akcje sg zapisane na rachunku zbiorczym, firma przyjmuje zapisy po uzyskaniu od
posiadacza rachunku zbiorczego $Swiadectwa depozytowego potwierdzajgcego, ze podmiot odpowiadajgcy na
wezwanie posiada akcje bedgce przedmiotem wezwania i zostaty one zablokowane na rachunku zbiorczym;

firma jest obowigzana do przyjmowania zapisow na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z warunkami
okreslonymi w tresci wezwania;

firma przyjmuje zapisy w ramach ustugi oferowania instrumentéw finansowych.

106 Zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, przekazywane przez
emitentéw instrumentéw finansowych w dniu sesyjnym raporty biezace (z wylaczeniem przypadku
okreslonego w tych Zasadach) powinny by¢ przekazywane:

A

CoOW

w trakcie catego dnia (w trakcie trwania sesji oraz poza godzinami sesji);

wylgcznie w trakcie trwania sesji;

wylgcznie poza godzinami sesji;

do godz. 14.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie notowarn kursu jednolitego z

dwukrotnym okreslaniem kursu oraz do godz. 10.30 - jezeli instrumenty finansowe notowane sg w systemie
notowan ciagtych.



107 Akcje spétki AAA notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemig
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zleceri zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 199,98

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 201,00 200
200 200,50 50
300 200,00 50
400 199,98

200,00;
200,50;
200,52;
D 200,55.

Ol >

108 Jaka kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili obecnej w lokate bankowa oprocentowana rocznag
stopag procentowa réwna 2,52% z miesieczng kapitalizacja odsetek, aby uzyskaé wieczny miesieczny
przeplyw gotowki w wysokosci 8.589 PLN?

A 340.833 PLN;
B 681.667 PLN;
C 1.363.333 PLN;
D 4.090.000 PLN.

109 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych sie do instytucji przymusowego wykup_u
akcjii spoétki publicznej, nie jest zgodne z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

A nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje za zgodg akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu;

B prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymus_owy
wykup) przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego

zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w
ustawie, osiggnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gloséw w tej spéice;

C przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

D odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.



110 Inwestor, ktory zainwestowat w strategie long strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentéw
niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie instrumenty wchodzace w skiad tej
strategii mialy taka samg cene wykonania), postanowit dodatkowo =zaja¢ krotka pozycje w dwéch
opcjach kupna (short call) z identyczng ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz
krotka pozycje w dwoéch opcjach sprzedazy (short put) z nizszg ceng wykonania jak dotychczas
posiadane instrumenty, przy czym wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw, o ktére
wzbogacit sie portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skiad strategii long strap
inwestora. Jaka strategie uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A strategia put ratio backspread;
B strategia put ratio spread;

C strategia call ratio backspread;
D strategia call ratio spread.

111 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:
A z reguly wyréznia sie dwie grupy opcji realnych, ti. opcje ,wbudowane” w projekt i opcje ,kreowane” przez
projekt;
B warto$¢ opcji realnej jest tym nizsza, im wieksza jest niepewnos¢;

C opcja realna jest to prawo do zmiany decyzji w zakresie projektu inwestycyjnego w sytuacji, gdy pojawig sig
nowe informacje;

D funkcja wyptat opciji realnych jest asymetryczna.

112 Akcje spotki FFF notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzienn uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazac kurs odniesienia na nastepng sesje, przy zatozeniu ze:
kurs zamkniecia wynidst 90,00
cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 70,00
liczba akcji ,,z prawem poboru” to 1.000.000
liczba akcji nowej emisji to 1.000.000
obowiazuje tymczasowy krok notowania.

A 70,00
B 80,00;
C 83,34,
D 100,00.

113 Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami finansowymi, podmiot dla ktérego prowadzony jest rachunek
zbiorczy, a ktory nie jest uwazany za uprawnionego z =zapisanych na tym rachunku
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, to:

A posiadacz rachunku zbiorczego;

posiadacz ewidencji uprawnionych;

podmiot rejestrujgcy;

podmiot prowadzgcy ewidencje.

Com



114 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do spétki prowadzacej rynek
regulowany (spétka) nie jest prawda, ze spéitka:

A

B
C

D

moze organizowac rynki wyodrebnione pod wzgledem rodzaju papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych, jak réwniez rodzaju ich emitentéw;

moze organizowac alternatywny system obrotu;

zapewnia sprawny i prawidiowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku regulowanym
prowadzonym przez te spétke;

na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na ry_nku rfagglowanym Iub_
rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie diuzszy niz 30 dni.

115 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, stosujac przepisy tej ustawy, jednostka kieruje sie zasadg istotnosci,
zgodnie z ktéra, w szczegélnosci:

A

B

(o

D

nie mozna uzna¢ poszczegdlnych pozycji za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym
charakterze {gcznie uznaje sie za istotne;

mozna uzna¢ poszczegélne pozycje za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym charakterze
tgcznie uznaje sie za istotne;

nalezy uzna¢ poszczegolne pozycje za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym charakterze
fgcznie uznaje sie za istotne;

zadna z powyzszych.

116 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci biezacej renty jest nieprawdziwe:

A
B

(o

im wyzsza wielko$¢ renty, tym wyzsza warto$é biezgca;

wartoS¢ biezgca renty ptatnej z gory jest rowna wartosci biezacej renty platnej z dotu podzielonej przez czynnik
rowny 1 plus stopa procentowa;

im wyzsza stopa procentowa, tym nizsza warto$é biezaca renty;
im wieksza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ biezgca renty.



117 Prawa poboru akcji spétki KKK notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Krok notowania wynosi 0,01. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen
przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs odniesienia: 3,20

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 6,40 333
- 3,30 222
- 3,00 111
444 0,01 -

Wskaz, ktore z ponizszych zlecern moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowiazujg ograniczenia dynamiczne.

A kupno 1.000 sztuk PKC;

B kupno 2.000 sztuk z limitem 6,40;
C sprzedaz 100 sztuk PCR;

D Zzadna z powyzszych.

118 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace parametru zmiennosci jest nieprawdziwe:
A zmienno$¢ historyczna polega na oszacowaniu odchylenia standardowego stopy zwrotu za pomocg danych
historycznych;

B zjawisko nazywane usmiechem zmiennosci (ang. volatility smile) polega na tym, ze wyzsze oszacowania
zmiennosci otrzymuje sie przy S$rednich cenach wykonania, nizsze zas przy wysokich i niskich cenach
wykonania;

C zmiennos$¢ implikowana oblicza sie poprzez odwrécenie modelu Black'a-Scholes’a-Merton'a, przy zalozeniu, ze
ceny opcji na rynku ksztattujg sie zgodnie z tym modelem;

D do oszacowania zmiennosci historycznej mozna postuzy¢ sie modelami klasy GARCH.

119 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, papierami wartosciowymi nie sa:

A prawa do akgciji;

B listy zastawne;

C certyfikaty inwestycyjne;
D jednostki uczestnictwa.

120 Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie animatora rynku,
animator rynku skifada zlecenia do systemu transakcyjnego gietdy korzystajac z komunikatéw:
A ,Zlecenie Animatora”;

,Transakcja Animatora”;

,Kwotowanie Animatora”;

,Notowanie Animatora”.
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