Komisja Warszawa, dnia 18 maja 2017 r.
Nadzoru
Finansowego

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie identyfikacji przez spélki publiczne oraz inne podmioty czy ich dzialalnos$é
wymaga rejestracji lub zezwolenia KNF na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) oraz art. 54 ustawy z dnia 31
marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2016 r. poz. 615)

W zwigzku z uchwaleniem w dniu 31 marca 2016 r. ustawy o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (dalej: ,,ustawa zmieniajgca”) oraz jej wejsciem
w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., Urzad Komisji Nadzoru Finansowego pragnie zwrdcié
uwage, ze nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego objete zostaly podmioty wykonujace
dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, W rozumieniu art. 8a ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ,,ustawa’),
bedacej wewnetrznie zarzadzajacym alternatywna spotka inwestycyjna, o ktérym mowa w art.
8b ust. 2 pkt 1 ustawy oraz podmioty wykonujace dziatalno$¢ zewnetrznie zarzadzajacego
alternatywna spotka inwestycyjng w rozumieniu art. 8b ust. 2 pkt 2 ustawy.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 ustawy zmieniajgcej, podmioty, ktére w dniu wejscia w zycie tej ustawy
(4 czerwca 2016 r.), wykonujg dziatalnos¢ w zakresie zbierania aktywow od wielu inwestorow
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okre§long polityka inwestycyjna
1 nie s3 funduszami inwestycyjnymi, sa obowigzane dostosowa¢ dziatalno$¢ do przepisow
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w terminie 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy zmieniajgcej, to jest
do dnia 4 czerwca 2017 r.

Dostosowanie dziatalnosci do wymogoéw, o ktorych mowa w ustawie oraz kontynuowanie
prowadzonej dzialalnosci bedzie wymagato ztozenia w terminie, o ktérym mowa powyzej badz
wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI,
zgodnie z art. 70a i1 nast. ustawy, badZ wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI,
prowadzonego przez Komisje, zgodnie z art. 70zb 1 nast. ustawy.

UKNF zauwaza jednoczesnie, ze na rynku kapitalowym w Polsce funkcjonuja spotki
prowadzace dziatalno$¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej w rozumieniu ustawy jak
1 dziatalno$¢ podmiotu zarzadzajacego takimi spotkami, a szereg z tych spotek stanowiag spotki
publiczne dzialajace zaro6wno na rynku regulowanym jak 1 poza tym rynkiem
— w alternatywnym systemie obrotu — NewConnect.

W zwigzku z powyzszym, Urzad stoi na stanowisku, iz spoiki te powinny dokonaé
niezwlocznej autoidentyfikacji jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI (bedacy jednoczes$nie
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alternatywna spotka inwestycyjng), badz jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI, dostosowaé swoja
dziatalno$¢ do wymogow wynikajacych z ustawy i w konsekwencji do dnia 4 czerwca 2017 r.
ztozy¢ odpowiedni wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego. Oceny takiej powinny dokona¢
takze podmioty, ktore uznaty, ze sg jednostkami inwestycyjnymi w rozumieniu §27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Zaniechanie obowigzku wynikajacego z art. 54 ustawy zmieniajacej skutkowaé bedzie
ponoszeniem przez podmioty kontynuujagce wykonywanie dziatalnosci zarzadzajacego ASI bez
zezwolenia badz bez uprzedniego wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI, odpowiedzialnosci
karnej. Zgodnie bowiem z trescig art. 287 ust. 1 ustawy, kto bez wymaganego zezwolenia lub
wbrew warunkom okre§lonym w ustawie wykonuje dzialalno$¢ polegajaca na lokowaniu
W papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, aktywow
0s0b fizycznych, os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest udzial
w tym przedsiewzieciu podlega grzywnie do 10 000 000 zt 1 karze pozbawienia wolnosci do lat
5. Ponadto, zgodnie z art. 295 ustawy, kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejestru
wykonuje dziatalnos$¢, o ktorej mowa m.in. w art. 70e ust. 1 ustawy, podlega grzywnie do
5000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Urzad jednoczesnie informuje, ze szczegoétowe informacje dotyczace zasad sktadania
i procedowania wnioskéw o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI znajdujg si¢ w stanowisku
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 kwietnia 2017 r. w sprawie zasad ubiegania
si¢ o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI.




