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stosowania art. 8 ust. 3 i 5 Rozporzadzenia PRIIP
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Wprowadzenie

Przepisy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdow zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczqcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. U. UE L 352
29.12.2014 r., str. 1 z podin. zm.), dalej jako ,Rozporzadzenie PRIIP”,
oraz Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca
2017 r. uzupetniajgcego rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczqgcych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji,
tresci, przeglgdu i zmiany dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje oraz
warunkéw  spetnienia  wymogu  przekazania  takich  dokumentdw,
(Dz. U.UEL1002z12.04.2017 r., str. 1 z pdin. zm.), dalej jako ,,Rozporzadzenie
delegowane PRIIP” ustanawiajg wymogi w zakresie sporzadzania przez pod-
mioty nadzorowane dokumentdéw zawierajgcych kluczowe informacje (KID).

Majac na uwadze wymogi art. 8 ust. 3 i 5 Rozporzadzenia PRIIP i Rozporzadzenia
Delegowanego organ nadzoru informuje, ze zidentyfikowat niewtasciwg
praktyke podmiotéw nadzorowanych?! polegajgcg na redagowaniu tresci KID
w sposdb odbiegajacy od literalnego brzmienia przepiséw ww. Rozporzadzen,
w tym w szczegdlnosci w zakresie: tytutu, $rédtytutdw, poszczegdlnych
informacji oraz formatu prezentowanych informacji w KID, jak rdowniez
wymaganych pojeé, zwrotéw i wyrazen.

Cel Rozporzadzenia PRIIP i Rozporzadzenia delegowanego PRIIP

1.1

1.2.

Dokumenty KID powinny by¢ sporzgdzane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
PRIIP oraz Rozporzadzenia Delegowanego, w tym z uwzglednieniem, tam gdzie
jest to wskazane, literalnego brzmienia tytutéw, formatéw, uwag
wyjasniajacych lub opisdow wyjasniajgcych.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze jednym z celéw wyzej przywotanych aktéw
prawnych wskazanym w motywie czwartym Rozporzadzenia PRIIP jest
,ustanowienie wspdlnego standardu dla dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje w jednolity sposob, tak aby umozliwi¢ harmonizacje formatu i tresci
tych dokumentow.”

1 Por. ESMA Report on Trends, Risks and Vulnerabilities No 1, 2021 z dnia 17 marca 2021 r.,

S

1524 trv 1 2021.pdf

95, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-
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Ustanowienie takiego standardu ma na celu umoizliwienie inwestorom
indywidualnym zrozumienie i poréwnanie kluczowych cech produktéw PRIIP
oraz kluczowych ryzyk z nimi zwigzanych zgodnie z art. 1 Rozporzadzenia PRIIP.

Zakres stosowania Rozporzadzenia PRIIP i Rozporzadzenia
delegowanego PRIIP

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

Wymogi wynikajagce z ww. aktéw prawnych nie uprawniajg podmiotéw
nadzorowanych do modyfikowania tresci dokumentéw KID w sposéb dowolny,
w szczegdlnosci np. poprzez zawieranie w dokumencie dodatkowych informacji
niewymaganych przepisami ww. rozporzadzen, czy tez stosowanie opiséw
odbiegajacych literalnie od doktadnie skonkretyzowanej w nich tresci, nawet
przy zachowaniu tego samego sensu znaczeniowego. Majac na uwadze cel
udostepniania dokumentéw KID, nieuprawnione modyfikowanie tresci tych
dokumentdw moze utrudnia¢ inwestorowi pordéwnanie poszczegdlnych
parametréw PRIIP.

Rozporzadzenie PRIIP i Rozporzgdzenie Delegowane wigzg w catosci i majg
bezposrednie zastosowanie we wszystkich panstwach cztonkowskich
(art. 34 Rozporzadzenia PRIIP, art. 18 Rozporzgdzenia Delegowanego).

Art. 8 Rozporzadzenia PRIIP okresla wprost brzmienie tytutéw poszczegdlnych
czesci KID, tres¢ uwagi wyjasniajacej, jak réwniez okresla zakres informacji,
ktére powinny by¢ uwzglednione w poszczegdlnych czesciach KID, a z kolei
Rozporzadzenie Delegowane doprecyzowuje w sposéb szczegdtowy tresc
poszczegdlnych czesci.

Postugujac sie przyktadem w postaci zatacznika V do Rozporzgdzenia
Delegowanego — ,Metodyka prezentacji scenariuszy dotyczacych wynikow”
nalezy stwierdzi¢, ze w Swietle ww. przepiséw tworcy PRIIP sg zobligowani
do stosowania wprost okreslonych formatéw w zwigzku z prezentacjg
scenariuszy dotyczgcych wynikdw oraz tresci opisowych wyjasnien (elementy A
— K), ktére majg by¢ zawarte w prezentacji scenariuszy wynikéw. Ponadto,
w kontekscie przywofanego zatacznika V i art. 3 ust. 3 Rozporzadzenia
Delegowanego w brzmieniu: ,, Twércy PRIIP przedstawiajq cztery odpowiednie
scenariusze dotyczqce wynikdw, zgodnie z zatgcznikiem V” oraz czesci 2-ej ww.

zatgcznika wskazujacego: ,Twdrcy PRIIP prezentujg scenariusze dotyczgce
wynikow przy uzyciu ponizszych formatow” nalezy stwierdzié, ze twércy PRIIP
nie majg mozliwosci modyfikacji poszczegdlnych czesci/postanowien. Sposdb
redakcji ww. przepisow wyklucza mozliwosé¢ swobodnego postugiwania
sie wymaganymi formatami scenariuszy. Na potwierdzenie powyzszego nalezy
dodac¢, ze okreslajgc dane majgce zostac ujete w KID zgodnie z zatgcznikiem
V ustawodawca unijny postuzyt sie okresleniem ,wzér” (ang. template, fr.
modele) nie za$ ,propozycja”, ,przyktad” itp., ktére mogtyby wskazywad
na pewng dowolnos¢ ich stosowania. Dodatkowo, w przedmiotowym
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2.5.

2.6.

zatgczniku wykorzystano tresci nakierowane na odbiorce (klienta) poprzez
uzycie sformutowan takich jak: ,Jaki zwrot mozesz [kliencie] otrzymac (...)"
i ,Jaki zwrot mogg otrzymac Twoi beneficjenci(...)”, ktére nalezy uznac nie tylko
za, z jednej strony przyjazne w odbiorze, ale — z drugiej strony — gotowe
do bezposredniego wykorzystania w dystrybucji produktu i w zwigzku z tym
niewymagajgce jakiejkolwiek ingerencji ze strony twércy PRIIP.

Za obowigzkiem stosowania wprost ww. przepiséw prawa przemawia réwniez
okolicznos¢, ze w poszczegdblnych czesciach art. 8 Rozporzadzenia PRIIP
stosowany jest cudzystéw jako znak cytowania oraz sformutowanie
,0 nastepujgcej tresci’, ktére jednoznacznie wskazujg na obowigzek
stosowania ww. przepisu zgodnie z trescig skonkretyzowang w tym przepisie.

Ponadto, w przypadku art. 9 zd. 1 Rozporzadzenia Delegowanego odnoszgcego
sie do stosowania zatgcznika | (,Wzér dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje”) ustawodawca unijny wskazat wprost, ze ,Twdrcy PRIIP
przedstawiajq dokument zawierajgcy kluczowe informacje za pomocg wzoru

okreslonego w zatgczniku I”. Dopiero w zd. 2 ww. przepisu wskazano, ze wzér
ten nalezy wypetni¢ zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie wymogami,
co mozna interpretowa¢ w ten sposdb, ze twodrcy PRIIP majg mozliwosé
dowolnie ksztattowac tres¢ KID, ale tylko w zakresie wypetnienia wzoru
(tj. uzupetnienia luk, wprowadzenia konkretnych informacji w miejsca do tego
przeznaczone — odnoszgce sie do skonkretyzowanego produktu PRIIP) i pod
warunkiem, ze tres¢ ta bedzie spetniata odpowiednie wymogi.

Uprawnienie do modyfikacji zakresu stosowania Rozporzgdzenia PRIIP
i Rozporzadzenia delegowanego PRIIP

3.1.

3.2.

Majgc na uwadze zagadnienia przedstawione w czeSci 2. niniejszego
stanowiska stwierdzenia wymaga, ze nie jest uprawnione modyfikowanie przez
twoércow produktéw PRIIP tresci KID w sposéb odbiegajagcy od wymogow
wskazanych ~w  szczegdtowych  przepisach  Rozporzadzenia  PRIIP
i Rozporzadzenia Delegowanego poprzez zamiane niektérych wyrazen,
np. w tytule lub w opisach wyjasniajacych. Nie jest takie dopuszczalne
skracanie tresci opisowych wyjasnien, czy tez pomijanie jakichkolwiek
informacji przewidzianych w opisowych wyjasnieniach.

Nalezy jednakze odnotowaé, ze zgodnie ze stanowiskiem Europejskich Urzedéw
Nadzoru zawartym w dokumencie z dnia 4 kwietnia 2019 r. (Questions and
Answers (Q&A) on the Key Information Document (KID))? dotyczacym KID
w odniesieniu do instrumentéw OTC, mozliwe jest odstepstwo od wskazanych
wyzej zasad i wprowadzenie zmian/modyfikacji do opisowych wyjasnien (w tym

2 https://www.eiopa.europa.eu/content/european-supervisory-authorities-publish-ga-
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przypadku w zakresie kontraktéw swap i podobnych instrumentéw
pochodnych OTC, ktdére nie wymagajg ptatnosci poczgtkowych). Warunkiem
takiego odstepstwa jest wylacznie sytuacja, w ktérej wprowadzenie
okreslonego opisu opartego na przepisach ww. aktéw prawnych poprzez
zastosowanie dostownego i zalecanego sformutowania mogtoby przyczynic sie
do powstania ryzyka dla inwestora indywidualnego polegajgcego
na przekazaniu mu niewtasciwej, mogacej wprowadza¢ w btad informacji
dotyczacej charakterystyki produktu.

Majagc powyisze na uwadze organ nadzoru oczekuje niezwtocznego
dostosowania przez podmioty nadzorowane tresci KID do wymogoéw ww.
aktéw prawnych.
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