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Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) odno$nie
implementacji dyrektywy MiFID Il w zakresie dotyczacym wprowadzenia maksymalnej
wysokos$Ci wynagrodzenia stalego za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym
oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym

W nawigzaniu do komunikatu z dnia 29 marca 2017 r. odnosnie rekomendowanych
rozwigzan regulacyjnych dotyczacych implementacji dyrektywy MiFID II w zakresie dotyczacym
wynagradzania dystrybutorow jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, UKNF,
po przeprowadzeniu konsultacji z przedstawicielami towarzystw funduszy inwestycyjnych,
przekazuje nastgpujace stanowisko odno$niec wprowadzenia maksymalnej wysoko$ci
wynagrodzenia statego za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym.

Majac na uwadze, iz sytuacja finansowa i kapitalowa poszczeg6élnych towarzystw funduszy
inwestycyjnych jest istotnie zréznicowana, w zaleznosci od skali i profilu dziatalnosci,
jak 1 usytuowania danego towarzystwa w grupie kapitatlowej, charakteru tej grupy (przyktadowo
grupa bankowa, ubezpieczeniowa, firmy inwestycyjnej) czy tez braku grupy kapitatowej,
ograniczenie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
powinno by¢, w opinii UKNF, wprowadzane stopniowo.

W zwigzku z tym UKNF proponuje, aby maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statego
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym okreslat Minister Finansow w rozporzadzeniu, po zasiggnigciu opinii
Komisji Nadzoru Finansowego. UKNF proponuje, aby docelowy limit maksymalnego
wynagrodzenia na poziomie 2 % wartosci aktywow netto funduszu w skali roku, osiagniety zostat
stopniowo do 2022 r. W pierwszym roku po wejsciu w zycie ustawy nie przewiduje si¢ zmiany
dotychczasowego rezimu regulacyjnego.

Atutem proponowanego rozwigzania jest mozliwo$¢ elastycznego podejscia regulacyjnego
w kontekscie zdarzen, ktore beda w przysztosci zachodzi¢ na rynku funduszy inwestycyjnych oraz
to, ze jest ono spojne z oczekiwaniami rynku.



