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29 listopada 2019 r.

Stanowisko UKNF w zwigzku z wejsciem w Zycie w dniu 30 listopada ustawy z dnia
16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych oraz niektérych innych ustaw

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 30 listopada 2019 r. wigkszosci przepisOw ustawy
z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw (dalej ,,ustawa zmieniajgca’), ktorej
gldownym celem jest dostosowania polskiego porzadku prawnego do przepiséw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu (dalej ,,Rozporzadzenie”), ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, traci aktualno$¢ stanowisko UKNF z dnia 11 lipca 2019
r., aktualizowane w dniu 12 sierpnia 2019 r., wydane w zwigzku z ryzykiem niedostosowania
do dnia 21 lipca 2019 r. polskiego porzadku prawnego do przepisow tego rozporzadzenia.

Jednoczesnie UKNF wyjasnia ponizej watpliwosci, ktore mogg powsta¢ po wejsciu w zycie
ustawy zmieniajace;.

1. Oferta kierowana do jednego podmiotu
Aktualne pozostaje stanowisko, ze oferty kierowane do jednego inwestora nie bedg stanowity
oferty publicznej 1 w zwigzku z powyzszym nie maja do nich zastosowania przepisy tego
Rozporzadzenia ani przepisy ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw (dalej ,,Ustawa o ofercie”).

2. Zasady ustalania liczby osob, do ktorych kierowana jest oferta, o ktorej mowa
w art. 3 ust. 1la ustawy o ofercie

Art. 26 ustawy zmieniajacej wskazuje, ze przy ustalaniu liczby 0sob, od ktorej zalezy powstanie
obowigzku przewidzianego w art. 3 ust. la ustawy o ofercie, nie uwzglednia si¢ ofert
publicznych, ktore miaty miejsce przed wejsciem w zycie ustawy zmieniajgcej, a zatem przed
30 listopada 2019 r. Przez oferte publiczng w rozumieniu tego przepisu nalezy rozumie¢ oferte
publiczng, zdefiniowang w art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129, gdyz tylko taka definicja
oferty publicznej obowigzuje od dnia wej$cia w zycie ustawy zmieniajacej. Oznacza to, ze
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wszystkie oferty, ktoére miaty miejsce przed 30 listopada 2019 r., a ponadto spetniajg kryteria
oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129, nie powinny by¢
uwzgledniane przy ustalaniu, czy limit 149 osob zostat przekroczony. Ponadto, do ustalania
tego limitu nie uwzglednia si¢ rowniez ofert niestanowigcych oferty publiczne;j.
W konsekwencji, ustalajac, czy dojdzie do przekroczenia limitu 149 oséb, o ktorym mowa
w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie, nalezy bra¢ pod uwage wylgcznie oferty publiczne, ktore miaty
miejsce od dnia 30 listopada 2019 r.

3. Zasady ustalania powstania obowiazku sporzadzania dokumentu informacyjnego,
o ktorym mowa w art. 37a ustawy o ofercie oraz memorandum informacyjnego,
o ktorym mowa w art. 37 b tej ustawy
W przypadku dokumentu informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37a ustawy 0 ofercie oraz
memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b tej ustawy, w celu ustalenia
powstania obowigzku sporzadzenia takich dokumentow, nalezy réwniez wzig¢ pod uwage
warto$¢ ofert publicznych przeprowadzonych na podstawie dotychczasowych przepiséw
(sprzed 30 listopada 2019 r.), w okresie ostatnich 12 miesi¢cy. Do dnia 29 listopada 2019 r.
nalezy ustala¢ warto$¢ ofert, biorac pod uwage definicje oferty publicznej wg. przepisow
obowigzujacych do dnia 29 listopada, a od 30 listopada 2019 r. przy obliczaniu wartosci ofert
nalezy juz postugiwac si¢ nowa definicja oferty publicznej. Wynika to z faktu, ze tres¢ i istota
obowigzku sporzadzania memorandéw oraz dokumentéow informacyjnych, wynikajaca z tych
przepisOw, nie zmienily si¢ w stosunku do dotychczasowego stanu prawnego, zmienita si¢
jedynie podstawa prawna sporzadzania tych memorandoéw informacyjnych oraz dokumentow
informacyjnych. W dotychczasowym stanie prawnym obowigzki te wynikaty odpowiednio
z art. 7 ust. 8a i ust. 9 ustawy o ofercie.
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