Komisja
Nadzoru

Finansowego Warszawa, 26 kwietnia 2010 r.

Stanowisko dotyczace rodzajow sprawozdan finansowych sporzadzanych przez
(znaczacego) inwestora oraz metody wykazywania inwestycji w jednostce
stowarzyszonej - w przypadku sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR! (z dnia 26 kwietnia 2010 r.)

Pytanie 1:
Emitent papieréw wartosciowych, nie bedacy jednostka dominujaca, posiada inwestycje w
jednostce stowarzyszonej. Emitent ten — (znaczacy) inwestor — sporzadza sprawozdania

finansowe zgodnie z MSR'. Czy w takim przypadku powinny zostaé sporzadzone dwa
sprawozdania finansowe, gdzie w jednym z nich inwestycje w jednostce stowarzyszonej zostana
wykazane metoda praw wlasnosci, a w drugim po koszcie lub zgodnie z MSR 39?

Odpowiedz na pytanie 1:

Jednostkowe (ang. separate) sprawozdanie finansowe, to zgodnie z par. 4 MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych” sprawozdanie sporzadzone dodatkowo do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego [, sprawozdania finansowego], w ktérym inwestycje wykazano metoda
praw wlasnosci, oraz sprawozdania finansowego, w ktérym udzialy wspolnikéw wspolnego
przedsiewziecia sa skonsolidowane proporcjonalnie. W sprawozdaniu tym inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych, stosownie do par. 35 MSR 28, wykazuje si¢ zgodnie z par. 37-42
MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, tj. po koszcie lub zgodnie z
MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’.

W zwigzku z powyzszym nalezy zauwazy¢, iz w polskim ttumaczeniu par. 4 MSR 28, w stosunku
do jego angielskiej wersji, pominicto wyrazy: ,sprawozdania finansowego”, (w ktérym inwestycje
wykazuje si¢ metoda praw wlasnosci). Z kolei w tlumaczeniu par. 13 MSR 28, tj.: ,,Inwestycje w
jednostce stowarzyszonej wjmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdanin finansowym wedlug metody
praw wlasnosci (...)”, wstosunku do angielskiej wersji dodano zwrot ,w skonsolidowanym
sprawozdanin finansowyns”.

MSR 28, jak wynika z par. 36, nie okresla, ktére jednostki sq zobowigzane do sporzadzania
jednostkowego (ang.: separate) sprawozdania finansowego dostgpnego do uzytku publicznego.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czltonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259, z pézn. zm.) (dalej Rozporzadzenie) definiuje
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tylko dwa rodzaje sprawozdan: sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Natomiast Rozporzadzenie nie nakazuje jednostce bedacej znaczacym inwestorem sporzadzania
dodatkowo jednostkowego sprawozdania finansowego.

Obowigzek taki nie wynika réwniez z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.).

Zatem w przedmiotowym przypadku Emitent, ktéry posiada inwestycje w jednostce
stowarzyszonej oraz nie jest jednostka dominujaca, sporzadzajacy sprawozdania finansowe
zgodnie z MSR, sporzadza jedno sprawozdanie finansowe (o ktéorym mowa m.in. w
Rozporzadzeniu), wykazujac inwestycje w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci.
Sprawozdania tego nie nalezy nazywaé ani skonsolidowanym, ani jednostkowym (por. par. 4113
MSR 28 w wersji angielskiej).

Pytanie 2:

Emitent papieréw wartosciowych, bedacy jednostka dominujaca, posiada takze inwestycje w
jednostce stowarzyszonej. Emitent ten nie jest zobowiazany do sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdaf finansowych’. Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSR. Czy w
takim przypadku powinny zosta¢ sporzadzone dwa sprawozdania finansowe, gdzie w jednym z
nich inwestycje w jednostce stowarzyszonej zostana wykazane metoda praw wlasnosci, a w
drugim po koszcie lub zgodnie z MSR 39?

Odpowiedz na pytanie 2:

Emitent, o ktérym mowa w pytaniu 2, postepuje analogicznie w sposéb przedstawiony w
odpowiedzi na pytanie 1, tzn. sporzadza jedno sprawozdanie finansowe, wykazujac inwestycje w
jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci, ktérego nie nalezy nazywac skonsolidowanym
ani jednostkowym.

Zwracamy rownoczesnie uwagg, iz informacje zawarte w tym stanowisku nie stanowia porady
prawnej. Komisja Nadzoru Finansowego oraz Urzad Komisji Nadzoru Finansowego nie sa
uprawnione do oficjalnej wyktadni prawa europejskiego oraz okreslania w sposéb wigzacy dla
0sOb trzecich zakresu i zasad stosowania prawa, w szczegdlnosci prawa europejskiego.

Ostateczna ocena prawidlowosci stosowania prawa europejskiego pozostaje w kompetencii
Europejskiego Trybunalu Sprawiedliwosci.

2 patrz: stanowisko dotyaze obowizku sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
przypadku posiadania jedynie nieistotnych jednogtd&nych (z dnia 7 sierpnia 2009 r.) -
http://www.knf.gov.pl/images/stanowisko_7 08 09 T&11534.pdf



