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- w |m|emu Zwi zku Bankow Polskich chcnaibym podz&gkowac Panu Przewodmczapemu- »

' za podjecie przez Urzad Komasy waznych ‘dla sektora bankowego a wczesmej -
- -zglaszanych i postuiowanych na réznych forach od-2005 roku tematéw odnoszapych ana o
do . refinansowania -portfeli wierzytelnoéci hipotecznych. Zdajemy  sobie sprawe z=
istotnosci problematyki, z uwarunkowar rynkowych prawnych ‘a takze orgamzacyjnych : v
Dzigkujac za mozliwo$é uczestniczenia w pierwszym, mamy nadzieje, etapie =
L identyfi kaqi barier, wyrazamy nadzieje, iz dalsze prace znajda Swoj wyraz w propozycii

konkretnych zapiséw . regulacyjnych. Deklam}emy Swoj pemy udzial w- da!szychv :
niezbednych i pilnych pracach Zespo-tu . ,

- W uzupetnieniu do zg%aszanych przez przedstawicieli waqzku Bankow. Polskich
_postulatéw i propozyciji w trakcie prac Zespolu roboczege ds. rozwoju rynku publieznego
diugoterminowych bankowych. instrumentow. diuznych “oraz dyskusji w dniu 22 marca

22013 1 na’ pos;edzemu Komitetu - Sterujacego- omawiajacego- wyniki prac trzech grupf- .
* ‘roboczych -~ ds. emisji listow - zastawnych, ds! ‘sekurytyzacji: i ds.  emisji

: d&ugotermmowych obhgacp wiasnych przez banki, waqzek Bankow Poisksch przekazu;e

- SWOje uwagl do raportow koncowych tych grup roboczych

viiJednoczesme pragne podkreéké nastepu;qce pode;scxe sektora bankowego do e
. - -tworzenia =~ warunkéw. refinansowania . pom‘eh wnerzytelnoécr hlpotecznych oo
- _'_d%ugotermmowyml mstrumentaml rynku kapata&owego -

(1) Warunkl rynkowe czyli  koszt pozyskama kapsta{u transparentnosc -

" bezpieczefistwo i jakos¢. instrumentéw powmny by¢: podstawowyml elementami-oceny . )
- -wyboru sposobu refinansowania’ wybranego przez banki. Tym.samym- banki powmny_f S -

. mieé mozliwo$¢ dostepu do wszystkich trzech instrumentow reﬁnansowama woparciuo . -

' te krytena Przyk%ady z mnych rynkow europejsktch potwaerdza;q slusznosc takiego
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podejscia. Wyboér mstrumentu refinansowania portfeli merzytelnoécs hnpotecznych

. - praktycznie na Zadnym rozwinigtym rynku nie jest oparty wylacznie o jeden model, :
- Modele - bankowosci - hipotecznej . takich - ‘krajéw jak Francia, . Niemcy, - Dania, czy::;;. oo

"-‘"‘.'Szwajcana stanow:q potaczenie | réznych rozwigzafi — nie sg na_przyktad wy#qcznue':‘-'" S

- oparte o'jeden model bankéw specjalistycznych; jak zaznaczono w-raporcie Grupy ds. -

o ‘emisji listow zastawnych. Wybor modelu bankowosci specjalistycznej przez banki musi -

o byé przede. wszystkim oparty 0 poréwname kosztow wszystk:ch dostepnych o - SR
,.},.mstrumentow ref" nansowama y o : . . '

(2) - Podstawowa kwesth, ktéra nie jest naszym zdaniem wyrazme dookreéiona w.
raportach - jest. transfer hipoteki. Bariera ta jest najwazniejsza barierg zaréwno w -

- transakcjach sekurytyzacyjnych, jak i w nabywaniu- portfeh przez banki hipoteczne. - .

 Nierozwigzywalno$¢” tego problemu przez tyle lat nie wynika z braku koncepcji lub
. propozycji. Przyklady roznych modeli zastosowanych w innych krajach (Niemcy -
" Rejestr Transferu ,Refi nanzrerungsregrster” Francja - Caisse de Refinancement de
I'Habitat, Wegry diug gruntowy) nie sa w wystarczajacym stopniu wzrete pod uwage,
oceniajac wymkl prac Grup. Bez rozwigzania tego problemu, inne ulatwienia,
wskazywane i ewentualnie wprowadzone w Zycie w najblizszej przyszlosci, nie
spowodujg oczekiwanego efektu — wykorzystania listow zastawnych lub transakji
sekurytyzacyjnych (cesja wierzytelnosci) - do refinansowania. W tym przypadku

- niezbedne jest pilne  wigczenie sie do prac nad rozwnqzanlaml decyzyjnych, ;

przedstawicieli Ministerstwa Sprawiedliwosci.

"(3) Nalezy zwrécié uwage, dla wszysfk:ch trzech mstrumentow przeplsy podatkowe X

" nie sprzyjaja emisj, transferowi nabyciu i obstudze vwerzytelnoscu i-émitowanych na ich = - - o

‘podstawie nabywanych przez inwestoréw papieréw wartosciowych. ‘Naszym zdaniem
- 'niezbedne jest kompleksowe podejécie do problematyki. podatkowej, _odnoszagc s;e do -

- wszystkich: mstrumentéw reﬁnansowama portfell hspotecznych

(4) Pomewaz obhgacge wiasne bankéw z uwagx na konstrukc;e, nie mogq byé
zabezpieczane na hipotece. lub wierzytelnosciami hipotecznymi, podstawowym

o elementem ich oceny przez inwestora jest. dopuszczenie ich do-transakcji REPO z-. .

o ;bankuem centralnym ‘Sektor bankowy postuluje; aby w momencne przygotowywamai e

- -emisii istniala- mo7liwosé wstepnex bezposredniej konsultacji w sprawie wymaganych
L 'przezwbank centralny warunkow co ‘przvczyniloby. sie do -strukturyzowania emisji .

- Zgodmie z. Zarecemami. .Samo’ podjeme wigzacej- - decyzji banku .centralnego o' o
o ,’dopuszczemu danej emisji - do . transakcn REPO by{oby oczywusc&e nleza!ezne od,..-- T
jj,_,.‘wymkowwczesmejszych konsultac;s ' L S et T

) Pragmemy takZe podtrzymaé nasz postu!at dotyczqcy bezpoéredmego dostepu L L

o ‘bankéw do rynku- zorganizowanego- w- zakresie meskarbowych papieréw diuznych - A

~ (obligacji wiasnych bankéw) czyli do prowadzenia dziatalnosci i ustug inwestycyjnych w
‘ramach zezwolenia’ udzneianego na. podstawie ustawy Prawo bankowe. Z punktu

widzenia efektéw, kibre powinny przyniesc zmiany legislacyine wypracowane przez trzy - . -

-grupy robocze, mezbedne jest stworzenie takiej mozliwosci co. najmniej w stosunku do
. 'alternatywnego  systemu . obrotu dia mwestoréw hurtowych {o- w:egkszej -warlo$ci
o jednostek transakcyjnych) Kwestla ta ma: nie tylko charakter teoretyczny, ale stanown‘

2 .



takze bardzo praktyczne utrudnienie na przykiad dla rozwoju prowadzonego przez
Gielde Papieréw Wartosciowych i BondSpot rynku CATALYST. Stawia ona takze

3 * polskie banki dziatajgce w-tym obszarze w bardzo niekorzystnej sytuacji konkurencyjnej -~ - o

~.wobec mstytucp kredytowych (nawet w ramach tej samej’ grupy kaplta%owej) ktére_‘_ L

: »dz:a%ajq w- oparcnu ° teglsiaqe mnych paﬁstw cz-!ankowskrch UE

g "_‘_(6) W trakcne prac ZBP wskazywa& iz w przypadku nabywama portfela  ; o

R wnerzytelnoéc: hxpotecznych przez bank spec;ahstyczny w cely reﬁnansowama listem - .~ .
- zastawnym moze powstaé ryzyko prawne zwigzane z mterpretac;q art. 105.1. Ustawy - - -

- prawo bankowe, w kiérym. uzyte okreslenie o obowiazku banku udzielenia informacji -
stanowigcych tajemnice bankowq w. zakresie ,w jakim te mformac;e s8 mezbedne W
zwigzku z- wykonywaniem czynnosm bankowych oraz nabywaniem i Zbywaniem
wierzytelnosci. Ryzyko takie nie musi stanowié przeszkody w transakcji, ale z
osfroznodci procesowej nalezy wskazaé, iz nie jest okreslone jakie szczegobiowe
informacje bank sprzedajacy moégiby udostepnié innemu bankowi zg%aszajacemu ched
nabycia tego portfela, a ktére to informacje bylyby niezbedne do przeprowadzenia
analizy portfela wierzytelnosci przed przystapieniem do samej transakcji nabycia. Przy
czym analiza wstepna portfela nie musi doprowadzié do zawarcia umowy sprzedazy /
nabycia portfela, upowaZanlajqcej do udzielenia informacji.

‘ Pragne tez wyrazsc nadzieje, iz dalsze prace zwigzane z usuwamem zndentyf kowanych
we wszystkich raportach barier przymosq konkretne propozycje rozwigzan prawnych,

- ktérych  wprowadzenie przyczym sst-g do jeszcze lepszego funkcjonowama systemu- -
’ ,_‘ bankowegowPoisce s ‘ _ _
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