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Zgodnie z art. 4 ust. 2 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059 oraz z 2021 r. poz.
680) Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przedstawia Prezesowi
Rady Ministréw coroczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz
dziatalno$ci Komisji Nadzoru Finansowego w terminie do dnia 31 lipca
nastepnego roku. Realizujgc powyzszy obowigzek ustawowy, Komisja
Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2021 r. przyjeta ,Sprawozdanie
z dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji
Nadzoru Finansowego w 2020 roku” w zakresie swojej wiasciwosci.
W dniu 10 maja 2021 r. ,Sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2020 roku”
zatwierdzit Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego, dziatajac na
podstawie art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym.
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LIST OD PRZEWODNICZACEGO
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

uwage catego Swiata i zarazem wyzwaniem,

w tym takze dla polskiego sektora finansowego
w 2020 roku, byt wybuch globalnej epidemii, a na-
stepnie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, wywo-
tujgcego chorobe COVID-19. Jej wptyw okazat sie by¢
niejednorodny wzgledem poszczegdlnych sektoréw
rynku finansowego w Polsce. Obserwowany byt m.in.
odptyw srodkow finansowych z nisko oprocentowa-
nych depozytéw bankowych w kierunku alternatyw-
nych form lokowania kapitatu. Beneficjentem tego
odptywu byly m.in. fundusze inwestycyjne odnoto-
wujace dzieki temu dodatnie salda naptywu kapitatu.
Otoczenie niskich stép procentowych przyczynito sie
do zwiekszonej aktywnosci inwestoréw nieprofesjo-
nalnych, czego potwierdzeniem byt wzrost liczby no-
wych rachunkéw maklerskich oraz wzrost obrotéw
gietdowych. Negatywne skutki pandemii COVID-19
odczut sektor ubezpieczeniowy. Pogorszenie sytuacji
przedsiebiorstw przetozyto sie na powstanie ryzyk
zwigzanych ze spadkiem sprzedazy umoéw ubezpie-
czen, wzrostu szkodowosci w ubezpieczeniach i gwa-
rancjach ubezpieczeniowych dla branz szczegéinie
dotknietych wprowadzonymi w 2020 r. ogranicze-
niami w dziatalnosci.

Kluczowym wydarzeniem, ktére zdominowato

Urzad KNF juz na samym poczatku epidemii pod-
jat zdecydowane dziatania, aby wesprzec dziatalnos¢
nadzorowanych sektoréw: bankowego, kapitato-
wego oraz ubezpieczeniowego. Opracowany i opu-
blikowany zostat #PIN, czyli Pakiet Impulséw Nadzor-
czych narzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju. U podstaw

#PIN legto dazenie do zapewnienia niezbednej row-
nowagi miedzy odpowiednimi wskaznikami stabil-
nosci polskiego systemu finansowego a wsparciem
aktywnosci gospodarczej, w szczegdlnosci zas utrzy-
maniem dostepnosci kredytu dla przedsiebiorstw.
WykazaliSmy przy tym jako nadzér pragmatyzm
w tych obszarach, w ktorych dotychczas wykazywa-
lismy daleko idacy konserwatyzm. W ramach otwar-
tego, konstruktywnego dialogu z rynkiem wypra-
cowaliSmy pragmatyczne rozwigzania pozwalajgce
dziata¢ elastycznie, ale zarazem bezpiecznie. Pozo-
stajgc w statym kontakcie z nadzorowanymi sekto-
rami, udato nam sie na biezgco reagowac na liczne
sytuacje wymagajace wyjasnienia czy tez podjecia
szybkich i zdecydowanych dziatan. Przyczynito sie to
do wypracowania nowych standardéw wspotdziata-
nia, przez co udato sie wspdlnie ztagodzi¢ negatywny
efekt gospodarczy pierwszej fali pandemii, zaréwno
z punktu widzenia klientéw, jak i samego sektora fi-
nansowego.

Wprowadzony w Urzedzie kompleksowy system za-
rzadzania organizacjg pracy pozwolit na zapewnienie
bezpieczenstwa epidemicznego pracownikéw przy
rownoczesnym zachowaniu ciggtosci dziatania reali-
zowanych proceséw. Warto takze zaznaczy¢, ze z ini-
cjatywy Urzedu w ustawie o nadzorze nad rynkiem
finansowym wprowadzone zostaty przepisy umoz-
liwiajgce zdalny tryb posiedzen Komisji Nadzoru Fi-
nansowego lub zdalny udziat w posiedzeniu poszcze-
golnych jej cztonkow, co byto szczegdlnie wazne dla
zapewnienia ciggtosci dziatania organu kolegialnego

4
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w warunkach obostrzen stanu pandemii. Odpowia-
dajac na potrzeby rynku, zwigzane m.in. z pande-
mig, Urzad rozwinat wykorzystanie elektronicznych
srodkéw komunikacji, ktére znalazly zastosowanie
takze w prowadzonych postepowaniach administra-
cyjnych.

2020 rok uptynat takze pod znakiem dalszych
dziatan zainicjowanych w Urzedzie KNF na poczatku
mojej kadencji, majacych na celu wzmocnienie nad-
zoru nad rynkiem finansowym w Polsce, przez jego
profesjonalizacje oraz nadrobienie opdznien organi-
zacyjnych i technologicznych w wielu obszarach jego
funkcjonowania. Dokonuje sie to nadal w sposéb
ciggly, poprzez zaopatrzenie Urzedu w nowe narze-

UKNF

dzia oraz oprogramowanie wspierajgce mechanizmy
nadzorcze, a takze w specjalistyczne kadry niezbedne
do sprawnego i efektywnego sprawowania nadzoru
nad rynkiem finansowym w Polsce.

b o

Jacek Jastrzebski

Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Finansowego
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DZIALANIA OGRANICZAJACE NEGATYWNE

SKUTKI PANDEMII

sytuacji zwigzanej z pandemia koronawirusa
SARS-CoV-2, z ktérg w 2020 roku mierzyty sie
rynki finansowe na catym Swiecie, dostrzegt szcze-
g6lng potrzebe zapewnienia bezpieczenstwa i sta-
bilizacji rynku finansowego. Biorgc to pod uwage,

UKNF przygotowat — dla podmiotéw podlegajacych

nadzorowi KNF - pakiet propozycji majacych utatwic

im dziatanie w zmienionym srodowisku rynkowym,

funkcjonujacych pod wspdlng nazwa #PIN - Pakiet

Impulséw Nadzorczych na rzecz Bezpieczenstwa

i Rozwoju:

- Pakiet Impulséw Nadzorczych na rzecz Bezpieczen-
stwa i Rozwoju - zestaw dziatari wzmacniajacych
odpornos¢ sektora bankowego i mozliwosci finan-
sowania gospodarki;

- Pakiet Impulséw Nadzorczych ws. finansowania
przez banki klientéw korporacyjnych w obliczu
pandemii koronawirusa - w celu umozliwienia
bankom utrzymania lub zmian warunkéw (w tym:
wydtuzenia harmonogramu lub zwiekszenia kwoty)
finansowania przez banki klientéw korporacyjnych
(nieobjetych zakresem szczegélnych regulacji usta-
wowych wprowadzanych dla mikro oraz matych
i Srednich przedsiebiorcéw w ramach Tarczy Anty-
kryzysowej) w obliczu pandemii COVID-19, Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego, w uzgodnieniu ze
Srodowiskiem bankowym, przedstawit stanowisko
dotyczace interpretacji i stosowania art. 70 ust. 2
ustawy - Prawo bankowe;

l ' rzad Komisji Nadzoru Finansowego w obliczu

- Pakiet Impulséw Nadzorczych ws. finansowania
przez banki mikro oraz matych i Srednich przed-
siebiorcow — zaproponowano bankom podejscie
z jednej strony otwierajgce mozliwos¢ bezpiecz-
nego finansowania podmiotéw MSP, ktére mimo
posiadania dobrej historii dziatalnosci nie legity-
muja sie pozytywng oceng kredytowag dokonang
w lub po 30 wrzesnia 2019 r., a z drugiej strony
zapewniajgce wiasciwg alokacje ryzyka i rozktad
bodzcéw ekonomicznych pomiedzy bankami finan-
sujacymi a takimi klientami MSP i ich wiascicielami;
- Pakiet Impulséw Nadzorczych na rzecz Bezpieczen-
stwa i Rozwoju w obszarze rynku kapitatowego' -
przygotowano propozycje legislacyjne wydtuzajace:
 termin sporzadzania, zatwierdzenia i publikacji
rocznych sprawozdan finansowych oraz rocz-
nych skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych podmiotéw podlegajgcych nadzorowi KNF;

* termin przekazania raportéw kwartalnych i skon-
solidowanych raportéw kwartalnych emitentéw
za pierwszy kwartat roku obrotowego rozpoczy-
najgcego sie 1 stycznia 2020 r.;

*+ termin na przeprowadzenie Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy;

+ termin na zatwierdzanie polityki wynagrodzen;

- Pakiet Impulséw Nadzorczych na rzecz Bezpieczen-
stwa i Rozwoju w obszarze rynku ubezpieczenio-
wego — pozwolit skupi¢ sie podmiotom nadzoro-
wanym na reorganizacji dziatalnosci przy przejsciu
na prace zdalna.

ROZWO) INNOWAC)I FINANSOWYCH?

ramach Cyfrowej Agendy Nadzoru (CAN)
WUKNF wyjasnit przetwarzanie informacji

w chmurze obliczeniowej, zasady funkcjo-
nowania platform crowfundingowych, swiadczenie
ustug robo-doradztwa, a takze zajat stanowisko wo-
bec wydawania i obrotu kryptowalutami. Szczego-
towe wytyczne znajdujg sie w nastepujgcych doku-
mentach:

' Zob. wiecej w podrozdz. 8.2.1. Najwazniejsze dziatania.

- komunikacie z 23 stycznia 2020 r. dotyczgcym prze-
twarzania przez podmioty nadzorowane informacji
w chmurze obliczeniowej publicznejlub hybrydowej,

- stanowisku z 9 kwietnia 2020 r. dotyczacym zasad
funkcjonowania tzw. platform crowdfundingu in-
westycyjnego,

- stanowisku z 4 listopada 2020 r. w sprawie $wiad-
czenia ustugi robo-doradztwa,

2 Zob. wiecej w podrozdz. 70.1.3. Dziatania wspierajgce rozwdj innowadji finansowych (FINTECH).
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- stanowisku z 10 grudnia 2020 r. w sprawie wyda-
wania i obrotu kryptoaktywami.

UKNF uruchomit Piaskownice Wirtualng PSD2 -
srodowisko testowe pozwalajgce na symulowanie
wybranych operacji bankowych i testowanie rozwia-

UKNF

zanh bazujacych na interfejsie Open API3. Podmiot
planujacy zaoferowaé innowacyjne ustugi ptatnicze
moze za jej pomocg przetestowac swoje rozwigza-
nie w teleinformatycznym $Srodowisku testowym,
symulujgcym podstawowe ustugi przewidziane w dy-
rektywie PSD2, tj. PIS, AIS i CAF.

DZIALANIA W ZAKRESIE WYKRYWANIA OSZUSTW

OSINT - UKNF priorytetowo traktujgc da-

zenie do wzrostu i szybkosci wykrywalnosci
oszustw o charakterze finansowym, ktorych detek-
cja miataby odbywac sie gtéwnie technikami OSINT
(ang. open-source intelligence), w 2020 r. powotat ko-
morke zajmujaca sie analizg danych jawnozrédto-
wych na temat podmiotéw kontaktujgcych sie z Urze-
dem. Komérka ta przeprowadza analizy na zlecenie
innych komérek organizacyjnych UKNF.

Powo’ranie specjalistycznej komérki dla zadan

Jednoczesdnie, w zakresie funkcjonowania struktur
zajmujacych sie analizg sygnatéw o nieprawidtowo-
Sciach, zoptymalizowano lub wprowadzono modyfi-
kacje dotychczasowych formut dziatania. Podejmo-
wane dziatania miaty na celu usprawnienia w zakresie
identyfikacji narastajgcego zjawiska nielegalnego
posrednictwa na rynku kapitatowym?, a takze inten-
syfikacje wspotpracy z organami Scigania w zakresie
wymiany informacji.

DZIALANIA REALIZOWANE W RAMACH SEKTORA
BANKOWEGO ORAZ SEKTORA UBEZPIECZENIOWEGO

wodowata istotne wyzwania organizacyjne

zwigzane z realizacjg, prowadzonych w duzej
skali, czynnosci kontrolnych w podmiotach sektora
bankowego®, co wynika zaréwno z duzej liczby pro-
wadzonych jednoczesnie czynnosci kontrolnych, jak
réwniez szerokich zakreséw inspekgji/kontroli. Pod-
jete dziatania, dotyczace okreslenia nowych rozwia-
zan organizacyjnych, zapewnity sprawny i efektywny
przebieg czynnosci kontrolnych w podmiotach obje-
tych czynnosciami. Przyjete rozwigzania umozliwity
prowadzenie dziatan inspekcyjnych w bezpiecznej
i efektywnej formule z wykorzystaniem w maksymal-
nym stopniu pracy zdalne;j.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 spo-

UKNF brat udziat w pracach Zespotu Roboczego
Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds. analizy roz-

3 Zgodnym z wymaganiami dyrektywy PSD2 oraz standardem Polish API.

wigzan prawnych dotyczacych instrumentéw finan-
sowych, ktére mogtyby byc¢ zaliczane do kapitatu
Additional Tier 1 (AT1). W wyniku prac tego Zespotu
przygotowano projekt ustawy o zmianie ustawy
o obligacjach oraz niektérych innych ustaw (UC 32),
ktéry to projekt na przetomie 2020/2021 nadal pod-
legat konsultacjom miedzyresortowym, w ktoérych
brat udziat UKNF. Projekt wprowadza instrumenty,
ktére bedg mogty by¢ zaliczane przez banki i domy
maklerskie do kapitatu dodatkowego Tier 1 oraz do
srodkéw wiasnych RT1 zaktadow ubezpieczen i re-
asekuracji.

UKNF prowadzit prace nad projektem ,Reforma
modelu bankéw hipotecznych”. Potrzeba rozpoczecia
tych prac wynikata z koniecznosci implementacji Dy-
rektywy CBD oraz zgtaszanych przez sektor bankowy

4 Zob. wigcej w podrozdz. 10.5.2. Zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa.

> W tym odnoszacych sie tez do postepowan walidacyjnych. Zob. wiecej w podrozdz. 4.3.3.2. Nieprawidfowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach

komercyjnych.
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propozycji zmian regulacyjnych w zakresie obnizenia
kosztow dziatania bankéw hipotecznych majacych
w konsekwencji doprowadzi¢ do zwiekszenia wolu-
menu emisji listéw zastawnych.

W ramach projektu UKNF przygotowat szczegotowg

analize:

- przedstawianych przez banki hipoteczne propozy-
¢ji zmian w prawie;

- mozliwosci wprowadzenia proponowanych zmian
do Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach za-

UKNF

stawnych i bankach hipotecznych (ULZBH) oraz
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Rozwazane byly gtéwnie kwestie dotyczace réznic
w uregulowaniach rynku listéw zastawnych w Polsce
w stosunku do innych rynkéw europejskich. W wy-
niku prac UKNF zaproponowat znaczgce zmiany do
ULZBH w kontekscie outsourcingu bankowego w ra-
mach grup kapitatowych oraz inne utatwienia w pro-
wadzeniu dziatalnosci bankéw hipotecznych. Prace
nad reforma beda kontynuowane w 2021 r.

DZIALANIA PODEJMOWANE W OBSZARZE RYNKU
KAPITALOWEGO | TOWAROWEGO

gajac szczegdblng potrzebe zapewnienia prawi-

dtowego funkcjonowania rynku kapitatowego,
w tym bezpieczenstwa, przestrzegania regut uczci-
wego obrotu oraz ochrony inwestoréw, przygotowat
dla podmiotéw nadzorowanych pakiet propozycji
majgcych utatwic im funkcjonowanie w zmienionym
na skutek pandemii Srodowisku rynkowym.

l ' rzad Komisji Nadzoru Finansowego dostrze-

UKNF zainicjowat réowniez serie spotkan z poszcze-
g6Inymi grupami podmiotéw rynku kapitatowego,
podczas ktérych omawiana byta sytuacja towarzystw
funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw
emerytalnych, agentéw transferowych, doméw i biur
maklerskich w zwigzku z wystapieniem pandemii, dla
wypracowania najlepszych dla rynku i podmiotow
rozwigzan organizacyjnych i prawnych.

W dniu 31 marca 2020 r. Prezydent Rzeczypo-
spolitej Polskiej podpisat Ustawe o zmianie ustawy
o szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobie-
ganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych oraz niektorych innych ustaw.
W znowelizowanych przepisach znajdujg sie rozwia-
zania ujete w Pakiecie Impulséw Nadzorczych na
rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju w obszarze rynku
kapitatowego przygotowanym przez Urzad KNF.

Wsréd rozwigzan, ktére dotyczg wszystkich pod-
miotéw, w tym:
- spotek publicznych,
- domodéw maklerskich,
- agentow firm inwestycyjnych,

¢ Zob. wiecej w podrozdz. 10.71.2. Kampanie spofeczne.

- przedsiebiorstw energetycznych,

- towarowych doméw maklerskich,

- PTE,

- TFI,

znalazly sie przepisy umozliwiajagce wprowadzenie
zmian w terminach wykonywania obowigzkéw wy-
maganych przepisami rynku finansowego.

W ramach dziatalnosci edukacyjnej przygotowano
dwie kampanie spoteczne: Inwestuj swiadomie, ktérej
celem byto zwrd6cenie inwestorom uwagi na kluczowe
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty fi-
nansowe oraz Weksle inwestycyjne, dotyczacg ostrze-
zenia przed inwestowaniem w produkt spoza rynku
kapitatowego®. W odpowiedzi na zaobserwowany
w 2019 r. trend jakim byta rosnaca liczba ofert pu-
blicznych w Polsce przeprowadzanych w formule
crowdfundingu, w 2020 r. UKNF zainicjowat kampanie
informacyjng dotyczgcq crowdfundingu inwestycyjnego.
Kampanie skierowano do inwestoréw, platform cro-
wdfundingowych oraz emitentéw, ktérzy planowali
wybraé crowdfunding jako sposéb pozyskiwania ka-
pitatu na rozwdj. Kampania ukierunkowana byta na
podnoszenie poziomu ochrony inwestoréw i wspo-
maganie rozwoju tego segmentu rynku kapitato-
wego. Inicjatywa UKNF wptyneta na wypracowanie
standardoéw dla infrastruktury wykorzystywanej przy
promowaniu zaréwno ofert publicznych, jak i w za-
kresie reklamy czy tresci dokumentu ofertowego,
ktory stanowi podstawowe zrodto wiedzy o emitencie
i oferowanych przez niego papierach wartosciowych.

UKNF uczestniczyt w pracach podejmowanych przy
realizacji zadan wynikajgcych ze Strategii Rozwoju
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Rynku Kapitatowego w ramach grup ds. goldplatingu,
produktéw strukturyzowanych czy wypracowaniu
koncepcji jednolitej licencji bankowej. W ramach
tych dziatan dokonano takze przegladu stosowania
wymogoéw z zakresu zarzadzania produktowego i ba-
dania adekwatnosci oraz odpowiedniosci. Weryfikacji
poddano spos6b wdrozenia tzw. sprzedazy krzyzo-
wej ustug i produktéw w firmach inwestycyjnych oraz
w bankach z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, jak réwniez stosowania inter-
wencji produktowej w zakresie realizacji obowigzkéw
dotyczacych ochrony praw klienta.

UKNF przygotowat projekt przepiséw w zakre-
sie nadzoru nad dziatalno$cig crowdfundingowa
i aktywnie uczestniczyt w implementacji wymo-
gow dyrektywy nr 2019/2034 w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi
oraz zmieniajacej dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/
WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, tzw. dyrektywy IFD.
Do waznych dziatarn podejmowanych przez UKNF
w 2020 r. nalezata réwniez analiza dziatalnosci seg-
mentu ofert publicznych realizowanych w ramach
crowdfundingu udziatowego.

W celu przygotowan do raportowania zgodnego
z wymogami ESEF w 2020 r. UKNF dostosowat Elek-
troniczny System Przekazywania Informacji (ESPI) do
odbioru, walidacji technicznej oraz przekazywania
do publicznej wiadomosci raportéw rocznych spo-
rzagdzonych zgodnie z ESEF. W pazdzierniku 2020 r.
zostaty przeprowadzone testy infrastruktury z udzia-
tem emitentéw.

W ramach UKNF zostat ujednolicony nadzér nad
ustugami inwestycyjnymi Swiadczonymi przez banki,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, i firmami inwestycyjnymi
w zakresie wdrozenia Dyrektywy MiFID II.

W zwigzku z wdrozeniem nowych regulacji, UKNF
przygotowat takze stanowisko w zakresie doradztwa
inwestycyjnego, serie odpowiedzi na pytania doty-
czace rejestru akcjonariuszy’ i tzw. raportu sprzeda-
zowego?.

W zwigzku z wprowadzeniem wymogu uzyskania
zgody KNF na powotanie cztonkéw zarzadu towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych nadzorujgcych system
zarzadzania ryzykiem i podejmowanie decyzji inwe-
stycyjnych, UKNF skierowat do towarzystw funduszy
inwestycyjnych stanowisko w zakresie wdrozenia no-
wych regulacji dotyczacych powotywania ww. czton-
koéw zarzadu.

UKNF

Wraz z wejsciem w zycie umowy o wystgpie-
niu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europej-
skiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. Urz. UE C
14412z 25.04.2019, str. 1) z uptywem dnia 31 grud-
nia 2020 r. Zjednoczone Krélestwo utracito status
panstwa cztonkowskiego w mys| przepiséw prawa
Unii Europejskiej. Dlatego konieczne byto dosto-
sowanie statutow funduszy inwestycyjnych otwar-
tych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych do przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi w zakresie wskazania ryn-
kow zorganizowanych w Zjednoczonym Krolestwie
jako rynkéw w panstwie niebedgcym panstwem
cztonkowskim. W IV kwartale 2020 r. do UKNF
wptyneto blisko 60 wnioskéw w powyzszym zakre-
sie. Wszystkie wnioski zostaty rozpatrzone do dnia
31 grudnia 2020 r., to jest przed uptywem okresu
przejsciowego.

Z dniem 1 stycznia 2020 r. UKNF zastgpit dotych-
czasowg Ewidencje instrumentéw finansowych Sys-
temem Ewidencji Akcji (SEA). Nowy system zawiera
podstawowe dane o ofertach publicznych akgcji oraz
o dopuszczeniu akcji do obrotu na rynku regulowa-
nym/wprowadzeniu akcji do obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu. W 2020 r. 250 emitentéw zto-
zyto ponad 600 wpiséw do SEA.

W obszarze sprawowania nadzoru nad obro-
tem instrumentami finansowymi w 2020 r. UKNF
przeprowadzit projekt pod nazwa Inicjatyw STOR
2020, ktéry dotyczyt wykrywania i raportowa-
nia o naruszeniach rozporzgdzenia MAR przez
podmioty nadzorowane w ramach implementa-
¢ji wytycznych ESMA. W ramach Inicjatywy UKNF
przeprowadzit analizy w zakresie wykrywania i ra-
portowania o naduzyciach przez podmioty do tego
zobowigzane na mocy przepisOw rozporzadzenia
MAR. W ich wyniku UKNF zrealizowat 18 dziatan
skierowanych do trzech grup uczestnikéw rynku,
ktére zostaty opisane w Raporcie ,Inicjatywa STOR
2020". Do drugiej inicjatywy, uzupetniajgcej, wyod-
rebniono prace nad formularzem online ESPI do
zgtaszania STOR.

Najwazniejsze dziatania w obszarze podmiotow in-
frastruktury rynku kapitatowego i towarowego®:

- KNF zezwolita Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych (KDPW) na dziatalnos¢ centralnego
depozytu papieréw wartosciowych zgodnie z roz-
porzadzeniem CSDR,

7 Zob. wiecej w podrozdz. 10.4.2.2. Wybrane stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego i Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz stanowiska w formie komunikatow

UKNF.

8 Zob. wiecej w podrozdz. 10.4.2.2. Wybrane stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego i Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz stanowiska w formie komunikatow

UKNF.

9 Zob. wiecej w podrozdz. 8.2.6. Dziatania KNF wobec podmiotdw infrastruktury rynku kapitatowego i towarowego.
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- KNF zezwolita na $wiadczenie przez KDPW nieban- - KNF zezwolita Towarowej Gietdzie Energii na pro-
kowej ustugi pomocniczej, tj. ustugi wsparcia w za- wadzenie platformy aukcyjnej, na ktérej prowa-
kresie raportowania do repozytorium transakgji, dzony bedzie obrét pierwotny Uprawnieniami do

- KNF zezwolita Towarowej Gietdzie Energii na pro- Emisji CO..

wadzenie OTF,

ZARZADZANIE RYZYKIEM BRAKU ZGODNOSCI
W UKNF'" ORAZ DZIALANIA W OBSZARZE
PRZECIWDZIALANIA PRANIU PIENIEDZY

| FINANSOWANIU TERRORYZMU

nia Ryzykiem Braku Zgodnosci w UKNF". miotowemu obszarowi sekcji analitycznej i sekcji
Wzmocniono takze nadzér w zakresie prze- wspotpracy miedzynarodowe;.
ciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu ter-

W 2020 r. Urzad przyjat ,Polityke Zarzadza- roryzmu, poprzez utworzenie dedykowanej przed-

0 Zob. wiecej w rozdz. 11. Organizacja Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.
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UKNF

PODSTAWY PRAWNE DZIALANIA URZEDU KOMISJI
NADZORU FINANSOWEGO | KOMISJI NADZORU

FINANSOWEGO

Nadzoru Finansowego dziatajg na podstawie

Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym?'", zwanej dalej: ,ustawga o nad-
zorze nad rynkiem finansowym”. UKNF ma status
panstwowej osoby prawnej, ktérej organami sg KNF
i Przewodniczacy KNF. Przewodniczacy KNF kieruje
pracami Komisji i dziatalnoscig Urzedu oraz repre-
zentuje je na zewnatrz.

l | rzad Komisji Nadzoru Finansowego i Komisja

KNF jest wtasciwa w sprawach nadzoru nad ryn-
kiem finansowym, ktéry wedtug stanu prawnego na
31 grudnia 2020 r. obejmowat:

- nadzér bankowy,

- nadzér emerytalny,

- nadzér ubezpieczeniowy,

- nadzér nad rynkiem kapitatowym,

- nadzér nad instytucjami ptatniczymi, biurami ustug
ptatniczych, instytucjami pienigdza elektronicz-
nego, oddziatami zagranicznych instytucji pienia-
dza elektronicznego,

- nadzér nad agencjami ratingowymi,

- nadzor uzupetniajacy nad instytucjami kredyto-
wymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami rease-
kuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi
w sktad konglomeratu finansowego,

- nadzor nad spoétdzielczymi kasami oszczedno-
Sciowo-kredytowymi i Krajowg Spétdzielczg Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa,

- nadzér nad posrednikami kredytu hipotecznego
oraz ich agentami,

- nadzér w zakresie przewidzianym przepisami Roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referen-
cyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy in-
westycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/
WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014'? oraz nadzér w zakresie przewidzianym

przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia
2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekuryty-
zacji, a takze zmieniajgcego dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012"3.

Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest za-
pewnienie prawidtowego funkcjonowania tego rynku,
jego stabilnosci, bezpieczehstwa oraz przejrzystosci,
zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie
ochrony intereséw uczestnikéw tego rynku. Cel ten
realizowany jest réwniez poprzez rzetelng informa-
cje dotyczacg funkcjonowania rynku, przez realizacje
celéw okreslonych w szczegélnosci w Ustawie z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe', Ustawie
z dnia 22 maja 2003 r. 0 nadzorze ubezpieczeniowym
i emerytalnym', Ustawie z dnia 15 kwietnia 2005 r.
0 nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredy-
towymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reaseku-
racji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad
konglomeratu finansowego'¢, Ustawie z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym'’, Usta-
wie z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach
oszczednos$ciowo-kredytowych'® oraz Ustawie z dnia
19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych™.

Ustawowo wyznaczone zadania Komisji, poza spra-
wowaniem nadzoru nad rynkiem finansowym, obej-
mujg takze w szczegdélnosci:

- podejmowanie dziatah stuzgcych prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku finansowego oraz dziatan
majacych na celu rozwdj rynku finansowego i jego
konkurencyjnosci, a takze wspieranie rozwoju in-
nowacyjnosci rynku finansowego,

- podejmowanie dziatan edukacyjnych i informa-
cyjnych w zakresie funkcjonowania rynku finan-
sowego, jego zagrozen oraz podmiotédw na nim

"W dniu 5 lutego 2020 r. zostat ogtoszony tekst jednolity ustawy (Dz. U. z 2020 r. poz. 180), zmiany tekstu jednolitego w 2020 r. zostaty ogtoszone w Dz. U. poz. 284,
568 i 695. W dniu 20 listopada 2020 r. zostat ogtoszony nowy tekst jednolity ustawy (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059).

2Dz. Urz. UE L 171 z dnia 29.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 137 z dnia 24.05.2017, str. 41.

3Dz.Urz. UE L 347 2 28.12.2017, str. 35.
4 Dz. U.z 2020 . poz. 1896.

5 Dz. U.z2019r. poz. 207.

©Dz. U.z2020r. poz. 1413.

7 Dz.U.z2020r. poz. 1400 z pézn. zm.
8 Dz.U.z2020r. poz. 1643 z p6zn. zm.
9 Dz.U.z2020r. poz. 794 z pézn. zm.
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funkcjonujacych w celu ochrony uzasadnionych in-
tereséw uczestnikéw rynku finansowego, w szcze-
gblnosci poprzez nieodptatne publikowanie - w for-
mie i czasie przez siebie okreslonym - ostrzezen
i komunikatéw w publicznym radiu i telewiz;ji,

- udziat w przygotowywaniu projektéw aktéw praw-
nych w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym,

- stwarzanie mozliwosci polubownego i pojednaw-
czego rozstrzygania sporéw miedzy uczestnikami
rynku finansowego, w szczegdlnosci sporéw wy-
nikajacych ze stosunkéw umownych miedzy pod-
miotami podlegajacymi nadzorowi Komisji a od-
biorcami ustug Swiadczonych przez te podmioty.

KNF jest takze organem witasciwym do spraw cyber-
bezpieczenstwa dla sektora bankowego i infrastruk-
tury rynkéw finansowych w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 5 lipca 2018 r. o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa?'.

Ustawowym zadaniem Urzedu jest zapewnienie
obstugi KNF i Przewodniczacego KNF. Nadzér nad
dziatalno$cig UKNF, jako panstwowej osoby prawnej,
sprawuje Prezes Rady Ministrow.

Status panstwowej osoby prawnej, ktéry UKNF po-
siada od 1 stycznia 2019 r., ma stuzy¢ przede wszyst-
kim zapewnieniu wiekszej niezaleznosci finansowej
Urzedu. Koszty funkcjonowania UKNF sg pokrywane
bezposrednio z wptat nadzorowanych podmiotéw.
Urzad prowadzi samodzielng gospodarke finansowg
na podstawie rocznego planu finansowego uchwa-
lanego przez KNF i zatwierdzanego przez Prezesa
Rady Ministrow. Roczne sprawozdanie finansowe
Urzedu podlega badaniu przez firme audytorska,
ktorej wyboru dokonuje Prezes Rady Ministréw.

UKNF

Sprawozdanie to podlega zatwierdzeniu przez Pre-
zesa Rady Ministréw.

Organizacje wewnetrzng Urzedu okresla statut
nadany w drodze zarzadzenia nr 15 Prezesa Rady
Ministréw z dnia 4 lutego 2019 r. Zgodnie z § 2 sta-
tutu UKNF Urzedem kieruje Przewodniczacy Komisji
przy pomocy Zastepcéw Przewodniczgcego Komisji,
Dyrektora Generalnego, dyrektoréw zarzadzajacych,
ktérzy kierujg pionami, oraz dyrektoréw komoérek
organizacyjnych. Zastepcy Przewodniczacego Ko-
misji, a takze Dyrektor Generalny moga bezposred-
nio nadzorowac piony lub komérki organizacyjne
niewchodzace w sktad pionéw. Zasady organizacji
i funkcjonowania Urzedu Komisji oraz podziat zadan
pomiedzy komérki organizacyjne okresla regulamin
organizacyjny nadawany w drodze zarzadzenia przez
Przewodniczgcego Komisji.

W Urzedzie wyodrebnionych jest siedem piondw:
- Pion Nadzoru Bankowego,
- Pion Nadzoru Ubezpieczeniowego,
- Pion Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym,
- Pion Strategii i Wspotpracy Miedzynarodowej,
- Pion Zarzadzania i Organizacji,
- Pion Innowacji i Technologii,
- Pion Prawno-Regulacyjny.

Prace komorek organizacyjnych wchodzacych
w sktad pionéw koordynuja i nadzorujg dyrektorzy
zarzadzajacy. W sktad pionéw wchodzi wiekszos¢
departamentéw Urzedu. W 2020 r. poza strukturg
pionéw pozostawato pie¢ komorek organizacyjnych.
Schemat organizacyjny Urzedu wedtug stanu na
31 grudnia 2020 r. znajduje sie w rozdziale 11. Orga-
nizacja Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

SKLAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

KNF jest organem kolegialnym. W sktad Komisji wcho-
dzi Przewodniczacy, jego Zastepcy oraz dziewieciu
cztonkéw, w tym szesciu cztonkéw Komisji z prawem
glosu i trzech cztonkéw Komisji z gtosem doradczym:

CZLONKOWIE KOMIS)I Z PRAWEM GLOSU

+ Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych
albo jego przedstawiciel

+ Minister wtasciwy do spraw gospodarki albo jego
przedstawiciel

20 Dz. U. 22020 r. poz. 805.
21 Dz. U.z 2020 r. poz. 1369.

* Minister wtasciwy do spraw zabezpieczenia spo-
tecznego albo jego przedstawiciel

* Prezes Narodowego Banku Polskiego albo delego-
wany przez niego cztonek Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego

* Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Pol-
skiej

* Przedstawiciel Prezesa Rady Ministréw
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CZLONKOWIE KOMIS)I Z GLOSEM DORADCZYM

* Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyj-
nego

+ Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkuren-
¢ji i Konsumentow

* Przedstawiciel ministra — cztonka Rady Ministréw
wiasciwego do spraw koordynowania dziatalnosci
stuzb specjalnych lub Przedstawiciel Prezesa Rady
Ministrow

W 2020 r. KNF dziatata w nastepujacym sktadzie
osobowym:
Przewodniczacy Komisji
Jacek Jastrzebski
Zastepcy Przewodniczacego Komisji
Rafat Mikusinski
Dagmara Wieczorek-Bartczak
Cztonkowie Komisji:
Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych
Krzysztof Budzich
Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw
gospodarki
Jan Pawelec
Przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw
zabezpieczenia spotecznego
Jan Wojtyta

UKNF

Delegowany przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego cztonek Zarzagdu NBP

Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu NBP

- do 13 sierpnia 2020 r.

Pawet Szatamacha — Cztonek Zarzagdu NBP

- od 13 sierpnia 2020 r.

Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej

Robert Tomanek - od 24 stycznia 2020 r.

do 29 pazdziernika 2020 r.

Wojciech Dyduch - od 30 pazdziernika 2020 r.
Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow

Maciej Tomczak - od 8 czerwca 2020 r.
Przedstawiciel Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego

Mirostaw Panek — Prezes Zarzagdu BFG

—-do 10 marca 2020 .

Piotr Tomaszewski — Prezes Zarzgdu BFG

—-od 12 marca 2020 .

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw

Marek Niechciat — Prezes UOKiK - do 27 stycznia
2020r.

Tomasz Chroéstny — Prezes UOKIK - od 27 stycznia
2020r.

Przedstawiciel ministra - cztonka Rady
Ministréw wtasciwego do spraw koordynowania
dziatalnosci stuzb specjalnych

Maciej Wasik — do 9 pazdziernika 2020 r.
Stanistaw Zaryn - od 9 pazdziernika 2020 r.

TRYB PRACY KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

KNF w zakresie swojej wtasciwosci podejmuje
uchwaty, w tym wydaje decyzje administracyjne i po-
stanowienia. Uchwaty KNF podejmowane sg zwyktg
wiekszoscig gtoséw w gtosowaniu jawnym, w obecno-
$ci co najmniej pieciu oséb wchodzacych w jej sktad,
w tym Przewodniczgcego Komisji lub jego Zastepcy.
W razie réwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Prze-
wodniczacego Komisji, a w razie jego nieobecnosci
- gtos Zastepcy Przewodniczacego upowaznionego
do kierowania pracami Komisji. Cztonkowie Komisji
z gtosem doradczym nie biorg udziatu w gtosowaniu,
ani nie sg uwzgledniani przy liczeniu kworum.

W zwigzku z ogtoszeniem w Polsce stanu epidemii
konieczne stato sie wprowadzenie zmian w trybie
pracy Komisji, umozliwiajgcych efektywng realizacje
ustawowych zadan, przy jednoczesnej minimalizacji
zagrozen wynikajacych z biezacej sytuacji epidemio-
logicznej. W pierwszym okresie, po wprowadzeniu
stanu epidemii, Komisja zdecydowata o dokonaniu
zmiany zasad podejmowania decyzji w ramach gto-

sowania obiegowego. W miejsce pisemnego trybu
obiegowego wprowadzono, na czas trwania epide-
mii, zasade gtosowania za posrednictwem poczty
elektronicznej, co istotnie skrocito i utatwito proces
gtosowania obiegowego. Wskutek zmiany ustawy
0 nadzorze nad rynkiem finansowym Komisja uzy-
skata mozliwosc¢ zdalnego odbywania posiedzen przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
zapewniajgcych komunikacje w czasie rzeczywistym.
W czerwcu 2020 r., w wykonaniu ww. uprawnienia,
KNF przyjeta nowy regulamin Komisji, ktory okreslit
zasady organizacji posiedzen zdalnych i wprowadzit
jako state rozwigzanie elektroniczny tryb obiegowy.
Zmiany te znacznie usprawnity prace Komisji. W efek-
cie, w warunkach stanu epidemii wszystkie posiedze-
nia odbywajg sie w formie zdalnej, a materiaty nie-
zbedne do podjecia uchwaty majg wytagcznie forme
elektroniczng. Wiekszo$¢ uchwat Komisji, w tym de-
cyzji i postanowien administracyjnych, jest podpisy-
wana kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
i wydawana w postaci dokumentu elektronicznego.

15
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Stosowane sg przy tym rozwigzania zapewniajgce
zachowanie bezpieczenstwa i poufnosci tych mate-
riatéw. Poréwnujac sytuacje do roku poprzedniego
- istotnie wzrosta liczba spraw rozpatrywanych w try-
bie obiegowym, a posiedzenia Komisji zwotywane sg
gtéwnie na potrzeby spraw szczegélnie istotnych lub
wymagajacych przeprowadzenia dyskusji, a takze
w razie wniosku cztonka Komisji o przekazanie
sprawy do omoéwienia na posiedzeniu.

UKNF

W 2020 r. przeprowadzono 26 posiedzen KNF:

- 8 stacjonarnych (wszystkie zostaty przeprowa-
dzone przed 13 marca 2020 r., to jest przed dniem
ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego w Pol-
sce),

- 18 w trybie zdalnym.

Ponadto przeprowadzono 27 gtosowan w trybie
obiegowym.

W 2020 r. KNF podjeta 407 uchwat, sposrod ktorych
314 miato postac decyzji, a 3 postanowien.

Wykres 1. Liczba uchwat podjetych przez KNF w 2020 r.

159
rynek kapitatowy i towarowy

36
rynek emerytalny

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Szczegodtowe informacje dotyczace liczby podjetych
uchwat w podziale na przedmiot sprawy znajduja sie
w tabeli 12.1.1. w Aneksie 12.1.

POSTANOWIENIA WYDANE

podjetych uchwat

pozostate tematy

=

129
sektor bankowy

4
~ sektor SKOK

35
sektor ustug ptatniczych

36
rynek ubezpieczeniowy

PRZEZ PRZEWODNICZACEGO KNF

2020 r. Przewodniczacy KNF wydat 75 po-
stanowien o wszczeciu postepowania admi-

nistracyjnego z urzedu lub o rozszerzeniu

zakresu przedmiotowego postepowania na podsta-
wie art. 13 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym?2.

22 Dz. U.z 2020 r. poz. 1400 z p6zn. zm., dalej: ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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POSTANOWIENIA | DECYZJE ADMINISTRACY]JNE
WYDANE Z UPOWAZNIENIA KNF

rze nad rynkiem finansowym KNF moze upo-

wazni¢ Przewodniczgcego Komisji, Zastepcodw
Przewodniczacego Komisji oraz pracownikéw Urzedu
do podejmowania dziatan w zakresie wtasciwosci
Komisji, w tym do wydawania postanowien i decyzji
administracyjnych. Komisja udzielita takiego upo-
waznienia zaréwno Przewodniczgcemu Komisji, jak

Zgodnie z artykutem 12 ust. 1 ustawy o nadzo-

i jego Zastepcom. Sa to upowaznienia, ktére zgodnie
z art. 12 ust. 3 ustawy o nadzorze nad rynkiem finan-
sowym pozwalajg na udzielanie dalszych upowaznien
innym pracownikom UKNF.

W 2020 r. na podstawie upowaznienia udzielonego
przez KNF wydano 2586 postanowien i decyzji admi-
nistracyjnych.

Wykres 2. Liczba decyzji oraz postanowien wydanych w 2020 r. z upowaznienia KNF

54
posrednictwo kredytéw hipotecznych

6

nstytucje pozyczkowe i SKOK

565
rynek kapitatowy i towarowy

607
rynek emerytalny

185
rynek ubezpieczeniowy

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Szczegbdtowe informacje dotyczace liczby decyz;ji
oraz postanowien wydanych w 2020 r. z upowaz-
nienia KNF oraz Przewodniczgcego KNF w podziale

|

2586

decyzji
i postanowien

1118
sektor bankowy

51
sektor ustug ptatniczych

na przedmiot sprawy znajdujg sie w tabeli 12.1.2
w Aneksie 12.1.
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DZIENNIK URZEDOWY KOMISJI NADZORU

FINANSOWEGO

nikéw urzedowych w rozumieniu przepiséw

Ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu ak-
tow normatywnych i niektérych innych aktéw praw-
nych?. Poczawszy od 2019 r. podmiotem wydajgcym
Dziennik Urzedowy KNF jest Przewodniczgcy Komi-
sji. Zgodnie z art. 12 ust. 1a ww. ustawy w Dzienniku
Urzedowym KNF ogtasza sie: uchwaty i decyzje KNF,
obwieszczenia, ogtoszenia, komunikaty oraz inne
akty lub dokumenty, a takze rejestry (listy) — jezeli wy-
nika to z odrebnych przepiséw prawa. W przypadku
gdy z przepiséw odrebnych nie wynika obowigzek
ogtoszenia uchwaty KNF w Dzienniku Urzedowym
KNF, Komisja moze zdecydowa¢ o ogtoszeniu pod-
jetej uchwaty w Dzienniku Urzedowym KNF. Takze
Przewodniczacy KNF moze kierowac do ogtoszenia
obwieszczenia, ogtoszenia lub komunikaty, o ile sg
zwigzane z zadaniami organéw Urzedu.

Dziennik Urzedowy KNF jest jednym z dzien-

W 2020 r. Dziennik Urzedowy KNF dostosowano
do rekomendowanego przez Komisje Europejska
standardu dostepu do informacji prawnej ELI (ang.
European Legislation Identifier). ELI stuzy podnoszeniu
jakosci i wiarygodnosci informacji prawnej dostepnej
online oraz wspomaga interoperacyjnos¢ systeméw
informacyjnych. W tym standardzie wydawane s3
takze inne dzienniki urzedowe w Polsce.

W roku 2020 w Dzienniku Urzedowym KNF ogto-
szone zostaty dwie uchwaty KNF w zakresie rekomen-
dacji dla sektora bankowego. Byty to odpowiednio:
Uchwata nr 173/2020 Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 14 lipca 2020 r. zmieniajgca uchwate w spra-
wie wydania Rekomendacji S dotyczacej dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania ekspozycjami kredy-
towymi zabezpieczonymi hipotecznie (poz. 19) oraz
Uchwata nr 289/2020 Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 9 pazdziernika 2020 r. w sprawie wydania Re-
komendacji Z dotyczacej zasad tadu wewnetrznego
w bankach (poz. 29).

W Dzienniku Urzedowym KNF, w przypadkach
przewidzianych w ustawie o nadzorze nad rynkiem

2 Dz.U.z2019r. poz. 1461.

finansowym, ogtaszane sa réwniez decyzje admini-
stracyjne KNF o zastosowaniu sankcji wobec podmio-
téw nadzorowanych, przede wszystkim o natozeniu
kar pienieznych — w 2020 r. byto 5 takich ogtoszen
i dotyczyty gtéwnie kar pienieznych naktadanych na
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Poza decyzjami sankcyjnymi ogtoszono decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia
Instytutowi Rynku Finansowego sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych (sygn. DAS-DASZ2.4000.1.2019) oraz
decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
udzielenia GPW Benchmark S.A. z siedzibg w War-
szawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép pro-
centowych, w tym kluczowych wskaznikéw referen-
cyjnych (sygn. DAS-DASZ2.4000.2.2019).

Wiekszos¢ pozycji w Dzienniku Urzedowym KNF
stanowity komunikaty ogtaszane zgodnie z odreb-
nymi przepisami. W styczniu ogtoszony zostat ko-
munikat Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
wysokosci maksymalnej stopy technicznej dla za-
ktadéw ubezpieczen. W Dzienniku Urzedowym KNF
ogtaszane sg ponadto komunikaty Przewodniczgcego
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie kosztéw
nadzoru nad poszczegdlnymi sektorami rynku fi-
nansowego — w 2020 r. ogtoszono 12 takich komu-
nikatéw. W Dzienniku Urzedowym KNF ogtaszane
sg takze komunikaty komisji egzaminacyjnych prze-
prowadzajacych egzaminy zawodowe dla makleréw
papieréw wartosciowych oraz doradcéw inwestycyj-
nych - w 2020 r. ogtoszonych zostato 10 komunika-
tow komisji egzaminacyjnych.

W 2020 r. w Dzienniku Urzedowym KNF ogtoszono
tacznie 32 akty. Wykaz pozycji Dziennika Urzedo-
wego KNF ogtoszonych w 2020 r. zamieszczony zostat
w Aneksie 12.3.
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uze znaczenie, dla funkcjonowania rynku fi-
D nansowego w Polsce w 2020 roku, miata glo-

balna pandemia COVID-19. Pandemia ta przy-
czynita sie do gtebokiej recesji gospodarczej, ktora
ma swoje zrédto przede wszystkim we wprowadzo-
nych na duzg skale ograniczeniach (lockdown), ma-
jacych na celu minimalizowanie rozprzestrzeniania
sie wirusa SARS-CoV-2. Szok gospodarczy wywotany
pandemig COVID-19 poréwnywany jest do najwiek-
szych kryzysow, ktore dotknety Swiatowg gospodarke
w ciggu ostatniego wieku. Recesja wzmogta niektére
tendencje obecne na rynku wczesniej, przede wszyst-
kim przyczyniajac sie do dalszego obnizenia stop
procentowych i wyptaszczenia krzywej dochodowo-
Sci. W obliczu pandemii Rada Polityki Pienieznej zde-
cydowata sie trzykrotnie obnizy¢ stopy procentowe.
Stopa referencyjna zostata obnizona tgcznie o 140
punktéw bazowych i znajduje sie obecnie na rekor-
dowo niskim poziomie 0,1%.

Nawigzujgc do otoczenia makroekonomicznego,

wedtug wstepnych szacunkéw Gtéwnego Urzedu Sta-
tystycznego (GUS), PKB Polski w cenach statych spadt
w 2020 r. 0 2,7% (wobec wzrostu PKB na poziomie
4,5%, w2019 r.0raz5,4% w 2018 r.). Pierwsza recesja
gospodarcza w Polsce — po wielu latach intensywnego
wzrostu - byta spowodowana pandemig COVID-19.
Niemniej biorgc pod uwage poziom spadku PKB
w 2020 r. Polska jest jednym z panstw europejskich,
ktére w najmniejszym stopniu ucierpiaty wskutek
globalnej pandemii. Jak pokazujg dane szczeg6towe
struktury PKB, gtéwnym czynnikiem wptywajacym
na spadek krajowego poziomu Produktu Krajo-
wego Brutto w 2020 r. byt spadek popytu krajowego
(w tym spozycie w sektorze gospodarstw domowych).
Szacuje sie, ze popyt krajowy zmniejszyt sie 0 3,9%
w poréwnaniu do roku poprzedniego, w ktérym
zanotowano wzrost o 3,5%. Ponadto odnotowano
znaczacy spadek poziomu akumulacji brutto, ktéra
w poréwnaniu z 2019 rokiem zmniejszyta sie 0 12,8%,
w tym naktady brutto na srodki trwate zmniejszyty sie
0 8,4% (w2019 r. akumulacja brutto wzrastata 0 0,1%,
a naktady brutto na srodki trwate o 7,2%). Dodatkowo
pomimo spadku poziomu eksportu towardw i ustug
0 0,5% w stosunku do 2019 r., to wiekszy spadek -
na poziomie 2,6% - odnotowano w przypadku po-
ziomu importu towaréw i ustug. Wynika z tego, ze
skale spadku PKB w minionym roku tagodzit eksport
netto, ktérego kontrybucja byta dodatnia.
Pandemia negatywnie wptyneta rowniez na ksztatto-
wanie sie innych wskaznikéw makroekonomicznych.
Na krajowym rynku pracy stopa bezrobocia rejestro-
wanego w grudniu 2020 r. wyniosta 6,2% (pod koniec
2019r. byto to 5,2%). Oznacza to zatrzymanie — trwa-
jacego od 2013 r. - pozytywnego trendu w zakresie
spadku stopy bezrobocia. Srednioroczna inflacja CPI
w 2020 r. uksztattowata sie natomiast na poziomie
réwnym 3,4% wobec 2,3% w 2019 .

Skumulowane saldo obrotéw na rachunku bie-
zacym z poprzednich dwunastu miesiecy wyniosto

UKNF

w grudniu 2020 r. 81,4 mld zt (wobec 11,2 mid zt
w grudniu 2019 r.). R6znice w stosunku do roku
poprzedniego obserwowane byty w szczegdlnosci
w obszarze obrotéw towarowych, ktérych saldo byto
0 47,2 mld zt wyzsze niz w tym samym okresie roku
poprzedniego.

W 2020 r. odnotowano ostabienie sie kursu ztotego
wobec euro i franka szwajcarskiego. Na koniec roku
$redni kurs ztotego (PLN) wzgledem euro (EUR) wy-
niést 4,61 wobec 4,30 na poczatku roku, franka szwaj-
carskiego (CHF) 4,26 (wobec 3,90). Waluta krajowa
umocnita sie natomiast wzgledem dolara amerykan-
skiego (USD). Na koniec 2020 r. $redni kurs ztotego
wobec dolara wynosit 3,76 wobec 3,90 na poczatku
2020 r. Na koniec roku oprocentowanie dziesieciolet-
nich obligacji Skarbu PahAstwa wyniosto 1,25% i byto
znacznie nizsze niz przed rokiem (2,06%).

Suma bilansowa sektora bankowego na koniec
grudnia 2020 r. wyniosta 2355,6 mld zt i byta wyzsza
niz w roku poprzednim (2000,1 mld zt) 0 17,8%. 89,6%
sektora bankowego stanowig banki komercyjne z od-
dziatami zagranicznymi, ich suma bilansowa na ko-
niec 2020 r. wyniosta 2111,6 mld zt, a w przypadku
bankoéw spoétdzielczych byto to 167,2 mlid zt. Banki
w omawianym okresie wypracowaty zysk w tgcznej
wysokosci 7,6 mld zt i byt on o ok. 45,3% nizszy niz
w roku poprzednim (13,8 mld zt).

Wedtug stanu na koniec 2020 r. w Polsce funkcjo-
nowaty 23 spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredy-
towe (SKOK). Wartos¢ aktywdw tych podmiotéw na
koniec grudnia 2020 r. wynosita ponad 9,5 mld zt. We-
dtug danych sprawozdawczych sektor SKOKw 2020 r.
odnotowat zysk netto w wysokosci 2,9 min zt. Wyso-
ko$¢ funduszy wiasnych kas liczona wedtug ustawy
o SKOK na koniec 2020 r. wyniosta 468,3 min zi.
Przedstawione dane sektora bankowego oraz SKOK
majg charakter wstepny, nie zostaty zaudytowane
przez biegtego rewidenta i moga ulec zmianie.

Suma bilansowa sektora ubezpieczeniowego wzro-
sta w ciggu roku o 5,5% i na koniec grudnia 2020 r.
wyniosta 204,7 mld zt, z czego 95,3 mld zt przypa-
dato na zaktady z dziatu | — ubezpieczenia na zycie,
a 109,5 mld zt na zaktady z dziatu Il - pozostate ubez-
pieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe.
W omawianym okresie ubezpieczyciele wypracowali
zysk w wysokosci 6,09 mld zt (z czego 2,2 mld zt przy-
padato na dziat I, a 3,9 mld zt na dziat Il), ktory byt
nizszy niz w roku poprzednim o 15,7%.

taczna wartos¢ aktywéw netto OFE (otwarte fun-
dusze emerytalne), DFE (dobrowolne fundusze
emerytalne) i PFE (pracownicze fundusze emery-
talne) wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. wyniosta
151,8 mld zt i byta nizsza od wartosci na koniec roku
poprzedniego (157,3 mid z}) 0 3,5%.

20
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W 2020 r. odnotowano duzg zmiennos$¢ indeksow
na warszawskiej gietdzie. Wartos¢ indeksu WIG zma-
lata w ciggu roku o 1,4% i pod koniec roku uplasowata
sie na poziomie 57 025,84. Minimalng wartos¢ tego
indeksu (35 588,11) odnotowano w marcu, a maksy-
malng (59 298,22) w styczniu. Wartos¢ indeksu WIG20
w 2020 r. spadta natomiast o 7,73%. Wartos¢ obrotéw
akcjami wynosita 297 mld zt i byta az 0 55,2% wyzsza
nizw roku poprzednim (191 mld zt). Na koniec 2020 r.
kapitalizacja spétek krajowych wynosita 538,8 mld zi,
co stanowito spadek 0 2,1% w stosunku do poprzed-
niego roku. Kapitalizacja spétek zagranicznych wynio-
sta natomiast 529,9 mld zt wobec 553,6 mld zt w roku
poprzednim. W omawianym okresie odnotowano
7 debiutow (w tym jednej spotki zagranicznej) oraz

UKNF

23 wycofania - w efekcie piaty rok z rzedu liczba no-
towanych spétek w ciggu roku nie wzrosta.

Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych wyniosta na koniec
2020 r. 372,4 mld zt i byta 0 16,2% wyzsza niz na ko-
niec roku poprzedniego (320,4 mld zt). Wartos¢ akty-
wow klientéw zapisanych na rachunkach w domach
maklerskich wedtug stanu na koniec 2020 r. wyno-
sita 133,8 mld zt i byta prawie dwukrotnie wyzsza (tj.
0 96,6%) niz na koniec 2019 r. (68,1 mld zt). Tak duzy
przyrost wartosci aktywow klientéw zapisanych na
rachunkach w domach maklerskich mégt wynikac
m.in. z odptywu $rodkéw finansowych z nisko opro-
centowanych depozytéw bankowych.

Wykres 3. Struktura aktywoéw polskiego sektora finansowego wedtug stanu na koniec 2020 r.

(w mid zH)*

9,5

0,3%

spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-
-kredytowe (suma bilansowa)

372,4

11,5%

towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(aktywa w zarzadzaniu)

133,8

4,1%

domy maklerskie

(wartos$¢ aktywow klientow)

109,4

3,4%

zaktady ubezpieczen dziatu Il
- ubezpieczenia osobowe

i majatkowe (aktywa)

95,3

3,0%

zaktady ubezpieczen dziatu |

- ubezpieczenia na zycie (aktywa)

151,8

4,7%

fundusze emerytalne

(OFE + DFE + PFE) (aktywa netto)

167,2
5,2%
banki spotdzielcze
(suma bilansowa)

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
*Prezentowane dane za 2020 r. nie sg audytowane.

76,8

2,4%

oddziaty instytucji kredytowych
(suma bilansowa)

2111,6

65,4%

krajowe banki komercyjne
z oddziatami zagranicznymi
(suma bilansowa)
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Tabela 1. Liczba podmiotéw podlegajgcych nadzorowi KNF wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Rodzaj podmiotu

Banki komercyjne (w tym 1 bank panstwowy i 2 banki zrzeszajgce)
Banki spétdzielcze

Przedstawicielstwa bankéw zagranicznych i instytucji kredytowych
Systemy Ochrony Instytucjonalnej (IPS)

Spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe, Krajowa Spoétdzielcza Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa

Krajowe instytucje ptatnicze

Instytucje pienigdza elektronicznego
Dostawcy Swiadczacy wytgcznie ustuge dostepu do informacji o rachunku
Mate instytucje ptatnicze

Biura ustug ptatniczych

Posrednicy kredytu hipotecznego

Agenci posrednikéw kredytu hipotecznego
Domy maklerskie

Banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska
Agenci firm inwestycyjnych

Banki powiernicze

Podmioty infrastruktury rynku kapitatowego (GPW SA, KDPW SA, KDPW_CCP SA,
BondSpot SA)*

Emitenci, ktérych instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym™**, w tym:

- emitenci akcji, dla ktérych Polska jest panstwem macierzystym,

- emitenci obligacji i listow zastawnych,

- emitenci zagraniczni

Emitenci, ktérych papiery wartosciowe s wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu™

Fundusze inwestycyjne
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Zarzadzajacy ASI

Inne podmioty prowadzace obstuge funduszy inwestycyjnych lub alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, w tym podmioty, ktérym zostato powierzone
wykonywanie obowigzkow towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych™*

Podmioty infrastruktury rynku towarowego (Towarowa Gietda Energii SA, Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA)

Towarowe domy maklerskie

Podmioty posiadajace zezwolenie na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow
towarow gietdowych

Otwarte fundusze emerytalne
Powszechne towarzystwa emerytalne
Pracownicze fundusze emerytalne

Pracownicze towarzystwa emerytalne

Liczba podmiotéw
30
530

23

38

82
1340
715
7025
37

258
11

471

460

737
56
196

292

58

10
10
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Rodzaj podmiotu

UKNF

Liczba podmiotéw

Depozytariusze funduszy emerytalnych 6
Agenci transferowi funduszy emerytalnych 7
Dobrowolne fundusze emerytalne 7
Dobrowolne fundusze emerytalne zdefiniowanej daty 32
Zaktady ubezpieczen dziatu | (ubezpieczenia na zycie) 27
Zaktady ubezpieczen dziatu Il (ubezpieczenia osobowe oraz majatkowe) oraz 33
zaktady reasekuracji

Brokerzy ubezpieczeniowi, w tym 1417, w tym:
- osoby fizyczne, 886
- osoby prawne 531
Brokerzy reasekuracyjni, w tym 56, w tym:
- osoby fizyczne, 14
- osoby prawne 42
Agenci ubezpieczeniowi 30975
Osoby wykonujace czynnosci agencyjne 239242

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

*Podmioty wymienione w art. 5 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, a mianowicie: spotki prowadzgce rynek regulowany, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA, spotki prowadzgce izbe rozliczeniowa, spétki prowadzace izbe rozrachunkowa, spétka, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, centralny
depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 909/2014.

** Nadzér bezposredni nad obowigzkami informacyjnymi tych emitentéw sprawujg spétki prowadzace rynek regulowany, ktére organizujg alternatywny system
obrotu.

**% Podana liczba zawiera liczbe dystrybutoréw jednostek uczestnictwa, agentéw transferowych, depozytariuszy funduszy, zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,
podmiotéw posiadajgcych zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

**%% 7 wytgczeniem funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktérych certyfikaty inwestycyjne sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Tabela 2. Liczba podmiotéw, wobec ktérych KNF nie sprawuje nadzoru, a zostaty wpisane do
stosownych rejestréw/list prowadzonych przez KNF wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Rodzaj podmiotu Stan rejestru

Aktuariusze 413
Maklerzy papieréw wartosciowych 3174
Doradcy inwestycyjni 783
Posrednicy kredytu konsumenckiego 35367
Instytucje pozyczkowe 504
Podmioty prowadlzqce dziatalnos¢ o_kreélona w art. 6 pkt 11 ustawy o usiugach. 4
ptatniczych, do ktérych zastosowanie ma art. 6¢ ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych

Podmioty prowad’zqce dziatalnos¢ qkreélonq w art. 6 pkt 12 ustawy o ustugach . 8
ptatniczych, do ktérych zastosowanie ma art. 6d ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych

Zagraniczne firmy inwestycyjne bez oddziatu® 1947

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

24 Zob. wiecej w podrozdz. 70.2.6. Sprawozdania.
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Tabela 3. Liczba podmiotéw, ktére notyfikowaty dziatalno$¢ w Polsce w formie oddziatu, wedtug stanu
na 31 grudnia 2020 r.

Rodzaj podmiotu Liczba podmiotéw
Instytucje kredytowe! 37
Instytucje ptatnicze! 10
Instytucje pienigdza elektronicznego' 4
Zaktady ubezpieczen', w tym 27
- w zakresie ubezpieczen na zycie, 5
- w zakresie ubezpieczeh majatkowych 22
Zaktady reasekuracji' 1
Firmy inwestycyjne! 17"

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

' Zasadg jest, ze nadzér nad oddziatami sprawuje organ nadzoru panstwa macierzystego, a w ograniczonym zakresie, okreslonym w ustawach sektorowych, nadzér
panstwa goszczacego.

"Nadzér nad oddziatami zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji z siedzibg w innym niz RP panstwie cztonkowskim UE sprawuje organ nadzoru panstwa macierzystego.
*Z dniem 31.12.2020 skoriczyt sie okres przejsciowy dotyczacy wyjécia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej w zwigzku z czym przestaty obowigzywac
dotychczasowe prawa wynikajace z cztonkostwa - swoboda $wiadczenia ustug inwestycyjnych i prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej na terytorium Unii
Europejskiej. Podmioty ze Zjednoczonego Krélestwa dziatajgce w Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie mogg kontynuowac tej dziatalnosci po 31.12.2020 r.
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UKNF

PODSTAWOWE INFORMACJE

a koniec 2020 r. Komisja Nadzoru Finanso-
N wego nadzorowata 30 bankéw komercyjnych
(w tym 1 bank pahstwowy i 2 banki zrzesza-
jace), 2 systemy ochrony instytucjonalnej, 530 ban-

kow spotdzielczych oraz 37 oddziatéw instytucji kre-
dytowych.

W roku 2020 Komisja Nadzoru Finansowego udzie-
lita zgody na przeprowadzenie proceséw tgczenio-
wych w przypadku czterech bankéw spoétdzielczych.

Wykres 4. Podstawowe dane sektora bankowego w Polsce w latach 2017-2020 (w mld z})
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Prezentowane dane za 2020 r. pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za grudzier 2020 r. i nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata mogg réznic
sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez pézniejszy proces audytorski.

Suma bilansowa polskiego sektora bankowego na
koniec grudnia 2020 r. wyniosta 2355,6 mld zt (wzrost
0 17,8% w relacji do konica grudnia 2019 r.). Na kra-
jowe banki komercyjne (z oddziatami zagranicznymi)
przypada 89,6% wartosci aktywow sektora, 3,3% na
oddziaty instytucji kredytowych, a 7,1% na banki spot-
dzielcze.

W strukturze aktywéw 57,3% (1350,4 mld zt) stano-
wity kredyty i inne naleznosci, 20,7% (487,9 mid zt) ak-
tywa finansowe dostepne do sprzedazy, 1,5% aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu (35,4 mid z}),
a 4,8% (112,7 mld zt) - kasa, srodki w bankach cen-
tralnych iinne depozyty ptatne na zadanie. Po stronie
pasywoéw depozyty stanowity 72,1% sumy bilansowej
(1697,9 mld zt), a kapitaty 9,7% (227,6 mld z).
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Naleznosci brutto od sektora niefinansowego
wzrosty w 2020 r. 0 0,8%, osiggajac na koniec grudnia
2020 r. wartos¢ 1157,5 mld zt.

Istotnym sktadnikiem aktywow sektora bankowego
sg kredyty mieszkaniowe, w tym denominowane we
franku szwajcarskim (CHF) badz indeksowane do tej
waluty. W 2020 r. nastepowat - kolejny rok z rzedu
- wyrazny spadek wolumenu kredytéw w CHF - ich
suma w walucie oryginalnej zmniejszyta sie z 25,0 mid

UKNF

CHF na koniec grudnia 2019 r. do 22,7 mld CHF na
koniec grudnia 2020 r., co oznacza spadek o 9,1%,
a w perspektywie piecioletniej - spadek o 34,9%
(z poziomu 34,9 mld CHF na koniec grudnia 2015 r.).
Jednoczesnie jakos¢ kredytéw mieszkaniowych,
w tym denominowanych w CHF, pozostaje dobra -
w 2020 r. byta na poziomie zblizonym do roku po-
przedniego. Udziat kredytéw zagrozonych w portfelu
kredytow mieszkaniowych ogdtem jest najnizszy ze
wszystkich portfeli kredytow.

Wykres 5. Wynik finansowy netto sektora bankowego w latach 2017-2020 (w min z})
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Prezentowane dane za 2020 r. pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankdw za grudzien 2020 r. i nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata moga roznic
sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez pézniejszy proces audytorski.

Wynik finansowy netto sektora bankowego
w 2020 r. wyniést 7,6 mld zt i byt nizszy o 45,3%
w poréwnaniu z 2019 r. W 2020 r. 16 bankéw ko-
mercyjnych i 8 oddziatéw instytucji kredytowych za-
ptacito tacznie 4,5 mld zt podatku bankowego. Jest
to 0 0,44 mld zt (+108%) wiecej niz w 2019 r. Wynik
z tytutu odsetek byt réwny 47,0 mld zt (-4,3% r/r),
z czego przychody odsetkowe wyniosty 56,6 mld zt

(=14,3% r/r), a koszty odsetkowe 9,6 mld zt (-43,4%).
Wynik z tytutu prowizji uksztattowat sie na poziomie
14,9 mild zt (+11,1% r/r). Koszty dziatania bankéw
byty 0 0,4% nizsze w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosty 34,7 mld zt, a odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych zwiekszyty sie
034,1% r/r do 11,8 mld zt.
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Wykres 6. Koncentracja aktywéw w latach 2017-2020
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4.2.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

CR5, CR10, CR15 - wskazniki okreslajace udziaty 5, 10 oraz 15 najwiekszych bankéw w sumie aktywow sektora bankowego ogoétem.
HHI - wskaznik Herfindahla-Hirschmana (suma kwadratéw udziatéw bankéw w aktywach sektora bankowego), bedacy miarg koncentracji rynku, wykorzystywang do
oceny poziomu konkurencji na danym rynku. Wskaznik ten uwzglednia nie tylko liczbe podmiotéw, ale ich wzgledng wielko$¢. HHI na poziomie 0,0768 opisuje rynek

konkurencyjny.

Prezentowane dane za 2020 r. pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za grudzier 2020 r. i nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata mogg réznic¢
sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak rowniez pézniejszy proces audytorski.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA

4.2.1. BADANIE WPLYWU PANDEMII
COVID-19 NA PORTFELE KREDYTOWE
BANKOW

W zwigzku z rozwojem pandemii COVID-19 w 2020 r.
UKNF prowadzit ciggty monitoring wptywu kryzysu
wywotanego pandemig na sytuacje poszczegdlnych
bankéw. Cykliczng analizg objeto $rodki pomocowe
stosowane przez banki w odpowiedzi na kryzys wy-
wotany pandemig COVID-19, w tym wykorzystanie

przez poszczegblne banki moratoriéw ustawowych
i pozaustawowych, podejmowanie innych dziatan re-
strukturyzacyjnych oraz wykorzystanie programow
gwarancji publicznych. Celem tych dziatah byto odpo-
wiednio wczesne wychwycenie sytuacji potencjalnie
zagrazajacych bezpieczenstwu poszczegdlnych pod-
miotéw sektora bankowego oraz zagrozen stabilno-
Sci catego sektora oraz umozliwienie podjecia dziatan
prewencyjnych.
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4.2.2. BADANIE PORTFELI RRE(FX)

W zwigzku ze znaczacym wzrostem liczby spraw
spornych dotyczacych portfela walutowych kre-
dytéow hipotecznych dla gospodarstw domowych
w 2020 r. prowadzony byt biezagcy monitoring
wptywu rosngcego ryzyka prawnego na sytuacje
poszczegblnych bankéw. Prowadzona byta réwniez
okresowa analiza ryzyka prawnego wynikajacego
z portfela zabezpieczonych hipotecznie kredytéw
oraz pozyczek we franku szwajcarskim oraz euro
dla gospodarstw domowych. Celem tych dziatan
byto odpowiednio wczesne wychwycenie sytuacji
potencjalnie zagrazajacych bezpieczenstwu po-
szczegoblnych podmiotéw sektora bankowego oraz
zagrozen stabilnosci catego sektora oraz umozliwie-
nie podjecia dziatah prewencyjnych.

UKNF

4.2.3. TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH
(STRESS TESTY)*

Podobnie jak w poprzednich latach, w 2020 r. UKNF
przeprowadzat testy warunkdéw skrajnych w sektorze
bankéw komercyjnych, ktére pozwalajg na ocene od-
pornosci bankéw na potencjalne szoki makroekono-
miczne. Banki przekazywaty swoje szacunki sytuacji
kapitatowej opierajac sie na scenariuszach makro-
ekonomicznych NBP na przygotowanym przez UKNF
arkuszu sprawozdawczym. Otrzymane wyniki UKNF
weryfikowat pod katem ich wewnetrznej sp6jnosci
oraz realnosci projekcji finansowych. Szczegdlng
uwage poswiecono projekcjom w zakresie ryzyka
kredytowego, jakosci portfela aktywow i pokrycia
odpisami ekspozycji niepracujgcych. Analizowano
poziom rezerw na ryzyko walutowych kredytéw hipo-
tecznych. Korygowano réwniez prognozy m.in. w za-
kresie przychodowosci aktywéw, prowizji czy kosztéw
finansowania.

BANKI I INSTYTUCJE KREDYTOWE

4.3.1. DZIALALNOSC LICENCYJNA

4.3.1.1. UTWORZENIE BANKU | ROZPOCZECIE
DZIALALNOSCI

KNF w dniu 16 czerwca 2020 r. podjeta w formie
uchwaty decyzje zezwalajgca na utworzenie banku
w formie spétki akcyjnej pod firma ,Millennium Bank
Hipoteczny Spétka Akcyjna”. W ramach zezwolenia
KNF zatwierdzita sktad pierwszego zarzadu wyzej
wymienionego banku oraz okreslita warunki, ktérych
spetnienie bedzie przestanka do wydania zezwolenia
na rozpoczecie przez wspomniany bank dziatalnosci
operacyjnej.

W dniu 23 grudnia 2020 r. KNF wydata decyzje
w sprawie zezwolenia na utworzenie w Rzeczypo-
spolitej Polskiej oddziatu banku zagranicznego pod
firma ,,FCE Bank Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce”
oraz zwigzane z utworzeniem wspomnianego od-
dziatu banku zagranicznego dwie decyzje — w spra-
wie: powotania dyrektora i zastepcy dyrektora tego
Oddziatu.

25 Zob. wiecej w podrozdz. 4.3.2.5. Testy warunkdw skrajnych (stress testy).

FCE Bank Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce jest od-
dziatem banku zagranicznego utworzonym na pod-
stawie zezwolenia KNF wydanego w dniu 23 grudnia
2020 r. Ze wzgledu na wystapienie z dniem 1 lutego
2020 r. Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii P6tnocnej z Unii Europejskiej (brexit) bry-
tyjskie banki Swiadczgce ustugi na terytorium Unii
Europejskiej w ramach swobody swiadczenia ustug
przestaty by¢ instytucjami kredytowymi, a w rozu-
mieniu polskich przepiséw staty sie bankami zagra-
nicznymi. Do dnia 31 grudnia 2020 r. FCE Bank Spotka
Akcyjna Oddziat w Polsce swiadczyt ustugi jako insty-
tucja kredytowa, natomiast z uwagi na brak umowy
regulujgcej przyszte stosunki pomiedzy Unig Europej-
ska a Zjednoczonym Krélestwem w zakresie zasad
funkcjonowania po okresie przejsciowym przedsie-
biorcéw korzystajgcych wczesniej z zasady swobody
przedsiebiorczosci oraz brak uregulowania w pol-
skim prawie statusu tych przedsiebiorcéw po dniu
31 grudnia 2020 r., koniecznym byto uregulowanie
dalszego funkcjonowania FCE Bank Spétka Akcyjna
Oddziat w Polsce na podstawie istniejgcych przepi-
sow krajowych okreslajacych tworzenie i dziatalnosc
bankéw zagranicznych w Polsce.

29



50

45

40

35

30

25

20

2020 SPRAWOZDANIE | 4. SEKTOR BANKOWY

4.3.1.2. ZADANIA DOTYCZACE ZMIAN
WE WLADZACH BANKOW

Komisja Nadzoru Finansowego w 2020 r. podjeta
w formie uchwat 50 decyzji w sprawie zgody na po-
wotanie lub powierzenie funkgji cztonkéw zarzadow,
w tym prezeséw, z czego:

- 1 decyzje w sprawie wyrazenia zgody na powota-
nie prezesa zarzadu banku dziatajgcego w formie
spotki akcyjnej,

- 40 decyzji w sprawie wyrazenia zgody na powotanie
prezesow zarzagdow bankéw spétdzielczych,

- 5 decyzji w sprawie wyrazenia zgody na powie-
rzenie funkcji cztonkédw zarzaddw nadzorujacych
zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci ban-
kow w formie spoétki akcyjnej,

- 2 decyzje w sprawie wyrazenia zgody na powie-
rzenie funkcji cztonkdédw zarzaddw nadzorujacych

UKNF

zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci ban-
koéw spotdzielczych niezrzeszonych, w ktérych na
podstawie art. 22a ust. 4 w zw. z art. 20a ust. 1
ustawy Prawo bankowe wyodrebnia sie stanowi-
sko cztonka zarzadu nadzorujacego zarzadzanie
ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku,

- 1 decyzje odmawiajgcg wyrazenia zgody na powie-
rzenie funkcji cztonka zarzadu nadzorujgcego za-
rzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku
w formie spotki akcyjnej,

- 1 decyzje w sprawie powotania prezesa zarzadu lub
cztonka zarzadu spoétdzielczego systemu ochrony.

Ponadto w wyzej wskazanych sprawach zostato wy-
danych 6 decyzji umarzajacych postepowania. Jedno-
cze$nie nalezy wskaza¢, ze do konca 2020 r. wszczeto
6 proceséw oceny odpowiedniosci ex post oraz 6 pro-
ces6w oceny odpowiedniosci wtérne;j.

Wykres 7. Liczba decyzji wydanych w formie uchwat, rozstrzygajacych co do istoty sprawy,
w sprawie zgody na powotanie lub powierzenie funkcji cztonkéw zarzadéw, w tym prezeséw bankéw
komercyjnych oraz bankéw spétdzielczych w latach 2017-2020
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

4.3.1.3. ZADANIA DOTYCZACE ZMIAN
W STRUKTURZE AKCJONARIATU | tACZENIA
BANKOW - SPOLEK AKCYJNYCH

Komisja Nadzoru Finansowego w 2020 r. podjeta
w formie uchwaty 1 decyzje w sprawie stwierdzenia
braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec pla-
nowanego nabycia akcji banku lub stania sie podmio-
tem dominujgcym wzgledem banku krajowego.

4.3.1.4. ZMIANY W STATUTACH BANKOW

W 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego przepro-
wadzita 284 postepowania administracyjne wszczete

2019 2020

z wnioskéw bankéw o zezwolenie na zmiany w ich

statutach. W wyniku rozstrzygnietych postepowan

wydanych zostato:

- 35 decyzji zezwalajgcych na dokonanie zmian
w statutach bankéw w formie spétki akcyjnej,

- 238 decyzji zezwalajacych na dokonanie zmian
w statutach bankéw spoétdzielczych.

W 11 sprawach Komisja Nadzoru Finansowego
umorzyta postepowanie.

30



400

350

300

250

200

150

100

50

40

35

30

25

20

2020 SPRAWOZDANIE | 4. SEKTOR BANKOWY UKNF

Wykres 8. Liczba wydanych decyzji rozstrzygajgcych co do istoty sprawy, zezwalajgcych na zmiany
w statutach bankéw komercyjnych oraz bankéw spétdzielczych w latach 2017-2020

348

261

238

45
- 50

2017 2018 2019 2020

banki w formie spétki akcyjnej

banki spétdzielcze

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

4.3.1.5. PROWADZENIE DZIALALNOSCI - 24 zawiadomienia instytucji kredytowych o zamia-

W RAMACH DZIALALNOSCI TRANSGRANICZNE]) rze prowadzenia dziatalnosci transgranicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

W 2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego - 26 zawiadomien instytucji kredytowych o zmianie

wptynety: notyfikacji dotyczacych dziatalnosci transgranicznej

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wykres 9. Liczba nowych notyfikacji instytucji kredytowych i instytucji finansowych dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat i w ramach dziatalnosci transgranicznej
w latach 2017-2020

36
37

13

2017 2018 2019 2020
notyfikacje oddziatéw

notyfikacje dziatalnosci transgranicznej

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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W 2020 r. dwie instytucje kredytowe notyfikowaty Ko-
misji Nadzoru Finansowego prowadzenie dziatalno-
$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez
oddziat. Wobec tych podmiotéw Komisja Nadzoru
Finansowego wydata 2 decyzje wskazujgce warunki,
ktére w interesie dobra ogélnego kazdy z oddziatéw
instytucji kredytowych musi spetnia¢ przy prowa-
dzeniu dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Ponadto do Komisji Nadzoru Finansowego
w 2020 r. wptynety 24 zawiadomienia instytucji kre-
dytowych o zmianie dotychczas przyjetych notyfikacji
dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
poprzez oddziat.

W 2020 r. réwniez banki krajowe notyfikowaty
Komisji Nadzoru Finansowego zamiar prowadzenia
dziatalnosci transgranicznej na terytorium panstwa
nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego, W t3cznej liczbie 5 zawiadomien.

4.3.1.6. PRZEDSTAWICIELSTWA INSTYTUC]JI
KREDYTOWYCH | BANKOW ZAGRANICZNYCH
W POLSCE

W 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata
jedng decyzje zezwalajacg na otwarcie w Rzeczypo-
spolitej Polskiej przedstawicielstwa instytucji kredy-
towej.

4.3.1.7. POZOSTALE ROZSTRZYGNIECIA
W OBSZARZE LICENCYJNYM SEKTORA
BANKOWEGO

W 2020 r. wydane zostaty takze 4 inne rozstrzygniecia
w formie uchwat Komisji Nadzoru Finansowego oraz
23 inne rozstrzygniecia w formie decyzji i postano-
wient wydanych z upowaznienia Komisji.

4.3.2. DZIALALNOSC NADZORCZA

4.3.2.1. NADZOR OSTROZNOSCIOWY
NAD BANKAMI KRAJOWYMI

Czynnosci nadzorcze podjete w 2020 r. przez UKNF
polegaty na biezagcym monitowaniu oraz kwartalnej
analizie sytuacji ekonomiczno-finansowej bankow.
Na jej podstawie nadawano kwartalnie oceny banku
w systemie KOBRA. W 2020 r. ocenie poddane zostaty
wszystkie banki komercyjne, przygotowano 104 kwar-
talne analizy bankéw komercyjnych. W 2020 roku
kontynuowano proces cyklicznego przegladu i oceny
nadzorczej bankéw spétdzielczych i zrzeszajacych.
Przygotowano 2090 analiz kwartalnych bankéw spét-
dzielczych oraz 6 analiz kwartalnych bankéw zrzesza-

jacych.

Oprocz oceny kwartalnej banki sg objete analizg
w ramach procesu BION, tj. Badania i Oceny Nadzor-
czej. Szczegbtowe informacje na temat oceny BION
w sektorze bankowym przedstawione zostaty w sek-
cji Badanie i Ocena Nadzorcza (BION).

UKNF

W ramach nadzoru skonsolidowanego analizo-
wano skonsolidowane sprawozdania finansowe
bankéw, sytuacje ekonomiczno-finansowg hol-
dingédw oraz podmiotéw dominujgcych wobec
bankéw. W ramach bezposredniego nadzoru ana-
litycznego typowano banki do inspekcji komplekso-
wych i problemowych, a nastepnie przekazywano
te informacje do komoérek organizacyjnych UKNF
odpowiedzialnych za prowadzenie dziatan inspek-
cyjnych.

Prowadzono dziatania nadzorcze m.in. w nastepu-
jacym zakresie:

- wzmocnienia bazy kapitatowej, w tym rekomenda-
Cja zatrzymania wyptacania dywidendy,

- procesow przeksztatceniowych,

- postepowan administracyjnych, w tym wnioskéw
o zaliczenie do funduszy zobowigzah podporzad-
kowanych, zyskéw okresowych,

- monitorowania sytuacji ptynnosciowej,

- sprawdzania odpornosci bankéw na mozliwe ne-
gatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
(stress testy),

- planéw postepowania naprawczego (PPN), w tym
w zakresie oceny stopnia ich realizacji czy zakon-
czenia PPN,

- procesow akceptacji planéw naprawy, a takze mo-
nitorowania ich realizacji,

- nadawania ocen BION,

- realizacji zalecenn wydanych w ramach inspekcji,
procesu BION oraz innych wydanych w ramach
nadzoru ,zza biurka”,

- analizy struktury geograficznej i branzowej nalez-
nosci bankéw krajowych i oddziatéw instytucji kre-
dytowych.

W 2020 r. KNF zapoznata sie z opracowaniami do-

tyczgcymi sektora bankowego, w tym m.in.:

- Raportem o sytuacji bankéw w 2019 r.,

- Informacja o sytuacji bankéw w | kwartale 2020 .,

- Informacja o sytuacji bankéw w Il kwartale 2020 r.,

- Informacja o sytuacji bankéw w Il kwartale 2020 r.,

- Informacja nt. nadzwyczajnych $rodkéw pomoco-
wych stosowanych w odpowiedzi na kryzys wywo-
tany pandemig COVID-19 w polskim sektorze ban-
kowym wg stanu na 30.06.2020 r.,

- Wynikami kapitatowych stress testéw w polskim
sektorze bankowym w 2020 r.,

- Wynikami ptynnosciowych stress testéw w polskim
sektorze bankowym w 2020 r.,

- Informacjami dotyczacymi portfeli RRE (FX),

- Informacjg o sytuacji bankowego sektora spétdziel-
czegow 2019r.,

- Informacjg o sytuacji bankowego sektora spétdziel-
czego w | kwartale 2020 r.,

- Informacjg o sytuacji bankowego sektora spétdziel-
czego w Il kwartale 2020 r.,

- Informacja o sytuacji bankowego sektora spétdziel-
czego w Il kwartale 2020 r.,

- Raportem BION dla sektora bankéw spétdzielczych
i zrzeszajacych za 2020 r.,
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- Informacja o podziale zysku wypracowanego przez
banki spoétdzielcze w 2019 r.

Jednoczes$nie w 2020 r. UKNF przygotowat 204
analizy/raporty/informacje/zagregowane dane sta-
tystyczne prezentowane na posiedzeniach KNF/pu-
blikowane na stronie internetowej KNF w zwigzku
z biezacg pracg nadzorczg. Dokonano 29 567 analiz
raportéw finansowych/sprawozdan/informacji spra-
wozdawczych przekazywanych przez podmioty nad-
zorowane.

UKNF

4.3.2.2. NADZOR NAD BANKAMI OBJETYMI
POSTEPOWANIEM NAPRAWCZYM

W 2020 r. postepowaniem naprawczym objetych byto
7 bankéw komercyjnych, z ktérych na koniec roku
program postepowania naprawczego realizowaty 3
banki komercyjne, a 4 miaty wdrozony plan naprawy.
Na poczatku 2020 r. dziataniom naprawczym podle-
gato 59 bankoéw spétdzielczych oraz dwa banki zrze-
szajgce. Natomiast na koniec 2020 r. dziataniami na-
prawczymi objetych byto 61 bankdéw spétdzielczych
oraz dwa banki zrzeszajace.

Wykres 10. Liczba bankéw komercyjnych i spétdzielczych objetych postepowaniem naprawczym

w latach 2017-2020

2016 2017
banki komercyjne (w tym banki zrzeszajace)

banki spotdzielcze

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

2019 2020

Wykres 11. Udziat aktywéw bankéw komercyjnych i spétdzielczych objetych postepowaniem
naprawczym w aktywach sektora bankowego (w %) w latach 2017-2020

2017 2018

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

2019 2020

Udziat aktywow bankoéw spoétdzielczych objetych postepowaniem naprawczym w aktywach sektora bankowego wynidst na koniec 2020 r. 0,9%.
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4.3.2.3. DECYZJE W ZAKRESIE FUNDUSZY
WLASNYCH

Decyzje wydane w 2020 r. w sprawach indywidual-

nych zwigzane byty z:

- zezwoleniem na zaliczenie do kapitatu Tier 2 ban-
kéw zysku za dany okres - 29 decyzji,

- zezwolenie do zaklasyfikowania wyemitowanych
akgcji do kapitatu podstawowego Tier | - 3 decyzje,

- wyrazeniem zgody na zaklasyfikowanie do kapitatu
Tier | zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
przez bank instrumentéw finansowych - 87 decyzji,

- zezwolenie na obnizenie funduszy wiasnych - 474
decyzje,

- zezwoleniem na obnizenie funduszy wtasnych -
zgoda uprzednia - 46 decyzji,

- zgoda na zakwalifikowanie Srodkéw pienieznych
banku pozyskanych z emisji obligacji diugotermi-
nowych i pozyczek podporzadkowanych, jako in-
strumenty w kapitale Tier Il - 6 decyz;ji.

4.3.2.4. DECYZJE W ZAKRESIE POLACZEN
| USTANOWIENIA KURATORA

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita na

potaczenie:

- Lubelskiego Banku Spoétdzielczego (bank przejmu-
jacy) z Bankiem Spétdzielczym w Ksiezpolu (bank
przejmowany),

- Mikotowskiego Banku Spétdzielczego w Mikotowie
(bank przejmujacy) z Rybnickim Bankiem Spoétdziel-
czym (bank przejmowany),

- Tatrzanskiego Banku Spoétdzielczego (bank przej-
mujacy) z ETNO Bankiem Spétdzielczym oraz Ban-
kiem Spétdzielczym Muszyna Krynica Zdréj (banki
przejmowane).

Ponadto KNF podjeta decyzje o przejeciu Banku
Spotdzielczego w Dothobyczowie (bank przejmo-
wany) przez Powiatowy Bank Spoétdzielczy w Zamo-
Sciu (bank przejmujacy), za zgoda banku przejmuja-
cego.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu
w dniu 15 maja 2020 r. jednogtosnie zdecydowata
o ustanowieniu z dniem 18 maja 2020 r. kuratora
w Warszawskim Banku Spétdzielczym.

4.3.2.,5. TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH (STRESS
TESTY)

Jednym z gtoéwnych narzedzi wykorzystywanych
w ocenie stabilnosci i adekwatnosci kapitatowej ban-
koéw sg testy warunkéw skrajnych (stress testy). Po-
zwalajg one na ocene odpornosci bankéw na poten-
cjalne szoki makroekonomiczne.

Podobnie jak w poprzednich latach, w 2020 r. UKNF
przeprowadzat testy warunkéw skrajnych w sek-
torze bankéw komercyjnych. Banki przekazywaty

UKNF

swoje szacunki sytuacji kapitatowej opierajac sie na
scenariuszach makroekonomicznych NBP, na przy-
gotowanym przez UKNF arkuszu sprawozdawczym.
Otrzymane wyniki UKNF weryfikowat pod katem ich
wewnetrznej spojnosci oraz realnosci projekgji finan-
sowych. Szczegodlng uwage poswiecono projekcjom
w zakresie ryzyka kredytowego, jakosci portfela akty-
wow i pokrycia odpisami ekspozycji niepracujgcych.
Analizowano poziom rezerw na ryzyko walutowych
kredytow hipotecznych. Korygowano réwniez pro-
gnozy m.in. w zakresie przychodowosci aktywoéw,
prowizji czy kosztow finansowania.

Ponadto dwa najwieksze pod wzgledem sumy
bilansowej banki z polskiego sektora bankowego
uczestniczg w ogolnoeuropejskich testach warunkéw
skrajnych koordynowanych przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego. Edycja 2020 zostata przetozona
na rok 2021 z powodu pandemii COVID-19. Przed-
stawiciele UKNF biorg aktywny udziat w grupach
roboczych, ktére odpowiedzialne sg za przygoto-
wanie pakietu stress testowego (metodologia ba-
dania, arkusze sprawozdawcze, scenariusze makro-
ekonomiczne). Udziat w stress testach na poziomie
UE, poza standardowg oceng sytuacji kapitatowej
bankéw, pozwala na poréwnanie bankéw krajowych
z analogicznymi instytucjami z innych krajow UE.

Dodatkowo w 2020 r. UKNF przeprowadzit druga
edycje nadzorczych stress testéw ptynnosciowych.
Celem badania w ramach stress testéw ptynnoscio-
wych byta analiza wrazliwosci krétkoterminowej po-
zycji ptynnosciowej bankéw, weryfikacja posiadanych
przez banki buforéw ptynno$ciowych, a takze oszaco-
wanie ewentualnych niedoboréw aktywéw ptynnych
do spetnienia regulacyjnej normy LCR.

4.3.2.6. BADANIE | OCENA NADZORCZA (BION)

Celem procesu badania i oceny nadzorczej (proces
BION) jest identyfikacja wielkosci i charakteru ryzyka,
na jakie narazony jest bank, ocena jakosci procesu
zarzadzania ryzykiem, ocena poziomu kapitatu pokry-
wajgcego ryzyko wynikajace z dziatalnosci banku oraz
zarzadzania bankiem, w tym zgodnosci dziatalnosci
banku z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢
bankéw. Obowiagzek przeprowadzania przez nadzoér
co najmniej raz w roku badania i oceny nadzorczej
banku albo przegladu i weryfikacji wynikéw poprzed-
niego badania i oceny nadzorczej wynika z art. 133a
ust. 1 ustawy — Prawo bankowe.

W 2020 r. proces BION realizowany byt w sposéb
nieco odbiegajacy od standardowego, w zwigzku
z przyjetym przez nadzor priorytetem zapewnienia
sprawnego funkcjonowania sektora bankowego
i ochrony jego klientéw przed negatywnymi skut-
kami pandemii COVID-19. Realizacja procesu bada-
nia i oceny nadzorczej bankéw w warunkach kryzysu
COVID-19 przebiegata z zachowaniem:
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- postanowien Pakietu Impulséw Nadzorczych na
Rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju ogtoszonym przez
Urzad KNF w dniu 18 marca 2020 r. (PIN),

- koncentracji na kluczowych zagrozeniach dla sta-
bilnosci i zdolnosci prowadzenia dziatalnosci ope-
racyjnej przez banki w warunkach pandemii CO-
VID-19,

- konwergencji procesu na poziomie europejskim,
szczegblnie istotnej w przypadku bankoéw dziata-
jacych w ramach grup kapitatowych z podmiotem
dominujgcym z siedzibg w UE.

W czerwcu 2020 r. na stronie internetowej KNF
opublikowana zostata Metodyka Badania i Oceny
Nadzorczej bankéw komercyjnych, zrzeszajacych
oraz spétdzielczych (dalej: Metodyka BION) wraz
z Aneksem. Nowelizacja Metodyki BION dotyczyta
m.in. katalogu regulacji w zakresie krajowych i unij-
nych przepiséw oraz wytycznych/rekomendacji do-
tyczacych bankédw obowigzujgcych na 31 grudnia
2019 r., z uwzglednieniem publikacji rozporzadzenia
CRR 11%® oraz Dyrektywy CRD V?’. Natomiast w ra-
mach Aneksu do Metodyki BION 2020 wskazano
elementy procesu badania i oceny nadzorczej specy-
ficzne tylko dla oceny nadzorczej w 2020 r. w zwigzku
z zaistnieniem kryzysu wywotanego pandemig
COVID-19, tj. date BION okreslong na 30 czerwca
2020 r. - ze wzgledu na dynamiczne zmiany sytu-
acji gospodarczej kraju obserwowane od poczatku
2020r., stosowanie trybu uproszczonego dla wszyst-
kich bankéw komercyjnych (dla ktorych nie zostata
przeprowadzona inspekcja kompleksowa) - w ra-
mach odstepstwa od regut intensywnosci procesu
BION okreslonych w Metodyce BION 2020, zakres
objety badaniem i oceng nadzorcza w ramach pro-
cesu BION bankéw w 2020 r. uwzgledniajgcy opubli-
kowane stanowiska:

- Urzedu KNF zawarte w PIN z dnia 18 marca 2020 .,
- Europejskich Organéw Nadzoru, w zakresie bez-
posrednio dotyczacym procesu przegladu i oceny
nadzorczej (ang. Supervisory Review and Evaluation

Process — SREP), w tym w szczegdlnosci komunikaty

Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego z dnia

12 marca 2020 r.% oraz 22 kwietnia 2020 r.%.

Prowadzony corocznie przez UKNF proces BION
uwzglednia w spos6b komplementarny i spéjny usta-
lenia z czynnosci analitycznych i inspekcyjnych wyko-
nywanych przez nadzér w bankach.

UKNF

Intensywnos$¢ procesu BION w poszczegdlnych
bankach uzalezniona jest przede wszystkim od oceny
koncowej BION nadanej w ramach poprzedniego cy-
klu BION oraz grupowania bankéw w trakcie procesu
kategoryzacji. Metodyka BION zaktada ciggtos¢ aktu-
alizacji ocen BION w ramach kwartalnych analiz ,zza
biurka” oraz dialog nadzoru z bankami. Podobnie jak
w poprzednich latach, w badaniu i ocenie nadzorczej
realizowanej w warunkach kryzysu COVID-19, byty
uwzglednione réwniez wyniki analiz ad hoc prowa-
dzonych przez organ nadzoru, np. w trybie badan
ankietowych.

W cyklu BION 2020 bankom komercyjnym nadano
27 ocen koncowych BION, natomiast bankom zrze-
szajgcym oraz spotdzielczym 415 ocen korcowych
BION.

4.3.2.7. PLANY NAPRAWY

Podstawowym celem planu naprawy jest wpro-
wadzenie rozwigzah pozwalajacych na unikniecie
eskalacji negatywnych zjawisk mogacych prowa-
dzi¢ w skrajnych przypadkach do upadtosci banku
lub uruchomienia narzedzi przymusowej restruktury-
zacji przez organ przymusowej restrukturyzacji oraz
zabezpieczenie kontynuacji dziatalno$ci w obszarach
uznanych za krytyczne.

W zwigzku z ogtoszeniem stanu epidemii wywotanej
przez COVID-19 UKNF podjat decyzje o wydtuzeniu
czasu na aktualizacje planéw naprawy przez banki do
dnia 31 lipca 2020 r. Jednoczesnie UKNF wskazat, ze
banki powinny w szczeg6lnosci uwzgledni¢ w scena-
riuszach testowych wptyw COVID-19, a takze wptyw
pandemii na opcje naprawy. Ponadto UKNF zobowia-
zat banki do comiesiecznego raportowania poziomu
wskaznikéw zawartych w planie naprawy.

W 2020 r. KNF w przypadku bankéw komercyjnych
zatwierdzita 4 plany naprawy, w tym jeden grupowy
oraz wydano jedng odmowe zatwierdzenia planu na-
prawy.

4.3.2.8. MONITOROWANIE PRZESTRZEGANIA
PRZEZ BANKI OBOWIAZUJACYCH REGULAC]I

UKNF na biezgco monitoruje ,zza biurka” sytuacje fi-
nansowg bankéw, w tym ptynnosciowsa i kapitatowa.
W 2020 r. po raz kolejny szczegdlny nacisk potozono
na zachowanie przez banki dobrej jakosci kapitatéw

26 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego (UE) 2019/876 zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabil-
nego finansowania netto, wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji
wobec kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci

i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

27 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu do podmiotéw zwolnionych, finan-
sowych spétek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej, wynagrodzen, srodkéw i uprawnieh nadzorczych oraz srodkéw ochrony

kapitatu.

2 https://eba.europa.eu/eba-statement-actions-mitigate-impact-covid-19-eu-banking-sector

2 https://eba.europa.eu/eba-provides-further-guidance-use-flexibility-relation-covid-19-and-calls-heightened-attention-risks
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wiasnych oraz ich odpowiedniej wysokosci. Kapitaty
wiasne zapewniajg bankowi bezpieczenstwo na wy-
padek niepozadanych zdarzeh zewnetrznych, ktére
mogga zaistnie¢ na przyktad w zwigzku z kryzysem
w sferze realnej lub zawirowaniami na miedzynaro-
dowych rynkach finansowych.

4.3.2.9. POLITYKA DYWIDENDOWA | DODATKOWY
WYMOG KAPITALOWY

Celem polityki dywidendowej jest zapewnienie stabil-
nosci sektora bankowego poprzez dostosowywanie
bazy kapitatowej bankéw do poziomu ponoszonego
przez nie ryzyka oraz ochrona odbiorcéw ustug fi-
nansowych, w tym deponentéw. Zgodnie ze stano-
wiskiem EBA zwigzanym z tagodzeniem wptywu
pandemii COVID-19 na europejski sektor bankowy
oraz istotng niepewnoscig co do dalszego rozwoju

UKNF

wydarzeh KNF zarekomendowata zatrzymanie cato-
Sci wypracowanego w 2019 r. zysku oraz zalecita, aby
wszelkie dziatania moggce skutkowaé ostabieniem
bazy kapitatowej, w tym réwniez: wyptata dywidendy
z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wykup
akcji wtasnych, kazdorazowo wymagaty uprzedniej
konsultacji z organem nadzoru.

Wzorem lat ubiegtych na banki istotnie zaangazo-
wane3' w walutowe kredyty hipoteczne dla gospo-
darstw domowych natozone zostaty (w formie decyzji
administracyjnych) dodatkowe wymogi kapitatowe.
Wymogi te wptywajg na powiekszenie obowigzu-
jacych warto$ci minimalnych regulacyjnych wspot-
czynnikow kapitatowych. Takie podejscie wptywa
bezposrednio na zwiekszenie bezpieczenstwa sek-
tora finansowego.

Wykres 12. Fundusze wtasne i adekwatnos¢ kapitalowa krajowego sektora bankowego w latach

2017-2020

< o - ~N
- - - (o2

* = > — 2
P ~
e ™~ o
N [12) o
) o ™
- N N

2017 2018 2019 2020

=&~= wspotczynnik wyptacalnosci (%) - o$ lewa

—m- wspotczynnik Tier | (%) - 0 lewa

fundusze wtasne (mld zt) - o$ prawa

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Prezentowane dane za 2020 r. pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankdw za grudzien 2020 r. i nie sa audytowane. Dane za poprzednie lata moga roznic
sie od publikowanych we wczesniejszych sprawozdaniach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak réwniez pézniejszy proces audytorski.

30 https://www.knf.gov.pl/aktualnosci?articleld=69433&p_id=18

31 Banki w przypadku ktérych: kredyty walutowe udzielane kredytobiorcom niezabezpieczonym (z kategorii gospodarstw domowych) stanowig co najmniej 10%
catego portfela kredytéw banku dla sektora niefinansowego oraz portfel kredytéw dla sektora niefinansowego stanowi co najmniej 25% sumy aktywéw banku.
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4.3.2.10. IDENTYFIKACJA INNYCH INSTYTUCJI
O ZNACZENIU SYSTEMOWYM (O-SlI)

Zgodnie z Ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nad-
zorze makroostroznosciowyms3? Komisja Nadzoru
Finansowego zostata zobowigzana do identyfikacji
innych instytucji o znaczeniu systemowym oraz do
natozenia na nie stosownych buforéw kapitatowych.
Dodatkowo, zgodnie z ww. ustawg, KNF ma obowia-
zek corocznego przegladu adekwatnosci wskaznika
bufora innych instytucji o znaczeniu systemowym.

KNF - w wyniku przegladu adekwatnosci wskaznika
bufora innych instytucji o znaczeniu systemowym
i po uwzglednieniu opinii Komitetu Stabilnosci Finan-
sowej, decyzjg z 29 pazdziernika 2020 r. — potwier-
dzita identyfikacje dziewieciu bankdéw jako innych in-
stytucji o znaczeniu systemowym. Na tej podstawie
KNF zdecydowata réwniez o utrzymaniu lub zmianie
stosownych buforéw kapitatowych.

Takze 29 pazdziernika 2020 r. KNF, zgodnie z prze-
pisami ww. ustawy, po uwzglednieniu opinii Komitetu
Stabilnosci Finansowej, zidentyfikowata jedng dodat-
kowg instytucje o znaczeniu systemowym, w poréw-
naniu do przeglagdu dokonanego w 2019 r.

4.3.2.11. BADANIE PORTFELA KREDYTOW
KONSUMPCYJNYCH GOSPODARSTW DOMOWYCH
WEDLUG STANU NA KONIEC 2019 R. ORAZ
SRODROCZNIE WG STANU NA KONIEC WRZESNIA
2020 R.

Badanie portfela kredytéw konsumpcyjnych UKNF
przeprowadza z czestotliwoscig roczng od 2008 r.,
dodatkowo od 2019 . realizowane sg sréodroczne an-
kiety w tym zakresie. W badaniu wziety udziat banki
i oddziaty instytucji kredytowych, ktérych wartos¢
portfela kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw
domowych przekroczyta 100 min zt.

W badaniu rocznym wzieto udziat 26 podmiotow.
taczna wartosc¢ bilansowa brutto kredytéw konsump-
cyjnych® znajdujacych sie w portfelach tych bankéw
na koniec 2019 r. wynosita 171,6 mld zt (zmiana
+4,4% r/r). 40,2% wartosci kredytow konsumpcyjnych
stanowity kredyty wysokokwotowe (o wartosci nomi-
nalnej powyzej 50 tys. zt) o dtugim pierwotnym okre-
sie sptaty (powyzej 5 lat). Wartos¢ nominalna kredy-
téw konsumpcyjnych udzielonych w 2019 r. wynosita
88,0 mld zt i byta wyzsza o 745,5 mlIn zt niz wartos¢
kredytéw udzielonych w 2018 r. (przyrost o 0,9%).

Badaniem srédrocznym zostato objetych 28 pod-
miotéw. Ze wzgledu na sytuacje zwigzang z wy-

UKNF

stagpieniem COVID-19 badanie $rédroczne zostato
przesuniete w czasie o jeden kwartat i objeto trzy
kwartaty 2020 r. Nacisk zostat potozony na akcje
kredytowa bankéw w 2020 r. W pierwszych trzech
kwartatach 2020 r. banki udzielity gospodarstwom
domowym kredytéw konsumpcyjnych o warto-
$ci nominalnej 52,5 mld zt, o 13,8 mld zt mniej niz
w analogicznym okresie 2019 r. Ponadto zakres ba-
dania obejmowat warunki kredytowania, strukture
akcji kredytowej oraz jakos¢ portfela kredytéw kon-
sumpcyjnych.

4.3.2.12. BADANIE PORTFELA KREDYTOW
MIESZKANIOWYCH GOSPODARSTW DOMOWYCH
WEDLUG STANU NA KONIEC 2019 R. ORAZ
SRODROCZNIE WG STANU NA KONIEC WRZESNIA
2020 R.

Badanie portfela kredytow mieszkaniowych UKNF
przeprowadza z czestotliwoscig roczng od 2008 r.,
dodatkowo od 2019 . realizowane sg srédroczne an-
kiety z tego zakresu. W badaniu wziety udziat banki
i oddziaty instytucji kredytowych, ktérych wartos¢
portfela kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych przekroczyta 100 min zt.

W badaniu rocznym wzieto udziat 27 podmiotéw.
Wartosc bilansowa brutto kredytéw mieszkaniowych
znajdujacych sie w portfelach tych bankéw wynosita
na koniec 2019 r. 432,2 mld zt (zmiana +6,3% r/r).
Kredyty ztotowe stanowity 72,1%, kredyty frankowe
22,7% portfela wszystkich kredytéw mieszkaniowych
(udziaty wg wartosci bilansowej brutto). W 2019 r.
banki udzielity 220,7 tys. (zmiana +6,1% r/r) kredy-
tow mieszkaniowych o tacznej wartosci nominalnej
60,9 mld zt (zmiana +16,0% r/r).

Badaniem $rédrocznym zostato objetych 28 pod-
miotow. W pierwszych trzech kwartatach 2020 r.
banki udzielity gospodarstwom domowym kredytéw
mieszkaniowych o wartosci nominalnej 43,4 mid zi,
0 2,2 mld zt mniej niz w analogicznym okresie 2019 r.
W badaniu gtéwny nacisk potozono na akcje kre-
dytowa, jej strukture, warunki udzielania kredytow
mieszkaniowych oraz wybrane aspekty zwigzane z ry-
zykiem kredytowym ponoszonym przez banki.

4.3.2.13. ANALIZA DZIALALNOSCI SPRZEDAZOWE])
BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70
UST. 2. UOIF

W 2020 r. Urzad wzmocnit nadzér nad dziatalnosciag
sprzedazowg firm inwestycyjnych i bankéw pro-
wadzacych dziatalno$¢ na podstawie art. 70 ust. 2
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-

32 Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U.

22015r. poz. 1513, z pézn. zm.).

3 Wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.
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mentami finansowymi. W ramach nowych dziatan
rozpoczeto opracowanie raportéw analitycznych
dotyczacych sprzedazy instrumentéw finansowych
wykonywanej przez banki prowadzgce dziatalno$é na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy. Podstawg do rapor-
tow sg kwartalne sprawozdania przekazywane przez
podmioty nadzorowane zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 22 lutego 2019 r. w sprawie
zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywa-
nia Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez
firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i banki powiernicze.

4.3.2.14. KOMPENSOWANIE UMOWNE (CRR)

W zwigzku z wystgpieniami przedstawicieli sektora
bankowego i podnoszonymi postulatami o zastoso-
wanie pragmatycznego i elastycznego podejscia w za-
kresie oceny przez KNF umoéw o kompensowaniu,
podjete zostaty prace nad zbadaniem zagadnienia
oraz wypracowaniem podejscia, ktére wyjdzie na-
przeciw oczekiwaniom sektora bankowego, z zacho-
waniem standardéw wyznaczonych przez przepisy
prawa.

W efekcie KNF ustalita sposéb postepowania, ktéry
miat na celu ograniczenie obcigzen administracyj-
nych, przy zachowaniu zgodnosci z wymogami roz-
porzadzenia CRR, w tym zakresie (o czym banki zo-
staty poinformowane pismem do sektora bankowego
w dniu 17 lutego 2020 r.).

Przyjety przez Komisje sposob postepowania
umozliwia uznanie uméw o kompensowaniu, ktére
bank traktuje lub zamierza traktowac jako umowy
ograniczajace ryzyko, w trybie odformalizowanych
dziatart nadzorczych, bez potrzeby stosowania proce-
dury wnioskowej i regut postepowania dowodowego,
wynikajgcych z przepisow Kodeksu postepowania ad-
ministracyjnego.

UKNF

Rozwigzanie zaproponowane przez UKNF w zna-
czacy sposbb utatwito korespondencje z nadzorem
oraz ograniczyto czasochtonnos$¢ zwigzang z formal-
nosciami, na ktérych licznos¢ wczesniej wskazywat
sektor bankowy.

4.3.2.15. OBOWIAZEK STOSOWANIA SILNEGO
UWIERZYTELNIANIA KLIENTA

W 2020 r. kontynuowano realizacje zadan wynikaja-
cych z wdrazania przez sektor bankowy poszczegdl-
nych planéw migracji do stanu zgodnosci z wymo-
gami SCA (zgodnie z art. 32i Ustawy z dnia 19 sierpnia
2011 r. o ustugach ptatniczych i odpowiednimi prze-
pisami europejskimi), w szczegdélnosci w zakresie
raportowania przez banki harmonogramu realizacji.

4.3.3. DZIALALNOSC INSPEKCYJNA

4.3.3.1. CZYNNOSCI KONTROLNE W BANKACH
KOMERCYJNYCH - INFORMACJE OGOLNE

Czynnosci kontrolne w bankach komercyjnych
w 2020 r.realizowano na podstawie przepiséw prawa
i rekomendacji ostroznosciowych KNF, z uwzglednie-
niem wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EBA) i Bazylejskiego Komitetu ds. Nad-
zoru Bankowego (BCBS), opierajac sie na jednolitych
standardach i procedurach badania zawartych w me-
todykach odnoszacych sie do prowadzenia czynnosci
kontrolnych.

Czynnosci kontrolne realizowano w formie inspek-
¢ji kompleksowych, problemowych, postepowan
wyjasniajgcych oraz walidacyjnych. Szczegélnym ob-
szarem zainteresowania inspekcji, majagcym bezpo-
Sredni wptyw na prezentowang przez banki sytuacje
ekonomiczno-finansowg, byto badanie zarzadzania
ryzykiem kredytowym z uwzglednieniem wyceny ak-
tywéw wg MSSF934.

Tabela 4. Czynnosci kontrolne przeprowadzone przez UKNF w bankach komercyjnych w 2020 r.3

Czynnosci kontrolne
Inspekcje kompleksowe

Inspekcje problemowe

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W przypadku inspekcji kompleksowej czynnosci
kontrolne koncentrowaty sie przede wszystkim na
badaniu procesu zarzadzania przez bank poszcze-
g6lnymi rodzajami ryzyka, w szczegdlnosci ryzykiem

Liczba
1
15

kredytowym, ptynnosci, rynkowym i operacyjnym
oraz ocenie adekwatnosci kapitatowej banku i zarza-
dzania bankiem - z uwzglednieniem przestrzegania
przepiséw prawa regulujgcych dziatalnos¢ bankowa,

34 Rozporzadzenie Komisji (UE) 2016/2067 z dnia 22 listopada 2016 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowo$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Spra-

wozdawczosci Finansowej 9.

> Niniejsza tabela nie obejmuje postepowan walidacyjnych (przeprowadzanych w bankach komercyjnych).
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standardéw nadzorczych w tym zakresie, statutu
i spetniania warunkéw okreslonych w zezwoleniu na
utworzenie banku.

W ramach inspekcji problemowych przeprowadzo-
nych w bankach komercyjnych badaniem byty objete,
w szczegolnosci, nastepujace obszary/zagadnienia:
- realizacja wybranych zalecen wydanych po inspek-

cjach przeprowadzonych w poprzednich latach,

- zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i finansowania,

- zarzadzanie ryzykiem rynkowym i ryzykiem ogol-
nym stép procentowych w portfelu bankowym,

- zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,

- adekwatnos$¢ kapitatowa,

- zarzadzanie bankiem, w tym wybrane aspekty
wspoétpracy z podmiotem dominujgcym.

UKNF

W tabelach 5-10 zamieszczona zostata syntetyczna
informacja nt. zidentyfikowanych istotnych nieprawi-
dtowosci (ktére w réznym stopniu dotyczyty kontro-
lowanych podmiotéw) w odniesieniu do istotnych za-
gadnien badanych w trakcie inspekcji problemowych
i kompleksowych.

4.3.3.2. NIEPRAWIDLOWOSCI STWIERDZONE
PODCZAS CZYNNOSCI KONTROLNYCH
W BANKACH KOMERCYJNYCH

4.3.3.2.1. ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM
Z UWZGLEDNIENIEM WYCENY AKTYWOW
WG MSSF9

Tabela 5. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym z uwzglednieniem wyceny

aktywéw wg MSSF9

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym z uwzglednieniem wyceny aktywéw wg MSSF9

Nieprawidtowosci dotyczgce szacowania oczekiwanej straty kredytowej oraz odpiséw i rezerw:
- btedny sposéb wyznaczenia (lub brak uwzgledniania) behawioralnego okresu zycia ekspozycji,
- niewtasciwe szacowanie zdyskontowanych przeptywow pienigznych w wyniku:
1. * braku stosowania co najmniej dwoch scenariuszy zaktadajgcych ryzyko lub prawdopodobienstwo

wystapienia straty kredytowej,

* braku uwzglednienia informacji dotyczacych prognoz przysztych warunkéw

makroekonomicznych.

Nieprawidtowosci dotyczace identyfikacji utraty wartosci aktywéw finansowych:

2. - niewfasciwe kryteria klasyfikacji do Fazy 3,

- brak lub niewtasciwe zasady klasyfikacji wewnetrznej ekspozycji restrukturyzowanych.

Nieprawidtowosci dotyczgce identyfikacji znacznego wzrostu ryzyka kredytowego:

- brak lub niewystarczajgce kryteria ilosciowe i jakosciowe,

| brak identyfikacji (powigzania) zdarzen kwalifikujgcych na liste wczesnego ostrzegania (Watch
Liste) z znacznym wzrostem ryzyka kredytowego.
4 Niewtasciwe zasady lub brak identyfikacji aktywoéw POCI, w tym brak rozpoznawania aktywéw
" kredytowych objetych restrukturyzacjg o charakterze modyfikacji istotnej jako aktywoéw POCI.
5 Brak stosowania obiektywnego kryterium ilosciowego (tzw. test 10%) przy ocenie istotnosci
" modyfikacji.
6 Zastrzezenia do zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych do kategorii instrumentéw
* finansowych charakteryzujacych sie niskim ryzykiem kredytowym.
Nieprawidtowosci w procesie oceny zdolnosci kredytowej w zakresie:
- przyjmowania zbyt niskiego poziomu miesiecznych sptat z tytutu zobowigzan wynikajgcych
7 z posiadanych kart kredytowych i kredytéw o charakterze odnawialnym,

- braku wtasciwej weryfikacji Zrédta i wysokosci dochodéw oraz badania stabilnosci uzyskiwanych

dochoddéw, w tym nieuwzglednienie faktu przejscia na zaopatrzenie emerytalne,
- braku lub zbyt niskiego poziom bufora na ryzyko stopy procentowe;j.

Zastrzezenia w procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym dotyczgce:
8. - braku zasad lub niewtasciwych zatozen przeprowadzanych testéw warunkéw skrajnych,
- niewystarczajgcego zakresu limitbw wewnetrznych.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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4.3.3.2.2. ZARZADZANIE BANKIEM
Z UWZGLEDNIENIEM SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNE]J

Tabela 6. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w zakresie zarzadzania z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej

Zarzadzanie bankiem z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej

Nieprawidtowosci dotyczgce organizacji i funkcjonowania organéw banku oraz struktury

organizacyjnej banku, w tym:

- uwagi do zasad i procesu przeprowadzania oceny odpowiedniosci cztonkéw organéw banku i os6b
petnigcych funkcje kluczowe,

- brak zapewnienia niezaleznosci zarzagdzania ryzykiem na pierwszym poziomie od zarzgdzania na
drugim poziomie.

Brak lub niewtasciwy sposéb dokonywania przez rade nadzorczg rocznej oceny adekwatnosci
i skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem.

Nieprawidtowosci dotyczace polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, w tym:

- brak uwzglednienia cztonkéw rady nadzorczej w ramach listy oséb, ktérych dziatalno$¢ zawodowa
3 ma istotny wptyw na profil ryzyka banku,

- brak niezaleznego wewnetrznego przegladu wdrozenia polityki wynagrodzen w banku,

— zastrzezenia do zasad dotyczacych wyptat i odraczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

4.  Niepetny zakres informacji zarzagdczej w raportach dla zarzadu i rady nadzorczej banku.

Uwagi do procesu zarzgdzania konfliktem intereséw, w zwigzku z niepetnym dostosowaniem sie
bankéw do standardéw nadzorczych.

Nieprawidtowosci dotyczgce procesu wprowadzania nowych produktéw, w tym brak dokonywania
6. analizy zgodnosci produktu ze strategig zarzgdzania bankiem i strategig zarzgdzania ryzykiem oraz
brak zatwierdzenia przez zarzad banku wprowadzenia do oferty banku nowych produktow.

Zastrzezenia do zasad anonimowego zgtaszania przez pracownikow przypadkéw naruszen
przepisdw prawa oraz obowigzujacych w banku procedur wewnetrznych i standardéw etycznych,
w tym brak zapewnienia ochrony przed dziataniami o charakterze represyjnym bezwzglednie
kazdemu zgtaszajgcemu nieprawidtowosc¢.

Nieprawidtowosci w zakresie organizacji systemu kontroli wewnetrznej (dalej: SKW), w tym:

- niewtasciwa organizacja i funkcjonowanie SKW w zakresie mechanizmoéw kontrolnych oraz
niezaleznego monitorowania ich przestrzegania i raportowania w ramach funkcji kontroli,

- zbyt ogdlne kryteria wyodrebnienia proceséw istotnych,

- niejednoznaczne kryteria kategoryzacji nieprawidtowosci wykrytych przez SKW,

8.  —brak dokonywania przez rade nadzorczg rocznej oceny efektywnosci zarzadzania ryzykiem braku
zgodnosci,

— niezapewnienie petnej niezaleznosci funkcji zapewniania zgodnosci (compliance), w szczegélnosci
brak uczestnictwa kierujacego komorka ds. zgodnosci lub osoby zastepujacej w niektérych
posiedzeniach zarzadu lub/i rady nadzorczej,

— zbyt szeroki zakres informacji przekazywanych do komorki audytu podmiotu dominujgcego.

Nieprawidtowosci dotyczace réznych aspektéw wypetniania obowigzkéw wobec posiadaczy
rachunkéw oraz innych uprawnionych oséb, zwigzane z nieprzestrzeganiem wymogow Ustawy

9.  zdnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896 z p6zn. zm.) dotyczace tzw.
~rachunkéw uspionych” oraz terminowego odbierania i wysytania odpowiedzi z/do Centralnej
Informacji.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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4.3.3.2.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI
| FINANSOWANIA

Tabela 7. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w obszarze zarzgdzania ryzykiem plynnosci i finansowania

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci i finansowania

Nieprawidtowosci dotyczgce systemu limitow wewnetrznych, w tym:

— niewystarczajgco konserwatywny poziom przyjetych limitow,

- brak udokumentowanych analiz bedgcych podstawg do okreslenia limitow,

- niekompletnos¢ systemu limitéw, np. w zakresie limitu ptynnosci Sréddziennej,

- brak mechanizméw kontrolnych dla limitéw zabezpieczajgcych przed przekroczeniem apetytu na
ryzyko ptynnosci.

Nieprawidtowosci odnoszgace sie do testowania warunkow skrajnych, w tym:

- brak zatwierdzenia zasad przeprowadzania testéw przez rade nadzorcza,

- przyjecie niewystarczajgco konserwatywnych zatozen testow niezapewniajgcych petnego
oszacowania ryzyka ptynnosci,

- niewystarczajacy zakres scenariuszy testow,

- brak zapewnienia sp6jnosci zatozen testéw z planem awaryjnym ptynnosci,

- brak wykorzystania wynikow testéw w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci,

- niewystarczajgca czestotliwos¢ przeprowadzania testow.

Nieprawidtowosci odnoszace sie do awaryjnego planu utrzymania ptynnosci, w tym:

- przyjecie nieodpowiednich kryteriéw uruchomienia planu,

- niewystarczajacy zakres monitorowania i raportowania wskaznikéw/przestanek uruchomienia
planu,

- brak przeprowadzania cyklicznego, kompleksowego testu generowania puli wierzytelnosci w celu
sprawdzenia gotowosci operacyjnej banku do przeprowadzenia tego procesu,

- niedostosowanie sie do oczekiwan NBP i KNF dot. warunkéw zaciggnigcia kredytu refinansowego,

- niewystarczajacy zakres przeprowadzanych testéw planu awaryjnego ptynnosci w odniesieniu do
mozliwosci uruchomienia, innych niz kredyt refinansowy, awaryjnych zrédet finansowania,

- brak sporzadzania cyklicznych, szczegétowych zestawier oszacowanego wyptywu srodkow
i pozyskania srodkéw dla poszczegolnych scenariuszy planu,

- brak zdefiniowania zakresu raportowania zapewniajgcego wewnetrzng koordynacje i biezacg
wymiane informacji pomiedzy poszczegdlnymi liniami biznesowymi i lokalizacjami w sytuacji
kryzysowej.

Nieprawidtowosci dotyczgce obliczania wskaznika LCR zwigzane z nieprzestrzeganiem wymogow

rozporzadzenia 2015/61%¢, polegajace na:

— ujmowaniu wptywow z ekspozycji kredytowych bez wytaczenia Srodkéw przeterminowanych oraz
ekspozycji, w przypadku ktérych mozna oczekiwa¢ niewykonania zobowigzania w perspektywie
30 dni kalendarzowych,

- braku dokonywania regularnych ocen prawdopodobienistwa i potencjalnej wielkosci wyptywow

4. w odniesieniu do oferowanych produktéw i ustug pozabilansowych zgodnie z art. 23
rozporzadzenia 2015/61,

- niewtasciwej identyfikacji depozytéw na rachunkach transakcyjnych,

- nieuwzglednianiu dodatkowych wyptywodw odpowiadajgcych potrzebom w zakresie
zabezpieczenia, ktére wynikatyby ze scenariusza niekorzystnych warunkéw rynkowych na operacje
banku w ramach transakgji na instrumentach pochodnych,

- niewtasciwej identyfikacji depozytéw operacyjnych.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

36 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywéw netto dla instytucji kredytowych (z pézn. zm.).
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4.3.3.2.4. ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM
| RYZYKIEM OGOLNYM STOP PROCENTOWYCH
W PORTFELU BANKOWYM

Tabela 8. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w obszarze zarzgdzania ryzykiem rynkowym i ryzykiem ogélnym stop
procentowych w portfelu bankowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym i ryzykiem ogélnym stép procentowych w portfelu bankowym

Nieprawidtowosci w zakresie identyfikacji i pomiaru ryzyka, polegajgce m.in. na:
— braku mechanizmoéw kontrolnych dot. terminowosci rejestracji przez dealeréw transakg;ji
zawartych przez telefon w systemie front office oraz poprawnosci dziatania modelu VaR,
1. - niekompletnej analizie ryzyka opcyjnego oraz nieprawidtowos$ci w pomiarze ryzyka bazowego
i ryzyka terminéw przeszacowania w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu bankowym,
- braku wtaczania otwartych pozycji walutowych w spétkach zaleznych do pomiaru ryzyka
walutowego w ujeciu skonsolidowanym.

Nieprawidtowosci dotyczace systemu limitéw polegajgce m.in. na braku:
- podjecia skutecznych dziatar celem wyeliminowania przekroczen limitow,
- udokumentowania analiz bedgcych podstawg do okreslenia wysokosci ustalonych limitéw,
2.  —wskazania w raportach zarzadczych przekroczen limitow,
- ustalenia limitu na zmiane wartosci ekonomicznej kapitatu oraz catkowitg pozycje walutowg,
- uwzglednienia wynikow TWS w procesie okresowej weryfikacji limitow,
- okreslenia w regulacjach wewnetrznych zasad postepowania i raportowania przekroczen limitow.

W zakresie testow warunkoéw skrajnych (dalej: TWS) nieprawidtowosci dotyczyty m.in. braku:
- uwzglednienia scenariuszy dot. pandemii COVID-19 oraz jej skutkéw w odniesieniu do ryzyka

3 rynkowego,
* —uwzgledniania odpowiednich scenariuszy w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu
bankowym,
- przeprowadzania odwréconych TWS w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu bankowym.
Nieprawidtowosci w procesie zawierania skarbowych transakgji klientowskich, polegajagce m.in. na
braku:
- pozyskiwania wystarczajgcej informacji o zaangazowaniu klienta w instrumenty pochodne
4 w innych bankach,
* —weryfikacji celu zawieranej transakcji w przypadku zawierania transakcji zabezpieczonych
depozytem,
- ustalenia w regulacjach wewnetrznych zasad rolowania transakgji,
— identyfikacji klienta za pomoca hasta.
Nieprawidtowosci w procesie weryfikacji rynkowosci cen transakcyjnych polegajgce m.in. na:
- niewystarczajacym zakresie dokumentowania wyjasnien dla transakgji, ktére zostaty
zidentyfikowane jako potencjalnie zawarte po cenie nierynkowej,
5 - niskiej skutecznosci lub braku mechanizméw kontrolnych w ramach systemu kontroli wewnetrznej

(w tym uznaniowos¢ procesu, brak petnej niezaleznosci),
- braku objecia niektérych transakcji procesem weryfikacji,
- przyjeciu zatozen nieadekwatnych wzgledem warunkéw rynkowych,
- niekompletnosci regulacji wewnetrznych.

Nieprawidtowosci w zakresie systemu informacji zarzadczej (SIZ), w tym:
- niewystarczajacy jego zakres ze wzgledu m.in. na brak uwzglednienia:
« informacji o wykonanych transakcjach roll-over oraz przyczynach rolowania,
« informacji o przekroczeniu limitu pozycji walutowej,
« wyjasnien przyczyn przekroczen cen rynkowych zawieranych transakcji w ramach procesu
6. badania rynkowosci cen transakcyjnych,
« informacji dot. otwartych pozycji walutowych w spétkach zaleznych,
» wynikow backtestingu modelu VaR oraz rachunkowosci zabezpieczen,
- niewystarczajgca czestotliwos¢ SIZ w zakresie wyceny transakcji pochodnych oraz poziomu
wykorzystania limitéw skarbowych,
- niska jakos¢ raportéw zarzadczych (w tym btedy interpretacyjne, btedy w danych).

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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4.3.3.2.5. ZARZADZANIE RYZYKIEM OPERACYJNYM |

Tabela 9. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w obszarze zarzgdzania ryzykiem operacyjnym

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Nieprawidtowosci w zakresie monitorowania ryzyka operacyjnego:
— brak zatwierdzenia zestawu wskaznikéw KRI oraz ich poziomoéw referencyjnych przez wtasciwy
1. komitet lub zarzad banku,
- brak kompleksowego przegladu wskaznikéw KRI, w tym brak informowania kierownictwa banku
o wynikach tego przegladu.

Nieprawidtowosci dotyczgce bazy zdarzen operacyjnych:
2. - nieterminowa rejestracja zdarzen operacyjnych,
- zbyt dtugi termin lub brak okreslenia terminu na rejestracje zdarzen operacyjnych.

Nieprawidtowosci dotyczace procesu zarzadzania ciggtoscia dziatania:

- braki w procedurach sktadajacych sie na system zarzadzania ciggtoscig dziatania,

- niepetne przeprowadzenie testéw weryfikujgcych skutecznos¢ planéw utrzymania ciggtosci
dziatania dla krytycznych proceséw biznesowych.

Niewystarczajacy zakres regulacji wewnetrznych (brak zasad wykrywania i klasyfikacji powaznych
4.  incydentoéw operacyjnych zwigzanych z ustugami ptatniczymi, braki proceduralne dot. okreslenia
terminu przeprowadzania testu systemu wyliczania BFG).

Brak lub niepetne sformalizowanie zasad szacowania i zatwierdzania rezerw na sprawy sagdowe
dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych, w tym niewtasciwy tryb zatwierdzania ich poziomu.

Niewtasciwe zarzadzanie procesem reklamacji (braki proceduralne, btedy w rejestrze, reklamacje
rozpatrywane po ustawowym terminie).

Nieprawidtowosci w zakresie zarzgdzania przez banki ryzykiem modeli wynikajgce z niepetnego
dostosowania dziatalnosci bankéw do standardéw Rekomendacji W KNF dotyczacej zarzadzania
ryzykiem modeli w bankach, polegajgce na:

- niezapewnieniu aktualnosci i/lub kompletnosci informacji zawartych w rejestrze modeli oraz
w dziennikach modeli,

- braku okreslenia minimalnych kryteriéw akceptacyjnych (miar progowych) jakosci dziatania
stosowanych przez bank modeli,

- braku spéjnych i miarodajnych kryteriéw klasyfikacji modeli do odpowiednich klas istotnosci,

- braku metodyk monitorowania dla wszystkich funkcjonujgcych w banku modeli,

- braku lub nieregularnym i/lub nieterminowym przeprowadzaniu monitoringu modeli,

- braku lub zbyt dtugim okresie pomiedzy przeprowadzonymi walidacjami,

- braku, w katalogu dziatan zaradczych i naprawczych zawartych w metodykach monitoringu
modeli, podziatu na dziatania potencjalne i obligatoryjne do podjecia w odpowiedzi na wystgpienie
okreslonych okolicznosci w stosunku do danego modelu,

- brak objecia badaniami audytowymi wszystkich aspektéw procesu funkcjonowania zarzgdzania
ryzykiem modeli.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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4.3.3.2.6. ADEKWATNOSC KAPITALOWA

Tabela 10. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
komercyjnych w 2020 r. w obszarze adekwatnosci kapitatowej

Adekwatnos¢ kapitatowa

5.

Nieprawidtowosci dotyczgce obliczania wymogow kapitatowych:
- btedny sposéb dokonywania segmentacji ekspozycji kredytowych oraz przypisywania wag ryzyka:
* btedna klasyfikacja ekspozycji wobec funduszy inwestycyjnych otwartych do kategorii ekspozycji
wobec instytucji z waga ryzyka 50%, zamiast do kategorii ekspozycji wobec przedsiebiorstw
z wagg 100%,
* nieuprawnione stosowanie wagi ryzyka 0% w odniesieniu do ekspozycji kredytowych wobec
domu maklerskiego,
* brak identyfikacji powigzan pomigdzy klientami w przypadku ekspozycji detalicznych,
uniemozliwiajacy weryfikacje warunkoéw klasyfikacji do tej kategorii,
* btedne stosowanie kategorii ekspozycji wobec samorzadéw terytorialnych i wtadz lokalnych
zamiast ekspozycji wobec podmiotéw sektora publicznego,
* btedne przypisanie ekspozycji zabezpieczonych na nieruchomosciach do mieszkalnych, a nie
komercyjnych,
* nieprawidtowe stosowanie wagi ryzyka 100% dla ekspozycji zabezpieczonych hipoteka na
nieruchomosci mieszkalnej, w przypadku ktérych wystepowata niezgodnos¢ waluty kredytu
z walutg dochodu klienta i ktérych jednoczesnie dotyczyto niewykonanie zobowigzania,
- nieprawidtowe obliczanie korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego,
- btedne przypisywanie wspétczynnika wsparcia MSP (0,7619),
- btedne przypisywanie zobowigzaniom pozabilansowym wspétczynnika CCF o wysokosci 0%,
zamiast 20% lub 50%,
- btedy w wyliczaniu wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego, polegajace na braku
uwzglednienia odpowiednich danych ze sprawozdan finansowych.

Nieprawidtowosci zwigzane z procesem szacowania kapitatu wewnetrznego, w tym:

- brak identyfikacji niektérych istotnych rodzajéw ryzyka podczas przegladéw ICAAP,

- wadliwe kryteria oceny istotnosci ryzyka, np. zbyt ogdlne kryteria,

- brak udokumentowania procesu oceny istotnosci ryzyka,

- btedy w szacowaniu kapitatu wewnetrznego na niektére rodzaje ryzyka, np. zanizenie wielkosci
kapitatu wewnetrznego na ryzyko operacyjne,

- brak odzwierciedlenia obowigzujacej w banku praktyki w zakresie przeprowadzania procesu
przegladu ICAAP w regulacjach wewnetrznych.

Zastrzezenia dotyczgce planowania kapitatowego i awaryjnego planowania kapitatowego, w tym:
- brak kompletnosci planu kapitatowego,

UKNF

- nieprawidtowe okreslenie symptomow sytuacji kryzysowej, w tym okreslenie poziomu wskaznikéw

uruchamiajgcych plan awaryjny na poziomie niepozwalajgcym na odpowiednio wczesng detekcje
potencjalnych zagrozen,

- brak przeprowadzania okresowej analizy mozliwych do pozyskania kwot kapitatéw w wyniku
zastosowania poszczegélnych dziatah naprawczych,

- brak okreslenia kwoty obnizenia ekspozycji na ryzyko, w wyniku podjecia zdefiniowanych dziatan
naprawczych.

Nieprawidtowosci zwigzane z testami warunkoéw skrajnych, w tym:
- zbyt niska czestotliwos¢ przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych,
- niewystarczajacy zakres przeprowadzanych testow warunkoéw skrajnych,
- brak dostosowania odwréconych testow warunkéw skrajnych do Wytycznych EBA/GL/2018/04
z dnia 19.07.2018 r. dotyczacych testéw warunkdw skrajnych przeprowadzanych przez instytucje.

Nieprawidtowosci zwigzane z systemem limitéw wewnetrznych, w tym:
- brak udokumentowania analiz bedacych podstawg okreslenia wysokosci limitéw,
— brak okreslenia zasad ustalania i aktualizowania wysokosci limitow.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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4.3.3.2.7. WALIDACJA NADZORCZA METOD
WEWNETRZNYCH WYKORZYSTYWANYCH

DO OBLICZANIA WYMOGOW KAPITALOWYCH
ORAZ MODELI WEWNETRZNYCH

Realizowane w 2020 r. - w ramach analizy zza biurka
i/lub w toku czynnosci kontrolnych wykonywanych
w formule zdalnej - postepowania walidacyjne w za-
kresie metod wewnetrznych w odniesieniu do ban-
kow krajowych obejmowaty dziatania w ramach fazy
aplikacyjnej (wnioskowanie przez bank o uzyskanie
zezwolenia na stosowania metody wewnetrznej)
oraz w ramach fazy poaplikacyjnej (szereg rézno-
rodnych dziatan realizowanych po uzyskaniu przez
bank zezwolenia na stosowanie metody wewnetrz-
nej). W zakresie metody IRB*” priorytetem dziatan
byty: ocena wniosku ws. zezwolenia na stosowania
metody wewnetrznej oraz ocena wnioskéw (oraz
spraw procedowanych w innym trybie niz decyzja)
realizowanych we wspétpracy z Europejskim Ban-
kiem Centralnym (dalej: EBC) jako nadzorem macie-
rzystym dla niektérych bankéw krajowych, w szcze-
golnosci zwigzanych z dostosowywaniem sie bankéw
krajowych do nowych wymogoéw dotyczgcych defini-
cji niewykonania zobowigzania kredytowego. W za-
kresie metody AMA® dziatania koncentrowaty sie na
ocenie wnioskéw w fazie poaplikacyjnej oraz weryfi-
kacji realizacji oczekiwan nadzorczych wynikajgcych
z wczesdniejszych dziatan nadzoru. kacznie zostato
przeprowadzonych 15 postepowan w zakresie me-
tod wewnetrznych, gdzie w odniesieniu do 1 sprawy
zostata wydana decyzja KNF, a w zakresie 12 spraw
sformutowano opinie KNF lub stanowisko.

UKNF

W zakresie postepowan dotyczacych modeli we-
wnetrznych KNF wydata 3 decyzje w zakresie wnio-
skéw bankoéw dotyczacych uzyskania zezwolenia
na stosowanie wtasnych modeli wyceny opcji po-
zagietdowych do celéw obliczania ekwiwalentow
delta. Przeprowadzono réwniez postepowanie wyja-
$niajace, w wyniku ustalen ktérego zostata podjeta
uchwata KNF dotyczaca indywidualnego modelu ry-
zyka kredytowego na potrzeby szacowania rezerw
celowych oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci
zwigzanych z ekspozycjami kredytowymi.

4.3.3.3. INSPEKCJE W BANKACH SPOLDZIELCZYCH

4.3.3.3.1. INSPEKCJE W BANKACH SPOLDZIELCZYCH
- INFORMACJE OGOLNE

Czynnosci kontrolne w bankach spétdzielczych
w 2020 r.realizowano na podstawie przepiséw prawa
i rekomendacji ostroznosciowych KNF, z uwzglednie-
niem wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EBA) i Bazylejskiego Komitetu ds. Nad-
zoru Bankowego (BCBS), opierajac sie na jednolitych
standardach i procedurach badania zawartych w me-
todykach odnoszacych sie do prowadzenia czynnosci
kontrolnych.

Czynnosci kontrolne w bankach spétdzielczych re-
alizowano w formie inspekcji problemowych, a pod-
stawowym obszarem badania byto ryzyko kredytowe.

Tabela 11. Czynnosci kontrolne przeprowadzone przez UKNF w bankach spétdzielczych w 2020 r.

Czynnosci kontrolne

Inspekcje problemowe

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Liczba

32

37 Metoda wewnetrznych ratingéw (ryzyko kredytowe) — zezwolenie posiadajg 4 banki krajowe.

38 Metoda zaawansowanego pomiaru (ryzyko operacyjne) - zezwolenie posiadajg 3 banki krajowe.
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4.3.3.3.2. NIEPRAWIDEOWOSCI STWIERDZONE
PODCZAS CZYNNOSCI KONTROLNYCH W BANKACH
SPOLDZIELCZYCH

Tabela 12. Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w bankach
spétdzielczych w obszarze ryzyka kredytowego w 2020 r.

Ryzyko kredytowe

—

Nieprzestrzeganie Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 poz. 1896;
dalej: ustawa — Prawo bankowe), wynikajgce z:
- nieprawidtowej oceny zdolnosci kredytowej, zwigzane m.in. z brakiem na moment udzielania
kredytu:
* przyjmowania minimalnych kosztéw utrzymania gospodarstwa domowego na poziomie nie
nizszym od wskaznikéw cyklicznie publikowanych przez Instytut Pracy i Spraw Socjalnych,
« weryfikacji danych ilosciowych prezentowanych przez klientéw oraz prognoz finansowych na caty
okres kredytowania,
* pozyskiwania lub oceny planéw naprawy gospodarki lub brakiem ustanowienia szczegélnego
sposobu zabezpieczenia w przypadku, gdy klient nie posiadat zdolnosci kredytowej,
— braku oceny przez bank sytuacji finansowej i gospodarczej klienta w przypadku zmiany
okreslonych w umowie warunkéw lub terminéw sptaty kredytu.

Nieprawidtowosci w klasyfikacji ekspozycji kredytowych do kategorii ryzyka, skutkujgce
nieprawidtowg prezentacjg portfela kredytowego, wystgpieniem brakujgcych rezerw celowych
i odpiséw aktualizujgcych, w tym:

- brak rozpoznania znaczacego pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika,

- brak rozpoznania znacznych, negatywnych odchyleh od prognoz finansowych zawartych we
wnioskach kredytowych w poréwnaniu z rzeczywistymi wynikami z dziatalnosci,

- klasyfikowanie ekspozycji do kategorii ryzyka ,pod obserwacjg” ze wzgledu na sytuacje
ekonomiczno-finansowg kredytobiorcy.

Nieprawidtowosci w procesie wyceny zabezpieczen, skutkujgce, w niektérych przypadkach,
wystapieniem brakujgcych rezerw celowych i odpiséw aktualizujgcych, tj.:

— pomniejszanie podstawy naliczania rezerw celowych i odpiséw aktualizujgcych na podstawie
nieaktualnych operatéw szacunkowych nieruchomosci komercyjnych lub bez uwzgledniania
wczesniejszych obcigzen w ksiedze wieczystej,

- nieuwzglednianie ograniczen prawnych, ekonomicznych i faktycznych mogacych wptyna¢ na
rzeczywistg mozliwos¢ zaspokojenia sie banku z przedmiotu zabezpieczenia,

- brak wykorzystywania wiarygodnej, miedzybankowej bazy danych o rynku nieruchomosci,

- brak lub niska jako$¢ danych w wewnetrznej bazie danych o nieruchomosciach.

Nieprawidtowosci w procesie kredytowym odnoszace sie do stosowanych odstepstw m.in.:

— W procesie udzielania kredytow:
+ 0sobom/podmiotom nieposiadajgcym zdolnosci kredytowej bez przyjecia szczegélnego

zabezpieczenia oraz bez przedstawienia programu naprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej,

* przy ocenie punktowej w BIK wskazujgcej, ze klient jest niewiarygodny,
* z nizszym od wymaganego wktadem wiasnym,

- w zakresie przyjmowanych zabezpieczen, np. przekroczenie maksymalnego poziomu wskaznika LtV,

- brak przeprowadzania analiz i monitorowania wptywu zastosowanych odstepstw na poziom
ryzyka kredytowego i wynik finansowy banku,

- brak raportowania (na poziom zarzadu i rady nadzorczej) informacji nt. zakresu, skali i wptywu
stosowanych odstepstw.

Nieprawidtowosci wynikajgce z ograniczonego zakresu uregulowan wewnetrznych, co mogto
wptywac na niewtasciwg identyfikacje ryzyka kredytowego, w tym m.in.:

- brak okreslenia branz, ktére w ocenie banku wymagajg szczegdlnej uwagi,

- brak opracowania zasad dotyczacych procesu restrukturyzacji zadtuzenia, w tym klasyfikowania
i reklasyfikacji ekspozycji zrestrukturyzowanych,

- brak zasad w zakresie stosowania odstepstw od procedur kredytowych, w tym okreslenia katalogu
dopuszczalnych odstepstw i limitu na tgczng kwote kredytéw udzielonych z tymi odstepstwami.
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Pozostate identyfikowane nieprawidtowosci w obszarze ryzyka kredytowego:
- brak lub nieprawidtowa identyfikacja grup podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie,
w tym przekraczanie limitu okreslonego w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji
6. kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
- brak lub niewtasciwa identyfikacja dziatan o charakterze restrukturyzacji zadtuzenia,
- brak lub niepetne wdrozenie Wytycznych EBA/GL/2018/06 dot. zarzadzania ekspozycjami

nieobstugiwanymi i restrukturyzowanymi,

- brak niezaleznosci zarzgdzania ryzykiem kredytowym na pierwszym i drugim poziomie.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Pozostate istotne nieprawidtowosci stwierdzone
podczas czynnosci kontrolnych w bankach spot-
dzielczych w 2020 r. odnosity sie do procesu za-
rzadzania bankiem. W szczegolnosci dotyczyty one
organizacji i funkcjonowania organéw banku, poli-
tyki wynagrodzen, organizacji systemu zarzadzania
ryzykiem oraz systemu kontroli wewnetrznej, po-
wiadamiania o naduzyciach oraz tzw. rachunkéw
uspionych. Wyzej wymienione nieprawidtowosci
byty m.in. konsekwencjg nieuwzgledniania przez
banki czesci wymogoéw wynikajgcych z Rozporza-
dzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 06 marca
2017 r. w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej, polityki wynagro-
dzenh oraz szczegbtowego sposobu szacowania ka-
pitatu wewnetrznego w bankach (Dz. U. z 2017 poz.
637), ustawy — Prawo bankowe oraz standardéw

Rekomendacji H KNF dotyczacej systemu kontroli
wewnetrznej w bankach. Negatywnie oceniono
m.in. brak okreslenia przez zarzad banku akcepto-
walnego ogdélnego poziomu ryzyka, niedostosowa-
nie do skali i charakteru dziatalnosci systemu limi-
tow oraz mozliwos¢ podjecia przez zarzad decyzji
0 przekroczeniu obowigzujacych limitow wewnetrz-
nych. Zastrzezenia budzita organizacja i funkcjono-
wanie systemu kontroli wewnetrznej, ktére nie byty
w petni skuteczne i nie zapewniaty wtasciwej efek-
tywnosci dziatania bankéw, przestrzegania zasad
zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz zgodnosci
dziatania bankdéw z przepisami prawa, rekomen-
dacjami nadzorczymi i regulacjami wewnetrznymi.
Zastrzezenia budzit réwniez proces obstugi tzw. ra-
chunkéw uspionych, w swietle obowigzkéw natozo-
nych ustawg — Prawo bankowe.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

a koniec 2020 r. Komisja Nadzoru Finan-
N sowego nadzorowata 23 spoétdzielcze kasy
oszczednos$ciowo-kredytowe oraz Krajowg
Spétdzielczg Kase Oszczednosciowo-Kredytowa. Ko-

misja w 2020 r. wyrazita zgode na potgczenie dwéch
kas z innymi kasami.

Najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ kas w 2020 r.
miaty skutki pandemii COVID-19. Nowa sytuacja
rynkowa, w jakiej funkcjonowaty kasy, charaktery-
zowata sie w szczegblnosci obnizong rentownoscia,
spowodowang gtéwnie znaczacg obnizka stop pro-
centowych, pogorszeniem sie zdolnosci kredytowe;j
kredytobiorcéw oraz pogorszeniem sie jakosci port-
fela kredytowego. W warunkach znacznego spadku
aktywnosci gospodarczej koszt ryzyka kredytowego,

szczegblnie w | pot. 2020 r., wzrést. Istotny wptyw na
rentownos¢ kas w 2020 r. miaty rowniez konsekwen-
cje wyroku Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europej-
skiej (TSUE) z dnia 11 wrze$nia 2019 r. w sprawie
C-383/18 dotyczacej prawa konsumenta do obnizki
catkowitego kosztu kredytu w przypadku wczesniej-
szej jego sptaty.

Aktywa spétdzielczych kas oszczednosciowo-kre-
dytowych na koniec 2020 r. wynosity 9,50 mld zt,
a sektor SKOK odnotowat zysk netto w wysokosci
2,90 min zt. Wysokos$¢ funduszy wtasnych kas, liczona
wedtug ustawy o SKOK, na koniec 2020 r. wyniosta
468,30 mIn zt. Przedstawione dane majg charakter
wstepny, nie zostaty zaudytowane przez biegtego re-
widenta i mogg ulec zmianie.

Tabela 13. Wybrane dane finansowe spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych dziatajgcych

w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych w min zt w okresie IV 2019-1V 2020

Wyszczegoblnienie 20191V 20201 202011 2020 111 20201V
Liczba kas dziatajgcych (szt.) 25 25 25 24 23
Suma bilansowa (mIn zt) 9431,0 9215,1 9188,9 9297,3 9535,7
Fundusze wiasne wg ustawy o SKOK (min zt) 537,7 525,65 541,0 532,9 468,3
Depozyty (min z}) 8711,9 8535,9 8523,1 8 589,5 8 863,9
Pozyczki i kredyty brutto (mlin zt) 6711,6 67232 6 797,1 7 046,2 7192,2
Zysk/strata netto (mln zt) 9,3 -4,6 34 -6,1 29

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA

bec kas byty nakierowane przede wszystkim na

monitorowanie biezgcej ptynnosci oraz sytuacji
finansowej, poprawe jakosci zarzgdzania, zwitasz-
cza w zakresie ograniczenia zwiekszonego ryzyka
kredytowego, poprawy efektywnosci dziatania oraz
zapewnienia efektywnosci funkcjonowania mecha-
nizmoéw ptynnosciowo-stabilizacyjnych w sektorze.
W kontekscie powyzszego, w sektorze spétdzielczych

P odejmowane w 2020 r. dziatania nadzorcze wo-

kas oszczednosciowo-kredytowych w 2020 r. konty-
nuowano wsparcie proceséw restrukturyzacyjnych,
w tym tgczeniowych, ktérych celem byta ochrona
depozytdéw i zmniejszanie ryzyka ostabienia sektora
w wyniku probleméw podmiotéw znajdujacych sie
w trudnej sytuacji. W efekcie sektor uniknat upadtosci
kas, a jednocze$nie deponentom zapewniona zostata
ciggtos¢ dostepu do powierzonych kasom $Srodkow
pienieznych.
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DZIALALNOSC LICENCYJNA

2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego
Wwyda}a 1 decyzje dotyczacg zatwierdzenia
zmiany statutu spoétdzielczej kasy oszczed-
nosciowo-kredytowej oraz 2 decyzje dotyczgce zgody

UKNF

na powotanie prezesa zarzagdu SKOK. Ponadto wy-
dano 1 decyzje umarzajacg postepowanie admini-
stracyjne w przedmiocie zmiany decyzji KNF w spra-
wie odmowy zatwierdzenia prezesa zarzadu kasy.

DZIALALNOSC NADZORCZA

zwolita na potgczenie na podstawie art. 74a

ust. 1 Ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o sp6t-
dzielczych kasach oszczednos$ciowo-kredytowych
dwoch kas, tj.: Spoétdzielczej Kasy Oszczednoscio-
wo-Kredytowej ,Poznaniak” (kasa przytaczajaca)
ze Spotdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowg
.Beskidy” (kasa przytgczana) oraz Spétdzielczej Kasy
Oszczednos$ciowo-Kredytowej ,Szopienice” (kasa
przytaczajaca) z Miedzyzaktadowa Spotdzielczg Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa w HPR Dagbrowa Gor-
nicza (kasa przytaczana).

Komisja Nadzoru Finansowego w 2020 r. ze-

Po zakohczeniu procesu potaczen liczba funkcjo-
nujacych kas zmniejszyta sie na koniec 2020 r. do 23
podmiotéw, z czego 12 kas objetych byto postepowa-
niami naprawczymi.

W 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego zapoznata
sie z piecioma raportami o sytuacji sektora SKOK od-
powiednio za: Ill kwartat 2019 r., IV kwartat 2019 r.,
| kwartat 2020 r., Il kwartat 2020 r. oraz Ill kwartat
2020 r. Ponadto KNF zapoznata sie z raportami na
temat sytuacji kas zobowigzanych do realizacji pro-
graméw postepowania naprawczego za Il potrocze
2019 r. oraz za | pétrocze 2020 r.

DZIALALNOSC INSPEKCYJNA

5.5.1. KONTROLE

W SPOLDZIECZYCH KASACH
OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
- INFORMACJE OGOLNE

W 2020 r. w spétdzielczych kasach oszczednosciowo-

-kredytowych przeprowadzono 2 kontrole (1 kontrola

w zakresie oceny jakosci aktywdw i zarzadzania ry-

zykiem kredytowym oraz 1 kontrola kompleksowa).

W ich wyniku wniesiono zastrzezenia do jakosci za-

rzadzania dziatalnoscig tych podmiotéw, w szczegél-

nosci ze wzgledu na stwierdzone nieprawidtowosci

w procesie identyfikacji, pomiaru i kontroli ryzyka

kredytowego. W tym kontekscie istotne nieprawidto-

wosci dotyczyly:

- wyceny ekspozycji pozyczkowo-kredytowych skut-
kujacej brakujagcymi odpisami aktualizujgcymi
(niejednolita klasyfikacja wszystkich naleznosci
dtuznika; zbyt wczesna klasyfikacja naleznosci,
ktérej warunki sptaty zostaty zmienione w wyniku
zawarcia nowej umowy do nizszej kategorii ryzyka;
brak kwartalnego monitoringu wg kryterium sytu-
acji ekonomiczno-finansowej),

- procesu oceny zdolnosci kredytowej/oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej na potrzeby restruktury-
zacji (udzielenie kredytéw bez zdolnosci kredytowe;j
i restrukturyzacja zadtuzenia niedostosowana do
mozliwosci finansowych dtuznika; brak oceny sta-
bilnosci dochoddéw w catym okresie kredytowania;
zbyt niski poziom minimalnych kosztéw utrzyma-
nia gospodarstwa domowego oraz przyjmowanego
poziomu zobowigzah odnawialnych; udzielanie
kredytow inwestycyjnych bez biznes planu),

- procesu restrukturyzacji (niewtasciwa definicja eks-
pozycji restrukturyzowanych oraz nieprawidtowy
proces identyfikacji takich ekspozycji),

- systemu zabezpieczen ekspozycji kredytowych
(zbyt ogdlne lub niekompletne zapisy regulacji opi-
sujacych proces wyceny zabezpieczen ekspozycji
kredytowych),

- zarzadzania ryzykiem koncentracji (brak szcze-
gotowych uregulowan; niewtasciwa identyfikacja
podmiotéw powigzanych ze sobg kapitatowo lub
organizacyjnie),

- procesu rozpatrywania reklamacji (reklamacje roz-
patrywane po ustawowym terminie).
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zezwolenia po- sanych byto 1340 biur ustug ptatniczych. W rejestrze
siadato tgcznie 38 krajowych instytucji ptatniczych matych instytucji ptatniczych wg stanu na 31 grud-
i 1 instytucja pienigdza elektronicznego. W rejestrze nia 2020 r. zarejestrowanych byto 82 matych insty-
ustug ptatniczych wg stanu na 31 grudnia 2020 r. wpi- tucji ptatniczych. Natomiast do rejestru dostawcow

Wykres 13. Poréwnanie tacznej liczby i wartosci transakcji ptatniczych zrealizowanych przez MIP i KIP
za okres od IV kwartatu 2019 r. do IV kwartatu 2020 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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Swiadczacych wytacznie ustuge dostepu do informa-
¢ji o rachunku wpisane zostaty 4 podmioty. Z prze-
kazanych KNF danych sprawozdawczych wynika,
ze pomimo duzej i wcigz rosnacej liczby zarejestro-
wanych MIP, ich skala dziatalno$ci mierzona taczng
liczba oraz tgczng wartoscia realizowanych transakgji
ptatniczych jest znaczaco mniejsza niz w przypadku
KIP, a dysproporcja ta pogtebia sie.

UKNF

Zauwazalny jest wzrost liczby i wartosci trans-
akcji ptatniczych w sektorze KIP - odpowiednio
o ok. 10,55% i 43,75%, poréwnujac IV kwartat 2020 r.
do IV kwartatu 2019 r., na co najprawdopodobniej
znaczacy wpltyw miaty skutki pandemii COVID-19,
zwigzane ze zwiekszonym zainteresowaniem pfatno-
Sciami bezgotéwkowymi.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA

Podejmowane w 2020 r. dziatania nadzorcze wobec
instytucji ptatniczych skupione byly przede wszyst-
kim na dopuszczaniu do dziatalnosci na rynku ustug
ptatniczych (dziatania licencyjne i rejestrowe), ana-
lizie przestrzegania regulacji przez podmioty nad-
zorowane (w szczegolnosci w zakresie wdrozenia

zasad silnego uwierzytelniania klienta przy swiad-
czeniu ustug droga elektroniczng) i podejmowaniu
w zwigzku z tym srodkéw nadzorczych oraz identyfi-
kowaniu naruszen ustawy przez podmioty dziatajace
bez wymaganych uprawnien.

KRAJOWE INSTYTUCJE PLATNICZE, KRAJOWE
INSTYTUCJE PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO, MALE
INSTYTUCJE PLATNICZE, DOSTAWCY SWIADCZACY
WYLACZNIE USLtUGE DOSTEPU DO INFORMA(])I

O RACHUNKU, BIURA UStUG PLATNICZYCH

6.3.1. DZIALALNOSC LICENCYJNA
| REJESTROWA

W 2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego wptyneto
14 wnioskéw dotyczacych zezwolenia na Swiadczenie
ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji
ptatniczej, w tym 7 wnioskéw dotyczgcych zmiany wy-
danego wczesniej zezwolenia. W tym okresie zostata
wydana 1 decyzja w sprawie zezwolenia na Swiadcze-
nie ustug ptatniczych w charakterze krajowej insty-
tucji ptatniczej i 6 decyzji w sprawie zmiany takiego
zezwolenia, 2 postepowania zostaty zawieszone (na
zadanie wnioskodawcéw), za$ 4 wnioski w sprawie
zezwolenia na Swiadczenie ustug ptatniczych zostaty
wycofane.

KNF podtrzymata 1 decyzje w sprawie cofniecia
zezwolenia na $wiadczenie ustug ptatniczych w cha-
rakterze KIP oraz cofneta 1 zezwolenie na Swiadcze-

nie ustug ptatniczych w charakterze KIP (na wniosek
podmiotu).

Wedtug stanu na koniec 2020 r. zezwolenie posia-
dato 38 krajowych instytucji ptatniczych i 1 instytucja
pienigdza elektronicznego.

W 2020 r. przekazano do innych panstw cztonkow-
skich UE 6 notyfikacji krajowych instytucji ptatniczych
dotyczacych dziatalnosci transgranicznej i 1 notyfika-
cje dotyczacg dziatalnosci oddziatu oraz 1 notyfikacje
dziatalnosci transgranicznej dostawcy sSwiadczacego
ustuge dostepu do informacji o rachunku.

W 2020 r. zostaty wydane 2 decyzje w sprawie
braku sprzeciwu co do zamiaru bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akcji lub udziatéw
krajowej instytucji ptatniczej w liczbie zapewniajacej
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 20%, 30%
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lub 50% ogoblnej liczby gtosdw w organie stanowia-
cym lub udziatu w kapitale zaktadowym.

W 2020 r. do rejestru matych instytucji ptatniczych
zostato wpisanych 39 matych instytucji ptatniczych,
dokonano 16 zmian we wpisach dotyczacych tych
podmiotéw, natomiast wykreslone zostaty 3 pod-
mioty. W tym okresie KNF wydata 2 decyzje w sprawie
odmowy wpisu do rejestru matej instytucji ptatniczej.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. byty zarejestro-
wane 82 mate instytucje ptatnicze.

W 2020 r. do rejestru dostawcéw, swiadczacych
wytacznie ustuge dostepu do informacji o rachunku,
zostaty wpisane 2 podmioty i wg stanu na 31 grudnia
2020 r. zarejestrowanych byto 4 takich dostawcéw.

W 2020 roku do rejestru biur ustug ptatniczych zo-
stato wpisanych 109, natomiast wykreslonych 135
biur ustug ptatniczych. Wedtug stanu na 31 grudnia
2020 r. wpisanych byto 1340 biur.

W 2020 r. do KNF wptyneto 5 zawiadomien od pod-
miotéw prowadzgcych dziatalnos¢ w ramach tzw.
ograniczonej sieci w zakresie ustug ptatniczych i KNF
zarejestrowata 4 takie podmioty.

W 2020 r. do KNF zostato skierowane 1 zawiado-
mienie przedsiebiorcy korzystajacego z wytgczenia
dla operatoréw telekomunikacyjnych od stosowania
do prowadzonej dziatalnosci przepiséw dotyczacych
ustug ptatniczych i na koniec 2020 r. byto zarejestro-
wanych 8 takich podmiotéw.

W 2020 r. do KNF wptyneto 186 zawiadomien od
wiasciwych wtadz nadzorczych dotyczacych notyfi-
kacji dziatalnosci unijnych instytucji ptatniczych i 157
dotyczacych dziatalnosci unijnych instytucji pienia-
dza elektronicznego w Polsce w formie oddziatu,
za posrednictwem agentéw i w ramach dziatalnosci
transgranicznej. Znaczna czes¢ tych zawiadomien
byta zwigzana ze zmianami wynikajacymi z uptywem
okresu przejsciowego dotyczgcego wystgpienia Wiel-
kiej Brytanii z UE (brexit).

6.3.2. DZIALALNOSC NADZORCZA
6.3.2.1. NADZOR BIEZACY

W ramach nadzoru biezgcego nad krajowymi instytu-
cjami ptatniczymi KNF dokonuje analizy danych finan-
sowych oraz innych danych o dziatalnosci instytucji
ptatniczych, w kontekscie wymogdw ustawowych

UKNF

i planéw finansowych i na tej podstawie podejmuje
dziatania i Srodki nadzorcze. Dziatania nadzorcze KNF
wobec MIP i BUP obejmujg analize i monitorowanie
terminowosci przekazywania informacji sprawoz-
dawczych, a takze monitorowanie przestrzegania
obowigzku ochrony srodkéw klientéw oraz stosowa-
nia sie do wymogdw ograniczenia skali dziatalnosci
w zakresie ustawowych limitow.

W 2020 r. do podmiotéw sektora ustug ptatniczych
UKNF skierowat 10 pism sektorowych dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci na rynku zgodnie z pra-
wem.

Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujgce
opracowania dotyczace podmiotéw sektora ustug
ptatniczych:

- Informacje o sytuacji KIP, MIP i BUP w | kwartale
2020r.,,

- Informacje o sytuacji KIP, MIP i BUP w Il kwartale
2020r.,

- Informacje o sytuacji KIP, MIP i BUP w Il kwartale

2020 .

6.3.2.1.1. KRAJOWE INSTYTUCJE PLATNICZE (KIP)

Analiza przekazanych KNF danych sprawozdaw-
czych, dotyczacych krajowego rynku ustug ptatni-
czych, prowadzi do wniosku, ze pozycja dominujaca
w tym obszarze nalezy do kilku KIP o ugruntowanej
pozycji rynkowej, ktére prowadzg dziatalno$¢ na sze-
roka skale. Krajowe instytucje ptatnicze, Swiadczace
wytgcznie ustuge przekazu pienieznego (Grupa C),
zrealizowaty w IV kwartale 2020 r. 1,48% wszystkich
transakcji ptatniczych (8,49 min transakgji). Druga
grupa podmiotéw (Grupa B), ktére poza ustuga
przekazu pienieznego Swiadczg takze inne ustugi
ptatnicze, m.in. polecenia przelewu i zaptaty zreali-
zowaty w tym okresie 0,02% (0,13 mlin transakcji).
Zdecydowana wiekszo$¢ transakgji ptatniczych, tj.
98,50% (566,63 min transakgji), zrealizowana zostata
przez Grupe A - KIP, ktore poza Swiadczeniem ustug
ptatniczych z ww. Grupy B dziataja takze jako agenci
rozliczeniowi $wiadczacy ustuge acquiringu, tj. ustuge
polegajacg na umozliwianiu akceptowania instru-
mentéw ptatniczych oraz wykonywania transakcji
ptatniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za
jego posrednictwem, instrumentem ptatniczym ptat-
nika, polegajacych w szczegélnosci na obstudze au-
toryzacji, przestaniu do wydawcy instrumentu ptat-
niczego lub systemdw ptatnosci zlecen ptatniczych
ptatnika lub akceptanta, majacych na celu przekaza-
nie akceptantowi naleznych mu srodkow.
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Tabela 14. Liczba i wartos¢ transakcji ptatniczych wykonanych przez KIP

Liczba transakcji (mln)

P IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 11 kw. 2020 IV kw. 2020
Grupa A 510,09 477,80 522,18 594,01 566,63
Grupa B 0,11 0,11 0,11 0,12 0,13
Grupa C 10,17 10,33 8,67 8,65 8,49

e 520,37 a8824| 530,96 | 602,78 575,25

Wartosc¢ transakcji (min zt)

r IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 11 kw. 2020 IV kw. 2020
Grupa A 45 943,79 43 875,99 52 895,41 56 812,03 66 640,47
Grupa B 182,71 211,01 276,50 432,35 623,90
Grupa C 1915,66 2 062,37 1749,02 1791,12 1769,64

[ suma | 48 042,16 46 149,37 5492093 |  59035,50 | 69 034,01

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Wykres 14. Srednia warto$¢ pojedynczej transakcji wykonanej przez KIP (w zi)
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IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 111 kw. 2020 IV kw. 2020

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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UKNF

Wykres 15. Wartos¢ pobranych optat i prowizji przez wszystkie KIP (w min zt)

m o
DD o
o ~
o o
< <
.......... %
- -~
= 2
5 | B o
~
o
m | |
IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 111 kw. 2020 IV kw. 2020
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
Wykres 16. Srednia wysoko$¢ optat i prowizji od transakcji (w zt)
m
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Fundusze witasne KIP po pomniejszeniach, na ko-
niec IV kwartatu 2020 r., wyniosty tgcznie 674,6 min zt.
Dwa KIP-y nie spetnity w IV kwartale warunku wy-
mogu kapitatowego wskazanego w art. 76 ust. 1
ustawy o ustugach ptatniczych, nakazujgcego KIP

posiadanie w kazdym czasie funduszy wtasnych do-
stosowanych do rozmiaru prowadzonej dziatalnosci
i rodzaju ustug ptatniczych, jakie moga sSwiadczy¢ na
podstawie posiadanego zezwolenia.
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Tabela 15. Zestawienie funduszy wtasnych KIP

Pozvcia IV kw. 2019 I kw. 2020
yel (mln zt) (mln zt)
Fundusze wtasne, w tym: 813,12 880,49
- kapitat zatozycielski 408,05 423,69
- kapitat z aktualizacji 5,49 0,00
wyceny
- niepodzielony zysk z lat 10.70 2142
ubiegtych ' !
- zysk w trakcie
zatmerdzgma oraz zysk 0,99 15,58
netto biezacego okresu
sprawozdawczego
- kapitat zapasowy 219,69 253,63
- pozostate kapitaty 16820 16618
rezerwowe ' '
Pomnlejs?enla funduszy 232,11 222,31
wiasnych:
- akcje lub udziaty wtasne
posiadane przez instytucje
ptatniczg, wycenione
wedtug wartosci 0,00 0,00
bilansowej, pomniejszone
0 odpisy spowodowane
trwatg utratg ich wartosci
- wszelkie zobowigzania
z tytutu emisji akgji 0,18 0,00
uprzywilejowanych
- wartosci niematerialne
i prawne wycenione 116,00 114,36
wedtug wartosci bilansowej
- strata z lat ubiegtych 93,16 80,98
- strataw trakge 6,61 15.73
zatwierdzania
- strata netto biezgcego 16,15 11,24
okresu
Fundusze witasne 581,01 658,18

(po pomniejszeniach)

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

6.3.2.1.2. INSTYTUCJE PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO
(KIPE)

Zgodnie z oSwiadczeniem jedynej instytucji pienigdza
elektronicznego (KIPE) od lutego 2020 r. rozpoczeta
ona dziatalnos¢ operacyjng w zakresie wydawania
pienigdza elektronicznego.

11 kw. 2020
(min zt)

961,17
427,68

1,80

39,87

46,79

271,28

173,75

222,34

0,00

0,00

112,05

79,26

14,81

16,22

738,83

1l kw. 2020
(min zt)

971,99
410,15

1,80

56,72

2,93

278,95

221,44

218,78

0,00

0,00

103,56

93,00

0,00

22,22

753,21

UKNF

IV kw. 2020
(min zt)

957,42
421,59

1,80

10,72

20,61

280,98

221,72

282,80

156,01

92,85

1,55

32,40

674,61
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Tabela 16. Skala dziatalnosci KIPE

Wyszczegédlnienie

liczba transakcji wykonanych pienigdzem
elektronicznym

wartos¢ transakcji wykonanych pienigdzem
elektronicznym (zt)

wartos¢ pobranych prowizji i optat z tytutu
transakcji wykonanych pienigdzem
elektronicznym (zt)

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

6.3.2.1.3. MALE INSTYTUCJE PLATNICZE (MIP)

Na koniec IV kwartatu 2020 r. sprawozdanie doty-
czace liczby i wartosci wykonanych transakcji przeka-
zato 38 MIP, wykazujac realizacje 1,52 min transakcji
ptatniczych o tacznej wartoéci 202,12 min zt. Srednia
wartos¢ pojedynczej transakcji ptatniczej w MIP wy-
niosta 133,19 zt.

6.3.2.1.4. BIURA USLUG PLATNICZYCH (BUP)

Poczawszy od 2020 r. zmienity sie zasady wypetnia-
nia obowigzkéw sprawozdawczych przez biura ustug
ptatniczych. Od 1 stycznia 2020 r. BUP nie majg obo-
wigzku sktadania sprawozdan kwartalnych. Nato-
miast, zgodnie z art. 128 ust. 1 pkt. 2) ustawy o ustu-
gach ptatniczych, biuro ustug ptatniczych obowigzane
jest do przekazywania KNF informacji o tgcznej warto-
Sci i liczbie transakgcji ptatniczych wykonanych, w tym
takze przez jego agentéw, w poszczegdlnych miesia-
cach danego roku — w terminie do dnia 31 stycznia
nastepnego roku. Oznacza to, ze BUP zobowigzane
sg do przekazania danych wytgcznie raz w roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zarejestro-
wanych byto 1340 BUP. Szacowana na podstawie
dostepnych danych sprawozdawczych liczba wyko-
nanych przez BUP transakcji wyniosta ok. 36,6 min,
a ich warto$¢ - ok. 7,3 mld zt, przy Sredniej wartosci
pojedynczej transakcji na poziomie ok. 200 zt.

Na gruncie obowigzujgcych przepiséw, reguluja-
cych funkcjonowanie krajowego rynku ustug ptatni-
czych, organ nadzoru nie posiada uprawnien, ktore
umozliwiatyby mu wykreslenie z rejestru tych BUP,
ktére nie wywigzuja sie z cigzacych na nich obowigz-
kow, o ktérych mowa powyzej.

UKNF

I kw. 2020 Il kw. 2020 IIl kw. 2020 IV kw. 2020
3288 7494 14 849 18135

705 430 1110569 1501 119 1751857
9290 44 921 111148 103 667

6.3.3. INSPEKCJE W KRAJOWYCH
INSTYTUCJACH PLATNICZYCH

6.3.3.1. KONTROLE W KRAJOWYCH INSTYTUCJACH
PLATNICZYCH ORAZ MALYCH INSTYTUCJACH
PLATNICZYCH (KIP/MIP) - INFORMACJE OGOLNE

W 2020 roku w krajowych instytucjach ptatniczych
(obejmujgcych krajowe instytucje ptatnicze oraz
mate instytucje ptatnicze w rozumieniu Ustawy z dnia
19sierpnia 2011 r. o ustugach pfatniczych; dalej: ustawa
o ustugach ptatniczych) przeprowadzono 3 kontrole
w zakresie badania jakosci systemu zarzgdzania (w tym
systemu kontroli wewnetrznej), zgodnosci ich dziatal-
nosci z ustawg o ustugach ptatniczych oraz badania
jakosci zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Istotne nieprawidtowosci stwierdzone podczas
czynnosci kontrolnych w KIP/MIP dotyczyty:

- prowadzenia dziatalnosci z naruszeniem przepisow
ustawy o ustugach ptatniczych (brak przestrzegania
wymogow odnoszacych sie do MIP, brak dokonywa-
nia oceny sposobu funkcjonowania systemu zarza-
dzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej),

- procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym (w tym
zarzadzania ciggtoscig dziatania i ryzykiem zwigza-
nym z powierzaniem czynnosci podmiotom ze-
wnetrznym),

- wadliwego funkcjonowania organéw spotki, skut-
kujgcego naruszeniem przepiséw prawa, w tym
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526),

- procesu rozpatrywania reklamacji (braki procedu-
ralne, brak przekazania do Rzecznika Finansowego
sprawozdania, o ktérym mowa w art. 33 Ustawy
zdnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 2279),

- braku uwzglednienia czeSci standardéw Zasad tadu
Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.
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0 nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecz-

nego i agentami(Dz. U.z2020r., poz. 1027; dalej:
ustawa o kredycie hipotecznym) posrednicy kredytu
hipotecznego i ich agenci s objeci nadzorem KNF.

Zgodnie z ustawg o kredycie hipotecznym oraz

Odnosnie do posrednikéw kredytu hipotecznego
ustawa o kredycie hipotecznym przewiduje dwa tryby
ich rejestracji:

- wydanie zezwolenia (na wniosek podmiotu), kto6-
rego konsekwencja jest dokonanie wpisu posred-
nika kredytu hipotecznego do dziatu | rejestru po-
Srednikow kredytowych;

- dokonanie wpisu posrednika kredytu hipotecznego
do dziatu | rejestru posrednikéw kredytowych na
wniosek kredytodawcy w trybie art. 57 ustawy
o kredycie hipotecznym (bez zezwolenia).

W 2020 roku KNF dokonata wpisu 98 posrednikow
kredytu hipotecznego do dziatu | rejestru posredni-
koéw kredytowych, z czego:

- 10 posrednikéw kredytu hipotecznego wpisano
na podstawie udzielonego zezwolenia (10 decyzji
w sprawie wydania zezwolenia);

- 88 posrednikéw kredytu hipotecznego wpisano na
podstawie wnioskow kredytodawcow.

W 2020 r. KNF dokonata wykres$lenia 177 posredni-
kow kredytu hipotecznego z dziatu | rejestru posred-
nikéw kredytowych, z czego:

- 34 posrednikéw wykreslono na podstawie decyzji

o cofnieciu zezwolenia;

- 143 posrednikow wykreslono na podstawie wnio-
skow kredytodawcoéw o wykreslenie zgtoszonych
przez nich posrednikow.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. do rejestru byto
wpisanych 715 posrednikow kredytu hipotecznego.

W ramach postepowan toczacych sie wobec po-
Srednikow kredytu hipotecznego nalezy wskazac, iz
w 2020 r. KNF wydata: 10 decyzji w sprawie wydania
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci posrednictwa
w zakresie kredytu hipotecznego, 1 decyzje o umorze-
niu postepowania w sprawie wydania zezwolenia, 33
decyzje o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatal-
nosciw zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego, 2
decyzje podtrzymujgce decyzje o cofnieciu zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie posrednictwa
kredytu hipotecznego, 1 decyzje uchylajacg decyzje
o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego i uma-
rzajgca postepowanie o cofniecie zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytu
hipotecznego, 10 decyzji o umorzeniu postepowania
w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dzia-
talnosci w zakresie posrednictwa kredytu hipotecznego
oraz 1 decyzje umarzajacg postepowanie odwotawcze
wszczete wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy
(wnioskodawca wycofat wniosek).

W 2020 r. do rejestru powiadomien paszportowych
dotyczacych dziatalnosci posrednikéw kredytu hipo-

UKNF

tecznego na terytorium RP, korzystajacych ze swo-
body Swiadczenia ustug, wpisane zostaty 2 podmioty
- 1 z Finlandii i 1 ze Stowacji, tym samym wedtug
stanu na 31 grudnia 2020 r. do przedmiotowego re-
jestru byto wpisanych 8 podmiotow.

W ramach nadzoru nad posrednikami kredytu hi-
potecznego, w roku 2020 UKNF skierowat pismo sek-
torowe dotyczace prowadzenia dziatalnosci na rynku
zgodnie z prawem.

W roku 2020 realizowano takze proces elektronizacji
prowadzonych rejestréw — w ramach | etapu realizo-
wanego projektu elektronizacji Urzedu i usprawniania
proceséw w UKNF, wdrozona zostata m.in. bezpieczna
i efektywna platforma informatyczna, stuzaca do
prowadzenia rejestracji posrednikéw kredytu hipo-
tecznego i ich agentéw oraz majgca na celu uspraw-
nienie procesu nadzorczego nad tymi podmiotami.
W ramach nowej platformy wdrozony zostat rejestr
posrednikdéw kredytu hipotecznego, rejestr agentéw
posrednikéw kredytu hipotecznego oraz rejestr wnio-
skow sktadanych przez te podmioty. Docelowo, w ko-
lejnych etapach prac, narzedzie bedzie bezposrednio
zintegrowane z tworzong na stronie internetowej
UKNF platformg do prezentacji aktualnych danych
z tych rejestréw oraz do wyszukiwania, w prosty i in-
tuicyjny sposéb, posrednikéw kredytu hipotecznego
i ich agentéw, a takze z interaktywnymi formularzami
elektronicznymi, przeznaczonymi w szczego6lnosci do
sktadania wnioskow przez zainteresowane podmioty.

W kwestii istotnego warunku formalnego dla wyda-
nia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
posrednictwa kredytu hipotecznego dotyczacego zto-
zenia z wynikiem pozytywnym egzaminu na posred-
nika kredytu hipotecznego, o ktérym mowa w art. 49
ust. 1 pkt 1 lit. d w zwigzku z art. 53 ustawy o kredycie
hipotecznym nalezy wskaza¢, ze Komisja Egzamina-
cyjna dla Posrednikéw Kredytu Hipotecznego, o kté-
rej mowa w art. 52 ustawy o kredycie hipotecznym,
dziatata w 2020 r. w statym sktadzie i przeprowadzita
2 egzaminy (w dniu 2 marca i 18 wrzesnia 2020 r.),
do ktérych przystapito tacznie 27 osbb, z czego egza-
min ztozyto z wynikiem pozytywnym 18 osob.

Odnosnie do agentdéw posrednikéw kredytu hipo-
tecznego ustawa o kredycie hipotecznym przewiduje
dokonanie wpisu agenta do dziatu | rejestru posred-
nikéw kredytowych na wniosek posrednika kredytu
hipotecznego.

W 2020 r. KNF dokonata:

- wpisu 1607 agentéw (kazdorazowo na wniosek po-
Srednika kredytu hipotecznego);

- wykreslen 1514 agentéw (kazdorazowo na wniosek
posrednika kredytu hipotecznego).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. do rejestru
byto wpisanych 7025 agentéw posrednikéw kredytu
hipotecznego.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

adzorowany przez Komisje Nadzoru Finan- nansowych, instytucje zbiorowego inwestowania
sowego rynek kapitatowy i towarowy, tworza oraz podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynku to-
podmioty prowadzace dziatalnos¢ na rynku warowym.

papieréw wartosciowych i innych instrumentéw fi-

8.1.1. DZIALALNOSC MAKLERSKA | POWIERNICZA

Tabela 17. Liczba podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska i powierniczg w latach 2017-2020

Rodzaj podmiotu 2017 2018 2019 2020
Domy maklerskie 44 40 38 37
Towarowe domy maklerskie 1 1 1 1
Banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska 11 9 9 9

Banki powiernicze

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Wykres 17. Podstawowe dane sektora doméw maklerskich w latach 2017-2020

9,85

584,55

6,78

2017 2018 2019 2020

== wynik finansowy (o$ prawa)

kapitat wtasny (0$ lewa)

suma aktvwow (0$ lewa)

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Dane z lat 2017-2018 pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych.

Dane dotyczgce 2019 r. co do zasady pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem wstepnych danych 2 doméw maklerskich, ktére zakonczyty
dziatalno$¢ w 2020 r. Dane dotyczgce 2020 r. pochodzg z miesiecznych sprawozdarn MDF wg stanu na 31.12.2020 r.

Dane nie obejmuja danych domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ww. dane uwzgledniajg zmieniajaca sie liczbe
domoéw maklerskich dziatajgcych w latach 2017-2020.
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Tabela 18. Liczba rachunkoéw klientéw domoéw i biur maklerskich w latach 2017-2020

Udziat

Liczba rachunkéw klientéw w wartosci

Wyszczegélnienie ogétem
(w%)

2017 2018 2019 2020 2020

Domy maklerskie 744 399 714 964 594 294 621 700 30,43
RN [PTERERRE 88 GG et 1192413 1113066 1335851 1421078 69,57

maklerska

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 19. Rejestr agentéw firm inwestycyjnych na koniec lat 2017-2020

Agenci firm inwestycyjnych 2017 2018 2019 2020
Osoby fizyczne 187 244 226 215

Osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej

Razem | 23| 5] ;3] 2

Zrédto: opracowanie wasne UKNF

36 41 47 43

Tabela 20. Liczba os6b wpisanych na liste makleréw papieréw wartosciowych oraz tgczna liczba
licencjonowanych makleréw papieréw wartosciowych w latach 2017-2020

Wyszczegéblnienie 2017 2018 2019 2020
Llczbalo§ob wpisanych na liste makleréw papieréow 37 63 73 32
wartosciowych w danym roku

taczna liczba licencjonowanych makleréw papieréw 3008 3070 3142 3174

wartosciowych

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 21. Liczba os6b wpisanych na liste doradcéw inwestycyjnych oraz taczna liczba
licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych w latach 2017-2020

Wyszczegéblnienie 2017 2018 2019 2020
!_ista osop wpisanych na liste doradcow 87 51 45 31
inwestycyjnych w danym roku

taczna liczba licencjonowanych doradcéw 657 708 752 783

inwestycyjnych

Zrédto: opracowanie wasne UKNF

Tabela 22. Liczba podmiotéw posiadajgcych zezwolenie na prowadzenie rachunkéw lub rejestréw
towarow gietdowych na koniec lat 2017-2020

Rodzaj podmiotu 2017 2018 2019 2020

Przedsiebiorstwa energetyczne 53 56 58 58

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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8.1.2. INSTYTUCJE ZBIOROWEGO
INWESTOWANIA

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zezwolenie Ko-
misji Nadzoru Finansowego posiadato 56 towarzystw
funduszy inwestycyjnych, zarzgdzajacych tacznie 737
funduszami inwestycyjnymi, w tym: 47 funduszami
inwestycyjnymi otwartymi, 68 specjalistycznymi fun-

UKNF

duszami inwestycyjnymi otwartymi oraz 622 fundu-
szami inwestycyjnymi zamknietymi.

Rok 2020 byt rokiem, w ktérym zaobserwowano
spadek liczby towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych, ale nastapit wzrost liczby
subfunduszy.

Wykres 18. Laczna liczba nadzorowanych towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz funduszy
inwestycyjnych i subfunduszy na koniec lat 2017-2020 (narastajgco z podziatem na rodzaje)

1541
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61
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n
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-
o
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-

31.12.2017 31.12.2018

towarzystwa funduszy inwestycyjnych
fundusze inwestycyjne
subfundusze

RAZEM

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. do rejestru za-
granicznych funduszy inwestycyjnych typu UCITS,
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego,

31.12.2019 31.12.2020

zostaty wpisane 34 fundusze zagraniczne i 709 sub-
funduszy wchodzacych w sktad zagranicznych fundu-
szy inwestycyjnych.
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UKNF

Wykres 19. Laczna liczba nadzorowanych zagranicznych funduszy inwestycyjnych (typu UCITS)
i subfunduszy wchodzacych w sktad zagranicznych funduszy inwestycyjnych na koniec lat 2017-2020

(narastajgco z podziatem na rodzaje)
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31.12.2018
fundusze zagraniczne
subfundusze funduszy zagranicznych

RAZEM

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Mimo zanotowanego w styczniu 2020 roku znacznego
wzrostu wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych
wynoszacego 10,2 mld zt, w kolejnych trzech miesia-
cach utrzymywat sie trend spadkowy, spowodowany
pandemia. Do najwiekszego obnizenia ich poziomu
doszto w marcu, kiedy wartos¢ aktywow zmniejszyta
sie 0 29,8 mld zt, co stanowito spadek o 9% w po-
réwnaniu do stanu na koniec poprzedniego miesigca.

31.12.2019 31.12.2020

tacznie w okresie od lutego do kwietnia 2020 roku
suma aktywéw funduszy inwestycyjnych zmniejszyta
sie 0 35,3 mld zt. Natomiast w drugim pétroczu ob-
serwowany byt stopniowy wzrost wartosci aktywow
funduszy inwestycyjnych, Srednio o okoto 3 mld zt na
miesigc. Ich suma na koniec grudnia 2020 roku byta
jednak 0 4,7 mld zt nizsza w poréwnaniu do poziomu
z korica 2019 roku.
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UKNF

Wykres 20. Aktywa funduszy inwestycyjnych na koniec lat 2017-2019 oraz w 2020 r. (w mlid z})*
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W zwigzku ze znacznym spadkiem wartosci akty-
wow funduszy inwestycyjnych w marcu 2020 roku
Sredni poziom wartosci aktywéw wedtug stanu na
koniec poszczegdlnych miesiecy 2020 roku byt nizszy
niz w roku poprzednim, co wptyneto na obnizenie
sumy przychodéw wypracowanych przez towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych. Suma przychodoéw

12.2019 01.2020 02.2020 03.2020 04.2020 05.2020 06.2020 07.2020 08.2020 09.2020 10.2020 11.2020 12.2020

ogdétem w 2020 roku wyniosta 3444 min zi, 0 3,2%
mniej nizw 2019 roku. Natomiast suma kosztéw ogo-
tem byta réwna 2389 min zt, 0 0,8% wiecej niz w roku
poprzednim. Ze wzgledu na spadek przychodéw
i jednoczesne zwiekszenie kosztéw zagregowany wy-
nik finansowy netto TFI za 2020 rok byt nizszy 0 11,5%
niz w 2019 roku i wyniost 847 min zt.

Tabela 23. Zagregowane koszty, przychody i wynik finansowy netto towarzystw funduszy

inwestycyjnych w latach 2017-2020 (w mlin z}H)*

Wyszczegdlnienie 2017
Przychody ogétem 3884
Koszty ogotem, w tym: 3036
- koszty state 1158
- koszty zmienne, w tym: 1878
- koszty zmienne dystrybucji* 1398
Wynik finansowy netto 546

Zrédto: opracowanie wasne UKNF

2018 2019 2020

3940 3559 3444 -

279 2371 2389 100,00%

1243 1190 1290 54,00%

1551 1181 1099 46,00%
936 521 490 20,51%
911 957 847 -

* Koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z przyjmowaniem i realizowaniem zlecen zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa lub przyjmowaniem
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne i ich przydziatem, stanowigce wynagrodzenie dystrybutoréw lub poniesione z tytutu promocji lub marketingu funduszu.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie alter-
natywnymi spétkami inwestycyjnymi (ASI) posiadata
jedna spotka akcyjna, zas wpis do rejestru zarzadza-
jacych ASI posiadato tgcznie 195 podmiotow.

Rok 2020 byt rokiem, w ktérym zaobserwowano
dalszy wzrost liczby spétek wykonujacych dziatalnos¢
zarzadzajgcego ASI oraz dalszy wzrost wartosci akty-
woOw pozostajgcych w zarzadzaniu tych podmiotéw.

3% Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym zawarte w nich informacje moga podlegac¢ pézniejszym korektom.

% Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Sprawozdania miesieczne nie s3 poddawane badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta, a zawarte w nich informacje mogg podlegac pézniejszym korektom.

4 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym zawarte w nich informacje moga podlegac¢ pézniejszym korektom.
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Wykres 21. Liczba nadzorowanych zarzgdzajgcych ASI na koniec lat 2017-2020 (narastajgco)

196

156

2017 2018

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

8.1.3. PODMIOTY INFRASTRUKTURY
RYNKU KAPITALOWEGO
| TOWAROWEGO

Spoétkami tworzacymi infrastrukture rynku kapitato-

wego i towarowego w Polsce sa:

- Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA
(GPW),

- BondSpot SA (BondSpot),

- Towarowa Gietda Energii SA (TGE),

- Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA (IRGIT),

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA
(KDPW),

- KDPW_CCP SA (KDPW_CCP).

8.1.3.1. GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA pro-

wadzi obstuge nastepujacych rynkéw:

- Rynek regulowany - Gtéwny Rynek GPW. Przed-
miotem obrotu na tym rynku sg przede wszystkim:

2019 2020

* papiery wartosciowe, tj. akcje, obligacje, prawa
poboru, prawa do akgji, certyfikaty inwestycyjne
oraz

+ instrumenty finansowe niebedace papierami
wartosciowymi, tj. kontrakty terminowe, opcje,
jednostki indeksowe;

- Alternatywny system obrotu = NewConnect i ASO
Catalyst, ktére posiadajg status Rynku Matych
i Srednich Przedsiebiorstw. Rynek ten jest dedyko-
wany mtodym firmom o stosunkowo niewielkiej ka-
pitalizacji. Gtwnym przedmiotem obrotu na rynku
NewConnect sg akcje oraz prawa do akgcji matych
i Srednich spoétek. Gtbwnym przedmiotem obrotu
na ASO Catalyst sg instrumenty diuzne.

W 2020 r. nastapit nieznaczny spadek kapitali-
zacji spétek notowanych na GPW w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Kapitalizacja spétek wyniosta
ogétem ponad 1068 mld zt, co odpowiada spadkowi
0 ponad 3% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Tabela 24. Kapitalizacja Gtéwny Rynek GPW na koniec lat 2017-2020 (mIn zi)

Wyszczegédlnienie
Spotki krajowe

Spotki zagraniczne

2017 2018 2019 2020
670 976 578 937 550 243 538 752
708 882 549 571 553 603 529 899

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://www.gpw.pl/podstawowe-statystyki-gpw
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W 2020 r. nastapit gwattowny wzrost kapitalizacji
spotek notowanych na NewConnect w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Kapitalizacja spétek wyniosta

UKNF

ogbdtem ponad 19 mld zt, co odpowiada wzrostowi
o ponad 103% w poréwnaniu z rokiem 2019.

Tabela 25. Kapitalizacja NewConnect na koniec lat 2017-2020 (min zt)

Wyszczegédlnienie
Spotki krajowe

Spotki zagraniczne

2017 2018 2019 2020
9 409 7151 9 095 18 669
610 1091

T I/ ([

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://newconnect.pl/podstawowe-statystyki-newconnect

W 2020 r. zaréwno na rynku GPW, jak i NewCon-
nect obserwujemy znaczacy wzrost obrotu akcjami
w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Tabela 26. Wartos¢ obrotu akcjami (mln zt) - Giéwny Rynek i NewConnect

Wyszczegéblnienie
Wartos¢ obrotu — Gtéwny Rynek

Wartos$¢ obrotu — NewConnect

2017 2018 2019 2020
260 979 211 850 195 266 311124
1468 1660 1533 14942

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://www.gpw.pl/podstawowe-statystyki-gpw

8.1.3.2. BONDSPOT S.A.

BondSpot S.A. prowadzi dziatalno$¢ w ramach:

- rynku regulowanego - gtéwnym przedmiotem ob-
rotu sg obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne,
obligacje spétdzielcze oraz inne papiery dtuzne,

- alternatywnego systemu obrotu - przedmiotem
obrotu mogga by¢ zdematerializowane obligacje, li-
sty zastawne i inne dtuzne instrumenty finansowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

- Treasury BondSpot Poland (TBSP) —jest to hurtowy
rynek obrotu obligacjami skarbowymi oraz bonami
skarbowymi (minimalna jednostka obrotu wynosi
5 mIn PLN), organizowany w formule alternatyw-
nego systemu obrotu. TBSP prowadzony jest na
podstawie umowy z Ministrem Finansow.

Najwiekszg wartos¢ obrotéw obserwujemy na
rynku TBSP, ktéra na przestrzeni ostatnich lat ulega
wyraznemu spadkowi.

Tabela 27. Wartos¢ obrotu (mld zt) - TBSP BondSpot S.A.

Wyszczegéblnienie

Wartos¢ obrotéw

2017 2018 2019 2020
534 407 282 169

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie https://www.bondspot.pl/statystyki_TBSPoland

8.1.3.3. TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.

Towarowa Gietda Energii S.A. prowadzi nastepujace

rynki:

- Rynek Dnia Nastepnego (RDN) (obrot kontraktami
godzinowymi i blokowymi z fizyczng dostawg za-
kontraktowanej energii elektrycznej w dniu na-
stepnym w ramach rynku krajowego oraz Szwecji
i Litwy),

- Rynek Dnia Biezgcego (XBID) (transgraniczny obrot
kontraktami godzinowymi na dostawe energii elek-
trycznej w dniu biezgcym i nastepnym w ramach 21
krajow UE),

- Rynek Dnia Nastepnego gazu (RDNg) (obrot kon-
traktami blokowymi z fizyczng dostawg gazu zakon-
traktowanego w ciggu nastepnej doby gazowej),

- Rynek Dnia Biezacego gazu (RDBg) (obrét kontrak-
tami godzinowymi na dostawe gazu w dniu bieza-
cym),

- Rynek Praw Majgtkowych (RPM) (obrét prawami ma-
jatkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia
energii z OZE oraz prawami majatkowymi wynikaja-
cymi ze Swiadectw efektywnosci energetycznej w ro-
zumieniu ustawy o efektywnosci energetycznej),

- Rynek Towaréw Rolno-Spozywczych (RTRS) (obrot
kontraktami z fizyczng dostawg pszenicy).
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TGE jako OTF prowadzi nastepujace rynki:

- Rynek Terminowy Produktéw z dostawg energii
elektrycznej (RTPE) (rynek terminowy z fizyczng
dostawa energii elektrycznej),

- Rynek Terminowy Produktéw z dostawg gazu
(RTPG) (rynek terminowy z fizyczng dostawg gazu),

- Rynek Terminowy Praw Majatkowych (RTPM) (ry-
nek terminowy z fizyczng dostawg praw majat-
kowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia
energii z OZE).

UKNF

TGE jako rynek regulowany prowadzi Rynek In-
strumentéw Finansowych (RIF), na ktérym aktualnie
w obrocie znajdujg sie Uprawnienia do Emisji EUA
(obrot kasowy Uprawnieniami do Emisji).

W najwiekszym stopniu rozwiniety jest gietdowy
obrot energig elektryczng i gazem ziemnym. Na prze-
strzeni okresu 2017-2020 liczba cztonkéw TGE ulegta
stabilizacji. W tym okresie doszto do istotnego zwiek-
szenia wolumenu obrotu energig elektryczng i gazem
ziemnym z poziomu 251 TWh w 2017 r. do poziomu
394 TWh w 2020 r.

Tabela 28. Liczba cztonkéw i wolumen obrotu energia elektryczng i gazem ziemnym (TWh) - rynek

towarowy TGE

Wyszczegédlnienie
Liczba cztonkéw

Wolumen obrotu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie https://www.tge.pl/

8.1.3.4. IZBA ROZLICZENIOWA GIELD
TOWAROWYCH S.A.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (IRGIT)
rozlicza wszystkie transakcje zawierane na rynkach
prowadzonych przez TGE.

W ramach izby rozliczeniowej i rozrachunkowe;j
IRGIT rozlicza transakcje zawierane na rynku regu-
lowanym oraz na zorganizowanej platformie obrotu
(instrumenty finansowe).

W ramach gietdowej izby rozrachunkowej IRGIT
rozlicza wszystkie transakcje zawierane na gietdzie
towarowej oraz na zorganizowanej platformie obrotu
(hurtowe produkty energetyczne niebedace instru-
mentami finansowymi).

W 2020 r. KNF sprawowat nadzoér licencyjny oraz
biezagcy nad IRGIT w zwigzku z prowadzong przez
podmiot dziatalnoscia.

8.1.3.5. KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. jest

centralng instytucjg odpowiedzialng za prowadzenie

i nadzorowanie systemu depozytowo-rozrachunko-

wego w zakresie obrotu instrumentami finansowymi.

KDPW jest centralnym depozytem papieréw warto-

Sciowych autoryzowanym na podstawie przepiséw

UE. Do zadah KDPW nalezy rowniez m.in.:

- prowadzenie repozytorium transakgji,

- wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych
spotek,

- prowadzenie agencji numerujacej, odpowiedzialnej
za nadawanie numeréw ISIN, FISN, CFl dla papie-
row wartosciowych oraz kodéw LEI stanowigcych

2017 2018 2019 2020
72 76 77 76
251 369 375 394

unikalny identyfikator dla podmiotéw prawnych
prowadzacych dziatalno$¢ w obrocie instrumen-
tami finansowym,

- Swiadczenie ustugi zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (ang. Approved Reporting Me-
chanism - ARM), polegajacej na posrednictwie
w przekazywaniu do organu nadzoru informacji
0 szczegdbtach transakcji zawieranych w obrocie in-
strumentami finansowymi.

Dziatalno$¢ prowadzona przez KDPW w powyz-
szym zakresie podlega nadzorowi licencyjnemu oraz
biezgcemu KNF. W 2020 r. KNF prowadzit okreslone
przepisami prawa czynnosci nadzorcze wobec tego
podmiotu.

8.1.3.6. KDPW_CCP S.A.

Na podstawie uzyskanego zezwolenia KNF, KDPW_
CCP S.A. Swiadczy ustugi centralnego rozliczania -
CCP (centralny kontrahent). KDPW_CCP przejmuje
zobowigzania stron rozliczanych transakgji, stajac sie
kupujgcym dla kazdego sprzedajgcego i sprzedajacym
dla kazdego kupujgcego (nowacja), zabezpieczajac jed-
noczesnie rozliczane transakcje majatkiem witasnym.

KDPW_CCP dokonuje rozliczeh transakcji zawiera-
nych:

- w obrocie zorganizowanym (papiery wartosciowe
i instrumenty pochodne):

+ narynkach regulowanych organizowanych przez
GPW oraz BondSpot,

+ w alternatywnych systemach obrotu prowadzo-
nych przez GPW oraz BondSpot,

- w obrocie niezorganizowanym - OTC (instrumenty
dtuzne, kontrakty pochodne odnoszace sie do stop
procentowych - interest rate, transakcje repo albo
sell/buy-back).
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KDPW_CCP rozlicza transakcje w PLN oraz EUR.

KDPW_CCP organizuje system zabezpieczania ptyn-
nosci rozliczen transakgcji, w sktad ktérego wchodza:
- depozyty zabezpieczajgce pobierane od uczestni-

kow rozliczajacych,

- wptaty uczestnikébw do prowadzonych przez

KDPW_CCP funduszy zabezpieczajacych,

- kapitat wiasny KDPW_CCP.

Powyzsze ustugi Swiadczone przez KDPW_CCP pod-
legajg nadzorowi licencyjnemu oraz biezgcemu KNF.

8.1.3.7. OFERTY PUBLICZNE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH INNYCH NIZ CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

W wyniku wejscia w zycie w dniu 21 lipca 2019 r.
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub do-
puszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym

UKNF

oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ulegta zmianie
definicja oferty publicznej papieréow wartosciowych,
ktéra rozszerzyta przypadki, w ktérych do niej docho-
dzi. W mys| nowej definicji, ktéra obowigzuje juz od
potowy 2019 r., ofertg publiczng jest komunikat skie-
rowany do odbiorcéw (a wiec do co najmniej 2 osdb)
w dowolnej formie i za pomocg dowolnych Srodkéw,
przedstawiajacy wystarczajgce informacje na temat
warunkéw oferty i oferowanych papieréw warto-
Sciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia
decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych papieréw war-
tosciowych. W wyniku zmiany definicji oferty publicz-
nej, w roku 2020 r. nastgpit znaczacy wzrost liczby
i wartosci ofert publicznych akcji przeprowadzonych
na terenie RP w poréwnaniu z poprzednimi latami.

Liczba przeprowadzonych ofert w 2020 r. zgto-
szonych do KNF w Systemie Ewidencji Akcji wzro-
sta prawie pieciokrotnie i wyniosta 364, natomiast
wartos¢ ofert publicznych akcji wyniosta ogotem
ponad 13 887,95 min zt, co stanowito znaczacy
wzrost w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (z poziomu
1 045,73 min z}).

Tabela 29. Wartos¢ i liczba ofert publicznych o charakterze gotéwkowym w latach 2017-2020

Rok 2017 2018 2019 2020
Wyszczegol- Liczba Wartos¢ Liczba Wartos$¢ Liczba Wartos¢ Liczba Wartosc
nienie ofert (wminzb ofert (wminzh ofert (wminzb ofert (wminz}
Plbllicne 71 218462 46 1047,71 58 683,40 250  3440,16
emisje akcji

Publiczne

Sifety 51 704782 20 331,27 19 362,33 114 10 447,79
sprzedazy

akgji

Ll 40 122 9232,44 66  1378,98 77 104573 364 13887,95
oferty razem

w tym

Pierwsze

oferty 10 7 501 9 312 6 50,8 18 11 075,28
publiczne”

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

*Rozumiane jako pierwsza oferta publiczna zwigzana z debiutem na GPW lub NC.

Rok 2020 byt okresem zdecydowanie wyréznia-
jacym sie na tle poprzednich lat w odniesieniu do
liczby i wartosci przeprowadzonych ofert. Wzrost za-
notowano zaréwno w zakresie liczby i wartosci pozy-
skanego kapitatu poprzez oferty publiczne akcji, jak
i sprzedazy akcji w wyniku przeprowadzonych ofert
publicznych.

taczna wartos¢ przeprowadzonych w 2020 r. ofert
publicznych akcji wyniosta 13 887,95 miIn zt, w tym
wartos¢ subskrypcji akcji wyniosta 3 440,16 min zt,
a wartos¢ publicznych ofert sprzedazy akgji

10 447,79 min zt. Rekordowo wysoka byta wartos¢
przeprowadzonych w 2020 r. pierwszych ofert pu-
blicznych, wyniosta ona ponad 11,075 mld zt, w po-
réwnaniu do zaledwie prawie 51 min zt w 2019 r. Tak
znaczacy wzrost spowodowany byt przede wszystkim
pierwszg ofertg publiczng spoétki Allegro.eu.

Rok 2020 byt takze rokiem, w ktérym odnotowano
rekordowa liczbe ofert publicznych, uruchomionych
przy udziale platform crowdfundingowych. W ra-
mach 50 uruchomionych w 2020 r. ofert publicznych
akcji pozyskano blisko 76,8 min PLN.
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Mimo pandemii COVID-19, ktéra rozpoczeta sie na
przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2020 r.,
w drugim kwartale 2020 r. odnotowano najwiek-
szg liczbe wptat na akcje oraz najwieksza liczbe
aktywnych ofert publicznych na platformach; 1/5

UKNF

emitentow, ktérzy zdecydowali sie na prowadzenie
w 2020 r. oferty w formule crowdfundingu, korzystata
z ustug platform po raz drugi, 40% z uruchomionych
w 2020 r. ofert na platformach osiggneta 100% zakta-
danego przez emitentéw celu emisji.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA

8.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE PAKIETU
INICJATYW NADZORCZYCH (PIN)
W ZWIAZKU Z PANDEMIA COVID-19

Na mocy Ustawy z dnia 31.03.2020 r. zmieniajacej
ustawe z dnia 02.03.2020 r. o szczegélnych rozwiga-
zaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzia-
taniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb za-
kaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
(Dz. U. z 2020 r. poz. 374, z pbzn. zm.) zniesiono wy-
mog zatwierdzania memorandum informacyjnego,
o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy o ofercie
publicznejiwarunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych. W zwigzku z t3 regula-
Cja emitenci zobowigzani sg jedynie do sporzadzania
i publikowania takiego memorandum informacyj-
nego w warunkach wskazanych w ustawie o ofercie
bez obowigzku jego zatwierdzenia przez KNF. Roz-
wigzanie to weszto w zycie z dniem 31 marca 2020 r.
i obowigzywaé bedzie w okresie stanu zagrozenia
epidemiologicznego lub stanu epidemii i miesigc po
ich zniesieniu.

Ponadto w ramach Pakietu Impulséw Nadzorczych
dla Rynku Kapitatowego UKNF wydtuzone zostaty ter-
miny sporzadzania, zatwierdzenia i publikacji rocz-
nych sprawozdan finansowych oraz rocznych skon-
solidowanych sprawozdan finansowych podmiotéow
podlegajacych nadzorowi KNF; termin przekazania
raportéw kwartalnych i skonsolidowanych raportéw
kwartalnych emitentéw za pierwszy kwartat roku ob-
rotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r.,
termin na przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz termin na zatwierdzanie polityki
wynagrodzen.

8.2.2. URUCHOMIENIE SYSTEMU
EWIDENC]I AKCJI (SEA)

Z dniem 1 stycznia 2020 r. UKNF uruchomit System
Ewidencji Akcji (SEA) zawierajgcy podstawowe dane
o ofertach publicznych akcji oraz o dopuszczeniu ak-
cji do obrotu na rynku regulowanym/wprowadzeniu
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
SEA zastagpit dotychczasowg Ewidencje instrumen-

tow finansowych. W odré6znieniu od dotychczas
prowadzonej ewidencji SEA nie obejmuje innych
papieréw wartosciowych takich jak np.: obligacje,
listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne, zas wpiséw
dotyczacych ofert i dopuszczenia/wprowadzenia do-
konuja samodzielnie emitenci. UKNF dokonuje we-
ryfikacji wpisu pod katem kompletnosci i nastepnie
publikuje go w terminie do 5 dni roboczych w ogél-
nodostepnym rejestrze na stronie internetowej KNF
pod adresem ewidencjaakcji.knf.gov.pl.

8.2.3. ESEF (JEDNOLITY EUROPEJSKI
FORMAT RAPORTOWANIA)

Pierwotne zalozenia prawa Unii Europejskiej prze-
widywaty, ze emitenci papieréw wartosciowych be-
dacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
beda sporzadzac swoje raporty roczne w Jednolitym
Europejskim Formacie Raportowania (ang. European
Single Electronic Format — ESEF), poczawszy od rapor-
tow za rok 2020. Najwazniejszym oraz najbardziej
wymagajacym elementem ESEF jest obowigzek szcze-
gotowego znakowania (tagowania) pozycji gtéwnych
czesci skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sporzadzanych zgodnie z MSSF/MSR. W celu przygo-
towan do raportowania zgodnego z wymogami ESEF
w 2020 r. UKNF dostosowat Elektroniczny System
Przekazywania Informacji (ESPI) do odbioru, walida-
cji technicznej oraz przekazywania do publicznej wia-
domosci raportéw rocznych sporzgdzonych zgodnie
z ESEF. W pazdzierniku 2020 r. zostaty przeprowa-
dzone testy rozwigzania z udziatem emitentéw.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. instytucje Unii
Europejskiej procedowaty zmiane przepiséw umozli-
wiajgcych odroczenie obowigzku raportowania zgod-
nego z ESEF. Niezaleznie od powyzszego emitenci,
preferujacy sporzadzenie w formacie ESEF swoich
raportéw rocznych za ostatni rok obrotowy i przeka-
zanie ich do publicznej wiadomosci, majg takg moz-
liwos¢.

8.2.4. PROJEKT CAN - CROWDFUNDING

Zadaniem zespotu UKNF, uczestniczagcego w projek-
cie,,Nowe zjawiska na rynku finansowym?”, realizowa-
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nym w ramach Cyfrowej Agendy Nadzoru (CAN), byto
przygotowanie projektu przepiséw adaptujacych do
polskiego porzadku prawnego przepisy Rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503
z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich
dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego
dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020.

Prace UKNF polegaty przede wszystkim na dosto-
sowaniu obowigzujgcych regulacji do zmian zwigza-
nych z podwyzszeniem progu kwotowego wptywdw
z tytutu emisji papieréw wartosciowych, ktéry zwalnia
z obowigzku sporzadzenia prospektu, z kwoty 2,5 min
EURO na kwote 5 mIn EURO - w zakresie wszystkich
ofert publicznych, niezaleznie od formy w jakiej sg
prowadzone.

Dodatkowo UKNF opracowywat projekt przepisow
pozwalajgcych na ujednolicenie wymogdw informa-
cyjnych spoczywajacych na emitencie, niezaleznie
od tego czy korzysta z posrednictwa firmy inwesty-
cyjnej, czy dostawcy ustug finansowania spoteczno-
Sciowego, poprzez zastgpienie memorandum infor-
macyjnego oraz dokumentu informacyjnego przez
Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych — jezeli
oferta prowadzona bedzie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej.

8.2.5. PRACE ZESPOLU ROBOCZEGO
UKNF WS. GOLD PLATINGU

W 2020 r. przedstawiciele zespotu roboczego
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ws. gold pla-
tingu uczestniczyli w konsultacjach z podmiotami
wszystkich sektoréw rynku kapitalowego w celu
zidentyfikowania przepiséw nadmiarowych w sto-
sunku do regulacji unijnych. Zespo6t ten analizowat
przepisy, ktére zostaty wskazane podczas wspomnia-
nych konsultacji, oraz weryfikowat, czy rzeczywiscie
noszg one znamiona gold platingu, a takze oceniat,
czy regulacje te stanowig bariere dla rozwoju pol-
skiego rynku kapitatowego. Ponadto cztonkowie
zespotu brali udziat w przygotowaniu i opiniowa-
niu propozycji modyfikacji przepisoéw, ktore zostaty
uprzednio zakwalifikowane jako przepisy nadmia-
rowe.

8.2.6. DZIALANIA KNF WOBEC
PODMIOTOW INFRASTRUKTURY RYNKU
KAPITALOWEGO | TOWAROWEGO

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(KDPW) uzyskat zezwolenie KNF na dziatalnos¢
centralnego depozytu papieréw wartosciowych
zgodnie z rozporzadzeniem CSDR. Uzyskujac au-
toryzacje, KDPW potwierdzit gotowos$¢ do $wiad-
czenia ustug w zakresie m.in. rejestracji papieréw
wartosciowych, prowadzenia systemu depozyto-

UKNF

wego oraz systemu rozrachunku papieréw warto-
Sciowych. W efekcie, podmioty korzystajace z ustug
KDPW, uzyskaty partnera spetniajacego najwyzsze
standardy europejskie. Uzyskane zezwolenie po-
zwala KDPW na oferowanie ustug na catym rynku
europejskim.

KNF przeprowadzita postepowania notyfikacyjne
dziatalno$ci KDPW, zgodnie z wnioskiem Spétki, na
terytorium innych krajow europejskich. W wyniku
przeprowadzonych postepowan notyfikacyjnych,
od dnia uzyskania autoryzacji, KDPW jest upraw-
niony do pierwszej rejestracji papieréw wartoscio-
wych emitentdw majgcych swojg siedzibe na tery-
torium Holandii, Cypru i Luksemburga.

KNF przeprowadzita postepowanie w przedmiocie
rozszerzenia zakresu dziatalnosci KDPW S.A. jako
centralnego depozytu papieréw wartosciowych
w zakresie Swiadczenia przez KDPW S.A. nieban-
kowej ustugi pomocniczej, tj. ustugi wsparcia w za-
kresie raportowania do repozytorium transakgji.
Udzielenie zezwolenia w przedmiotowym zakresie
utatwi podmiotom dziatajgcym na rynku realizacje
obowigzkow cigzgcych na nich na mocy przepiséw
prawa brytyjskiego, ktére sg zwigzane z konieczno-
Scig zgtaszania szczegotowych informacji o zawar-
tych transakcjach. Na skutek wydanej decyzji KDPW
jest uprawnione do Swiadczenia ustugi w zakresie
przekazywania, w imieniu swoich klientéw, danych
o transakcjach do brytyjskiego repozytorium trans-
akgji.

KNF przeprowadzita, na wniosek KDPW S.A., poste-
powanie w przedmiocie dostosowania Regulaminu
KDPW do dyrektywy SRD Il oraz przepisow jg imple-
mentujgcych. Zatwierdzone zmiany do Regulaminu
utatwig przeptyw informacji pomiedzy spo6tka a jej
akcjonariuszami w zwigzku z organizacjg walnego
zgromadzenia, jak rowniez utatwig spotce iden-
tyfikacje jej akcjonariuszy, co w efekcie powinno
przyczynic sie do poprawy komunikacji pomiedzy
spotka a akcjonariuszami.

Towarowa Gietda Energii S.A. (TGE) uzyskata zezwo-
lenie KNF na prowadzenie OTF. Uzyskanie przez
TGE zezwolenia na prowadzenie OTF stanowi po-
twierdzenie dostosowania dziatalno$ci TGE do
wymagan wynikajacych z unijnego pakietu prawo-
dawczego MiFIDII/MIFIR. Jest to rowniez pierwszy
w Polsce system obrotu instrumentami finanso-
wymi funkcjonujacy w formule OTF.

TGE uzyskata zezwolenie KNF na prowadzenie plat-
formy aukcyjnej, na ktérej prowadzony bedzie ob-
rét pierwotny Uprawnieniami do Emisji CO,. Unijny
system handlu Uprawnieniami do Emisji jest oparty
na sprzedazy przez Panstwa Cztonkowskie przystu-
gujacych im wolumendéw Uprawniert do Emisji na
platformach aukcyjnych. Zezwolenie KNF dla TGE
umozliwi sprzedaz na platformie aukcyjnej pro-
wadzonej przez TGE polskiego wolumenu Upraw-
nien do Emisji. TGE jest jedynym - obok gietdy EEX
w Lipsku - rynkiem regulowanym w UE, ktéry po-
siada takie zezwolenie.
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- KDPW_CCP udostepnit ustuge rozliczen transakcji
IRS na WIBOR 1M o tenorze wydtuzonym do 20 lat.
Do tej pory ustuga rozliczen obejmowata wytgcznie
tenor do 3 lat. W zwigzku z powyzszym tenor ak-

UKNF

ceptowanych do rozliczen transakgji jest ten sam
dla wszystkich transakgcji IRS opartych o WIBOR 1M,
3Mi6M iwynosi 20 lat.

FIRMY INWESTYCYJNE | BANKI POWIERNICZE,
AGENCI FIRM INWESTYCYJNYCH, MAKLERZY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DORADCY

INWESTYCY]JNI

8.3.1. DZIALALNOSC LICENCYJNA

8.3.1.1. FIRMY INWESTYCYJNE | BANKI
POWIERNICZE

W 2020 r. KNF wydata 1 decyzje w przedmiocie
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej dla podmiotu nieposiadajacego sta-
tusu firmy inwestycyjnej, 5 decyzji w przedmiocie
rozszerzenia dziatalnosci maklerskiej, 1 decyzje
w przedmiocie uchylenia zezwolenia na prowadze-
nie dziatalnosci maklerskiej i 3 decyzje o uchyleniu
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej w czesci, 1 decyzje w przedmiocie uchylenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci powierni-
czej oraz 3 decyzje w sprawie wyrazenia zgody na
powotanie cztonka zarzgdu domu maklerskiego
odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu za-
rzadzania ryzykiem.

KNF wydata réwniez 14 decyzji w przedmiocie umo-
rzenia postepowania — 3 decyzje dotyczace rozsze-
rzenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci ma-
klerskiej oraz 11 decyzji dotyczacych wyrazenia zgody
na powotanie prezesa zarzagdu domu maklerskiego
lub cztonka zarzadu domu maklerskiego odpowie-
dzialnego za nadzorowanie systemu zarzadzania
ryzykiem. W tym okresie 1 postepowanie w sprawie
rozszerzenia dziatalnosci maklerskiej i 1 postepowa-
nie w sprawie wyrazenia zgody na powotanie cztonka
zarzadu ds. ryzyka zostato zawieszone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. w trakcie roz-
patrywania byty 3 wnioski o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej ztozone przez
podmioty nieposiadajgce statusu firmy inwestycyj-
nej, 6 wnioskow na rozszerzenie dziatalnosci makler-
skiej oraz 4 wnioski o wyrazenie zgody na powotanie
prezesa zarzagdu domu maklerskiego lub cztonka za-
rzgdu domu maklerskiego odpowiedzialnego za nad-
zorowanie systemu zarzadzania ryzykiem.

W 2020 r. rozpatrzono 1 zawiadomienie o zamia-
rze nabycia lub objecia akcji domoéw maklerskich, KNF
nie zgtosita sprzeciwu.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. w trakcie roz-
patrywania byty 2 postepowania w sprawie zawia-
domienia o zamiarze nabycia lub objecia akcji domu
maklerskiego.

8.3.1.2. AGENCI FIRM INWESTYCYJNYCH

Rejestr agentéw firm inwestycyjnych wg stanu na 31
grudnia 2020 r. zawierat 258 podmiotow, w tym 43
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiada-
jace osobowosci prawnej oraz 215 o0sob fizycznych.

W 2020 roku do rejestru agentow firm inwesty-
cyjnych zostato wpisanych 7 oséb fizycznych oraz 3
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiada-
jace osobowosci prawnej. Na podstawie art. 79 ust. 9
pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
Komisja wydata 25 decyzji w przedmiocie skresle-
nia z rejestru agentéw firm inwestycyjnych. Komisja
umorzyta 4 postepowania w przedmiocie wpisu do
rejestru agentéw firm inwestycyjnych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. w trakcie roz-
patrywania byto 12 wnioskdw w przedmiocie wpisu
do rejestru agentow firm inwestycyjnych.

8.3.1.3. MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. liczba licencjono-
wanych makleréw papieréw wartosciowych wynosita
3174 osoby. Na liste makleréw papieréw wartoscio-
wych w roku 2020 wpisane zostaty 32 osoby.

W 2020 r. odbyt sie 1 egzamin na maklera papie-
row wartosciowych. Do egzaminu tego przystapito
105 osbb, a zdato go 27 oséb. Dotychczas egzamin na
maklera papieréw wartosciowych zdaty 3351 osob.
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8.3.1.4. DORADCY INWESTYCY]NI

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. liczba licencjo-
nowanych doradcéw inwestycyjnych wynosita 783
osoby. Na liste doradcow inwestycyjnych w 2020 roku
wpisanych zostato 31 oséb.

Z uwagi na koniecznos$¢ zapobiegania, przeciwdzia-
tania i zwalczania COVID-19, w 2020 r. odbyt sie 1 egza-
min czastkowy egzaminu na doradce inwestycyjnego.
Byt to pierwszy etap przeprowadzony w dniu 13 wrze-
$nia 2020 r. Egzamin ten zdato 5 oséb. Ponadto odbyt
sie réwniez 1 sprawdzian umiejetnosci, ktéry zdato
6 0s6b. Rozporzgdzenie Rady Ministréow z 9 pazdzier-
nika 2020 r. w sprawie ustanowienia okreslonych ogra-
niczen, nakazoéw i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem
stanu epidemii wskazuje katalog egzaminéw panstwo-
wych, ktére mogg zosta¢ przeprowadzone w stanie
epidemii. Egzamin na doradce inwestycyjnego nie zo-
stat ujety jako wyjatek w ww. rozporzadzeniu.

8.3.1.5. DZIALALNOSC MAKLERSKA
| POWIERNICZA

W roku 2020 jeden podmiot uzyskat zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, a na wniosek 2
domow maklerskich, zostaty wydane decyzje o uchy-
leniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej. Ponadto, w zwigzku z ograniczeniem zakresu
dziatalnosci maklerskiej przez jeden zdomdw makler-
skich, wydano 1 decyzje dotyczacg przeniesienia in-
strumentow finansowych i Srodkéw pienieznych oraz
dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachun-
kow, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Na wniosek
jednego banku zostata wydana decyzja uchylajgca
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci powierniczej.

UKNF

8.3.1.6. NOTYFIKACJE FIRM INWESTYCYJNYCH

W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nadzoru
Finansowego przekazata 1 informacje dotyczaca za-
miaru prowadzenia przez firme inwestycyjng dziatal-
nosci maklerskiej bez otwierania oddziatu na tery-
torium innego panstwa cztonkowskiego. Dwa domy
maklerskie zrezygnowaty z prowadzenia dziatalnosci
transgranicznej na terytorium Zjednoczonego Kréle-
stwa w zwigzku z brexitem.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. Komisja nie
prowadzita zadnego postepowania w sprawie za-
wiadomienia o zamiarze prowadzenia przez polskie
firmy inwestycyjne dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium innych panstw cztonkowskich.

Do Komisji Nadzoru Finansowego wptynety 2 za-
wiadomienia o zamiarze prowadzenia dziatalno-
sci maklerskiej w formie oddziatu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczng firmy
inwestycyjng. 3 zagraniczne firm inwestycyjne za-
kohczyty prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
na terytorium RP w formie oddziatu. Dodatkowo,
w zwigzku z zakoriczeniem okresu przejsciowego
dotyczgcego wyjscia Zjednoczonego Krélestwa
z Unii Europejskiej w dniu 31.12.2020, przestaty
obowigzywac¢ dotychczasowe prawa wynikajgce
z cztonkostwa Zjednoczonego Krélestwa w Unii
Europejskiej, tzn. swoboda Swiadczenia ustug in-
westycyjnych i prowadzenia dziatalnos$ci inwesty-
cyjnej na terytorium Unii Europejskiej. W zwigzku
z czym 7 podmiotow, ktére notyfikowaty zamiar
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w formie od-
dziatu na terytorium RP ze Zjednoczonego Krole-
stwa, z koricem 2020 roku nie mogg prowadzic tej
dziatalnosci na terytorium RP.

Tabela 30. Liczba notyfikowanych zagranicznych firm inwestycyjnych na koniec lat 2017-2020

Rodzaj podmiotu

Zagraniczna firma inwestycyjna — oddziat

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

2017 2018 2019 2020
14 15 18 17"

*Z dniem 31.12.2020 skonczyt sie okres przejsciowy dotyczgcy wyjscia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej w zwigzku z czym przestaty obowigzywac
dotychczasowe prawa wynikajace z cztonkostwa — swoboda $wiadczenia ustug inwestycyjnych i prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej na terytorium Unii
Europejskiej. Podmioty ze Zjednoczonego Krolestwa dziatajace w Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie moga kontynuowac tej dziatalnosci po 31.12.2020 r.

Tabela 31. Liczba polskich firm inwestycyjnych, ktére notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej poza terytorium RP na koniec lat 2017-2020

Rodzaj podmiotu
Dom maklerski (liczba oddziatéw)

Dom maklerski bez oddziatu

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

2017 2018 2019 2020
2 (8) 2(8) 2(8) 3(9)
11 12 11 11
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8.3.2. DZIALALNOSC NADZORCZA

8.3.2.1. NADZOR BIEZACY NAD FIRMAMI
INWESTYCYJNYMI

W 2020 r. w ramach nadzoru nad dziatalnoscig firm
inwestycyjnych poddano analizie raporty miesieczne
i raporty biezgce 38 doméw maklerskich oraz 7 ban-
kow prowadzacych dziatalnos¢ w formie biur makler-
skich, a takze roczne sprawozdania finansowe za rok
2019, potroczne sprawozdania finansowe za | potro-
cze 2020 r. oraz raporty z zakresu adekwatnosci ka-
pitatowej domow maklerskich. W sumie analizie pod-
dano tacznie ponad 5,5 tys. raportéw przekazanych
za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przeka-
zywania Informacji. W 2020 r. analizie podlegaty réow-
niez, przekazane zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami, skonsolidowane sprawozdania finansowe za
2019 rok oraz raporty dotyczgce skonsolidowanych
norm adekwatnosci kapitatowej domdw maklerskich.
Wsréd wskazanych 38 doméw maklerskich 2 domy
maklerskie zakonczyty prowadzenie dziatalnosci ma-
klerskiej w 2020 r.

W wyniku prowadzonych analiz podjeto szereg
dziatan o charakterze nadzorczym, wyjasniajac po-
wstate watpliwosci, jak rowniez wydajgc ustalenia

UKNF

w ramach procesu badania i oceny nadzorczej, ma-
jace na celu poprawe efektywnosci wdrozonych przez
podmioty nadzorowane systemoéw wewnetrznych
oraz eliminacje zidentyfikowanych niedoskonatosci.

W ramach nadzoru nad stosowaniem przez domy
maklerskie przepiséw prawa z zakresu adekwatnosci
kapitatowej, w wyniku postepowan prowadzonych na
wniosek domoéw maklerskich wydano 13 decyzji oraz
1 postanowienie.

W ramach realizowanego nadzoru biezgcego aktu-
alizowano takze prezentowane na stronie interneto-
wej KNF dane podmiotéw podlegajacych nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego. Zamieszczono réwniez
kwartalne dane finansowe oraz kwartalne dane z za-
kresu adekwatnosci kapitatowej domow maklerskich.
Na posiedzeniu KNF przedtozono ,Raport dotyczacy
sytuacji finansowej doméw maklerskich w 2019 r.".

Analiza sprawozdawczosci finansowej wskazuje na
poprawe sytuacji sektora w 2020 r., ktéra wynikata ze
wzrostu zainteresowania klientow inwestycjami w in-
strumenty finansowe wobec niskiego poziomu stép
procentowych. W tabelach 32-34 zaprezentowano
podstawowe informacje dotyczace sytuacji finanso-
wej oraz adekwatnosci kapitatowej sektora.

Tabela 32. Srednia wartos$¢ funduszy wiasnych (w min z1), tgcznej kwoty ekspozycji (w min zt)
i tacznego wspoéitczynnika kapitatowego w domach maklerskich w latach 2017-2020

Wyszczegéblnienie

Sredni poziom funduszy wtasnych
Srednia taczna kwota ekspozycji na ryzyko
taczny wspoétczynnik kapitatowy

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Dane pochodzg ze sprawozdan kwartalnych COREP wg stanu na 31.12.2017 r., 31.12.2018 r., 31.12.2019 .1 31.12.2020 r.
Ww. dane uwzgledniajg zmieniajaca sie liczbe domoéw maklerskich dziatajgcych w latach 2017-2020.

Tabela 33. Podstawowe dane z bilansu doméw maklerskich (w min z}) w latach 2017-2020

Bilans

|. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

[Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
V. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

VI. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

VII. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
VIlI. Naleznosci dtugoterminowe
IX. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

X. Wartosci niematerialne i prawne

2017 2018 2019 2020
34,83 39,30 38,80 44,70
141,54 127,14 155,19 162,86
24,61% 30,91% 25,00% 27,45%
2017 2018 2019 2020

4 391,39 4 437,24 4 207,57 6 321,63
1 608,56 1425,81 1642,08 2 338,85
260,81 223,72 286,90 834,40
14,77 14,86 15,95 17,85
8,13 18,40 11,85 2,43
93,21 100,55 26,03 28,47
225,91 230,37 179,94 138,53
6,58 9,04 16,47 22,69
8,09 8,77 15,99 8,95
33,66 33,65 22,34 25,32
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Bilans

XI. Rzeczowe aktywa trwate

Xll. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Xlll. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
XIV. Udziaty wtasne

SUMA AKTYWOW

l. Zobowigzania krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

[1l. Rozliczenia miedzyokresowe

IV. Rezerwy na zobowigzania

V. Zobowigzania podporzgdkowane

VI. Kapitat wtasny

SUMA PASYWOW

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF
Dane z lat 2017-2018 pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych.

2017
67,00
58,05
0,00
2,35

6 778,51
4 884,31
6,63
57,49
64,70
13,06
1752,32
6 778,51

2018
62,21
52,53

0,00
1,20

6 618,35
4717,30
9,52
43,39

53,66
13,84

1780,64
6 618,35

2019
65,26
40,34

0,00
1,19
6 531,91
4 892,55

18,75
25,97
54,77

0,71
1539,16
6 531,91

UKNF

2020
58,02
50,48

0,00
0,00
9 847,62
7 631,10

15,67
40,83
92,77

1,77
2 065,48
9 847,62

Dane dotyczace 2019 r. co do zasady pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych, z wyjatkiem wstepnych danych 2 doméw maklerskich, ktére zakofczyty

dziatalno$¢ w 2020 r.

Dane dotyczgce 2020 r. pochodzg z miesiecznych sprawozdar MDF wg stanu na 31.12.2020 r.
Dane nie obejmuja danych domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ww. dane uwzgledniajg zmieniajaca sie liczbe

domoéw maklerskich dziatajgcych w latach 2017-2020.

Tabela 34. Podstawowe dane z rachunku zyskéw i strat doméw maklerskich (w min zt) w latach

2017-2020

Rachunek zyskéw i strat
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym:
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowe;j
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-I1)

IV. Przychody z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu

V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentow finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Xll. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

2017
775,29
724,90

50,39
889,10

-113,81

419,21

45,02

374,19

1,90

0,48

1,42

31,50

13,19

18,31

2018
640,28
569,90

70,38
857,36

-217,08

391,81

37,53

354,28

2,06

0,21

1,85

37,75

8,46

29,29

2019
456,11
401,45

54,66
725,07

-268,96

330,05

30,78

299,27

0,49

0,01

0,48

12,15

22,67

-10,52

2020
624,78
566,51

58,27
885,58

-260,80

1 081,96

136,15

945,81

0,45

0,01

0,44

23,49

11,76

11,73
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Rachunek zyskéw i strat
Xlll. Pozostate przychody operacyjne
XIV. Pozostate koszty operacyjne

XV. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej
(H+VIHIX+XT+HXTTT=XIV)

XVI. Przychody finansowe

XVII. Koszty finansowe

XVIII. Zysk (strata) brutto (XV+XVI-XVII)
XIX. Podatek dochodowy

XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

XXI. Zysk (strata) netto (XVII-XIX-XX)

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
Dane z lat 2017-2018 pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych.

UKNF

2017 2018 2019 2020
29,22 29,87 26,62 43,21
35,76 41,18 27,69 36,85
273,57 157,03 19,20 703,54
48,13 55,30 42,19 32,06
48,21 18,20 14,16 20,64
273,49 194,13 47,23 714,96
53,02 38,83 28,57 130,40
0,00 0,00 -0,27 0,01
220,47 155,30 18,93 584,55

Dane dotyczgce 2019 r. co do zasady pochodzg ze zbadanych sprawozdan finansowych, z wyjgtkiem wstepnych danych 2 doméw maklerskich, ktére zakonczyty

dziatalno$¢ w 2020 r.

Dane dotyczgce 2020 r. pochodzg z miesiecznych sprawozdart MDF wg stanu na 31.12.2020 r.
Dane nie obejmuja danych domu maklerskiego, ktérego rok obrotowy nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ww. dane uwzgledniaja zmieniajaca sie liczbe

domoéw maklerskich dziatajgcych w latach 2017-2020.

8.3.2.2. BADANIE | OCENA NADZORCZA (BION)
DOMOW MAKLERSKICH

Opracowano metodyke BION dla badania doméw
maklerskich w 2020 r. W okresie objetym sprawoz-
daniem przeprowadzono proces nadawania oceny
nadzorczej domom maklerskim. Badaniu podlegato
36 doméw maklerskich. Ze wzgledu na sytuacje
epidemiologiczng zwigzang z rozprzestrzenianiem
sie COVID-19 wprowadzone zostaly szczegdlne za-
sady przeprowadzania badania i oceny nadzorczej
w 2020 roku. Wszystkie domy maklerskie zostaty ob-
jete badaniem w formule uproszczonej na podsta-
wie analizy informacji przekazywanych przez domy
maklerskie w ramach wypetniania obowigzkéw in-
formacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa oraz
informacji pozyskanych z doméw maklerskich na te-
mat wykonania ustalen poprzedniego procesu BION.
Badanie zostato przeprowadzone wedtug stanu na
31.12.2019r.

Na posiedzeniu KNF przedtozono raport dotyczacy
procesu badania i oceny nadzorczej (BION) doméw
maklerskich w 2019 r.

8.3.3. DZIALALNOSC INSPEKCYJNA

8.3.3.1. KONTROLE DOMOW MAKLERSKICH,
AGENTOW FIRM INWESTYCYJNYCH | BANKOW,
O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY
O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

W 2020 r. zakonczono 4 kontrole rozpoczete w 2019r.
i do 31 grudnia 2020 r. przeprowadzono 6 kolejnych
kontroli. W zwigzku z wymogami stanu epidemii od
Il kwartatu 2020 r. kontrole prowadzone byty przede
wszystkim z wykorzystaniem srodkéw komunikacji

elektronicznej. Zgodnie z Pakietem Impulséw Nad-
zorczych na rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju w ob-
szarze rynku kapitatowego, liczba planowych kontroli
zostata ograniczona, a czas ich trwania zostat wydtu-
zony z uwagi na tryb zdalny pracy podmiotéw nad-
zorowanych i konieczno$¢ zapewnienia przez te pod-
mioty w pierwszej kolejnosci statej obstugi klientéw.

Ws$réd podmiotow skontrolowanych w 2020 r.
byty: 3 domy maklerskie, 3 banki, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, 2 agenci firmy inwestycyjnej,1 bank pro-
wadzacy dziatalnos¢ maklerska, 1 bank dziatajacy na
podstawie art. 113 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Kontrole podmiotéw w 2020 r.

- mialy charakter problemowy i obejmowaty wy-
brane zagadnienia z zakresu dziatalnosci licencjo-
nowanej na terytorium RP,

- uwzglednialy ocene stanu faktycznego pod katem
przepisoéw, co do zasady, juz po wdrozeniu zmian
implementujacych Dyrektywe MIFID I,

- stuzyty ustaleniu, czy podmiot kontrolowany dziata
w najlepiej pojetym interesie klienta i w jaki sposéb
to zapewnia.

W podmiotach skontrolowanych w 2020 r. spraw-
dzeniu poddano:

- Swiadczenie ustugi oferowania, uwzgledniajac przy
tym badanie emitenta, rzetelnos¢ przy sporzadza-
niu dokumentéw ofertowych i wspétprace z innymi
podmiotami przy poszukiwaniu inwestoréw,

- Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen, w tym w zwigzku z ustugg oferowania,

- przygotowanie i przeprowadzenie kwalifikacji do
grup docelowych oraz okreslenie strategii dystry-

77



2020 SPRAWOZDANIE | 8. RYNEK KAPITALOWY | TOWAROWY

bucyjnej w zwigzku z obowigzkiem zarzadzania
produktowego,

- utrwalanie czynnosci wykonywanych w stosunku
do klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem ustug ma-
klerskich, w tym w ramach kontaktéw bezposred-
nich z klientami,

- szkolenie i kwalifikowanie pracownikéw autoryzo-
wanych oraz nadzér nad pracownikami nieautory-
zowanymi,

- przyjmowanie i przekazywanie tzw. zachet,

- wykonywanie czynnosci przez agenta firmy inwe-
stycyjnej,

- nadzér firmy inwestycyjnej nad agentem firmy in-
westycyjnej.

Poza tematyka wyszczegdlniong wyzej, przepro-
wadzone kontrole byly poswiecone nastepujgcym
obszarom dziatalnosci:

- strukturze organizacyjnej i warunkom technicznym
prowadzonej dziatalnosci, w tym systemow IT,

- funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej,
systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
oraz systemu audytu wewnetrznego,

- nadzorowi biura maklerskiego nad wykonywaniem
czynnosci przez bank z art. 113 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- wykonywaniu dziatalnosci przez bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska w wyodrebnionej jednostce
organizacyjnej,

- wykonywaniu czynnosci maklerskich w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich,

- wykonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi,

- postepowaniu w kontaktach z klientem.

Tematyka poszczego6lnych kontroli zalezna byta
od zakresu i rozmiaru prowadzonej dziatalnosci,
z uwzglednieniem zdarzen i zjawisk odnotowanych
na rynku kapitatowym w zwigzku ze Swiadczeniem
ustug maklerskich.

UKNF

W kontrolach uwzgledniono réwniez sprawdzenie
sposobu i zakresu stosowania przez podmioty kon-
trolowane m.in.:

- stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i prze-
kazywania ,zachet” w zwigzku ze Swiadczeniem
ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, kto-
rych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych, z dnia 21 grudnia 2018 r.
wraz z uzupetnieniem z dnia 20 grudnia 2019 r.,

- stanowiska UKNF w sprawie wybranych aspektow
Swiadczenia przez firmy inwestycyjne oraz banki,
o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, ustug do-
radztwa inwestycyjnego z dnia 14 lutego 2020 r.,

- wytycznych ESMA dotyczagcych wymogow w za-
kresie zarzgdzania produktami zgodnie z MiFID I
(ESMA 35-43-620).

Ustalenia kontroli wskazaty na naruszenia przez
kontrolowane podmioty:

- Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 86, z p6zn.
zm.),

- Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniaja-
cym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organiza-
cyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE. L.z 2017.87.1),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja
2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowa-
nia firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1112),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 maja
2018 r. w sprawie szczegétowych warunkéw tech-
nicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdéw
powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1111),

- regulaminéw wewnetrznych firm inwestycyjnych,
regulaminéw Swiadczenia ustug maklerskich oraz
umow zawartych przez firmy inwestycyjne z klien-
tami w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich.
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Tabela 35. Najczestsze nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w 2020 r.,

w obszarze struktury organizacyjnej, funkcjonowania i warunkéw technicznych prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Struktura organizacyjna, funkcjonowanie i warunki techniczne prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne lub banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Brak identyfikacji zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa w banku, o ktérym mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie.

Brak weryfikowania zgodnosci funkcjonowania firmy inwestycyjnej z jej decyzjami i procedurami
poprzez ustanowienie, wdrozenie i utrzymanie nieefektywnego mechanizmu kontroli wewnetrznej.

Brak wdrozenia mechanizmoéw kontroli weryfikujgcych wypetnienie obowigzkéw dotyczacych
inwestowania w instrumenty finansowe przez osoby zaangazowane.

Brak wtasciwego przeprowadzenia oceny ryzyka w obszarze ustug maklerskich w zwigzku
z opracowaniem i wdrozeniem nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w firmie inwestycyjnej.

Umowne ustalanie wynagrodzenia dla Inspektora Nadzoru w sposéb, ktéry potencjalnie moze
wptynac¢ na jego obiektywizm przy wykonywaniu powierzonej funkcji.

Brak wprowadzenia proceséw dokumentujgcych powotanie oraz odwotanie audytora
wewnetrznego, zasad sporzadzania raportéw dokumentujacych prace audytora wewnetrznego
oraz wiarygodnych rozwigzan dystrybucji danych raportéw z audytu wewnetrznego kierownictwu
wyzszego szczebla w firmie inwestycyjnej.

Brak wtasciwego zabezpieczenia danych elektronicznych powstatych w czasie wykonywania
czynnosci z zakresu dziatalnosci maklerskiej, wdrozenia adekwatnych procedur oraz procesu
kontrolnego.

Brak opracowania i wdrozenia Planu Ciggtosci Dziatania, ktéry adekwatnie mitygowatby ryzyka
wystapienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych zaktéci¢ dziatalnosé
firmy inwestycyjnej.

Brak opracowania i wdrozenia adekwatnych procedur regulujgcych dostep do systemow
i podsystemow informatycznych oraz kontrole tego dostepu, w aspekcie bezpieczenstwa systeméw
informatycznych przed przestepczymi prébami uzyskania dostepu do tych systeméw.

Brak analizy notatek sporzgdzanych po spotkaniu z klientem pod katem utrwalenia istotnych
informacji zwigzanych z rozmowami w bezposredniej obecnosci klienta.

Brak rejestrowania, przechowywania i archiwizowania korespondenc;ji elektronicznej pomiedzy
pracownikami banku a klientami w zakresie wykonywania czynnosci z art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie.

Umozliwienie pracownikom prowadzenia z klientami korespondencji elektronicznej w postaci sms
oraz mms, przy jednoczesnym braku zdefiniowania i uregulowania tych kanatéw jako dopuszczonej
komunikacji elektronicznej, co skutkuje tym, iz korespondencja z klientami, nie jest rejestrowana

i archiwizowana oraz kontrolowana.

Prowadzenie rozmoéw telefonicznych, przesytanie lub otrzymywanie korespondencji przez
pracownikow przy uzyciu sprzetu, ktéry nie zapewnia odpowiednio rejestracji rozméw lub
archiwizowania komunikacji elektronicznej oraz nie zostat dopuszczony do uzywania przez firme
inwestycyjng lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ustawy o obrocie.

Brak przeszkolenia pracownikéw w zakresie udzielania porad o charakterze ogélnym.

Brak powierzania osobom zaangazowanym wykonywania czynnosci z zakresu dziatalnosci
maklerskiej prowadzonej przez firme inwestycyjng w sposéb, ktéry umozliwia wykonywanie
tych czynnosci wtasciwie, uczciwie i rzetelnie z uwagi na brak precyzyjnego wskazania zakresu
powierzonych im obowigzkow.

Brak zapewnienia, aby zasady wynagradzania obowigzujgce w firmie inwestycyjnej miaty
zastosowanie przy opracowaniu, wdrozeniu i monitorowaniu strategii wynagradzania pracownikéw
agenta firmy inwestycyjnej.
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Struktura organizacyjna, funkcjonowanie i warunki techniczne prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne lub banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

17.

18.

19.

20.

21

22.

Brak analizy miejsc i wykonywanych czynnosci przez pracownikéw agenta firmy inwestycyjnej,
w przypadku zatrudnienia ich u innych niz agent pracodawcéw lub prowadzenia wtasnej dziatalnosci
gospodarczej, w zwigzku z mozliwoscig wystapienia potencjalnych konfliktéw intereséw.

Brak zapewnienia przez firme inwestycyjng rozwigzan organizacyjnych i technicznych
zapewniajacych bezpieczenstwo sSwiadczonych ustug maklerskich oferowania instrumentéw
finansowych poprzez powierzenie wykonywania czynnosci zwigzanych z tymi ustugami osobom
zaangazowanym (zleceniobiorcom) poza siedziba firmy inwestycyjnej i brak nalezytego nadzoru nad
tymi czynnos$ciami.

Brak skutecznego nadzoru firmy inwestycyjnej nad agentem firmy inwestycyjnej z uwagi na
dopuszczenie do udzielania przez agenta bedacego osoba fizyczng dalszych petnomocnictw
(niedozwolona subagencja).

Brak nadzoru firmy inwestycyjnej w zakresie konfliktu intereséw w zwigzku z zatrudnieniem
pracownikéw agenta firmy inwestycyjnej, bedacego osobg prawng, u innych pracodawcéw lub
prowadzenia przez nich wtasnej dziatalnosci gospodarczej.

Brak zapewnienia rejestracji wszystkich istotnych informacji zwigzanych z rozmowami agenta firmy
inwestycyjnej w bezposredniej obecnosci klienta.

Brak dostatecznego nadzoru nad dziatalnoscig agenta firmy inwestycyjnej.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 36. Najczestsze nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w 2020 r.,
w obszarze postepowania w kontaktach z klientem przez firmy inwestycyjne, agentéw firmy
inwestycyjnej i banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Postepowanie w kontaktach z klientem

1.

Brak skutecznego monitorowania przyjetych procedur w obszarze stosowania przepiséw
dotyczacych zarzgdzania produktowego.

Przyjecie w procesie obstugi klienta rozwigzan umozliwiajacych nabycie lub objecie instrumentu
finansowego, nawet jezeli na podstawie posiadanych informacji i danych firma inwestycyjna
oceni, ze dany instrument finansowy nie odpowiada potrzebom i cechom obecnych lub przysztych
klientéw.

Proponowanie nabycia instrumentéw finansowych klientom, dla ktérych dany produkt jest
nieodpowiedni.

Podejmowanie dziatarh zachecajgcych klienta lub potencjalnego klienta do nieprzedstawiania
informacji pozwalajgcych ocenic, czy oferowany instrument finansowy jest dla klienta lub
potencjalnego klienta odpowiedni.

Kierowanie do klientéw informacji nierzetelnych i wprowadzajgcych w btad, w tym réwniez za
posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej.

Brak witasciwej kwalifikacji dziatar zmierzajacych do nabycia instrumentu finansowego spoza grupy
docelowej jako podjetych z wtasnej inicjatywy klienta.

Przedstawianie klientom oferty instrumentéw finansowych z negatywnej grupy docelowej,
w szczegolnosci w zwigzku z oferowaniem instrumentéw finansowych lub przyjmowaniem
i przekazywaniem zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Brak przekazywania powiadomienia w formie elektronicznej zawierajgcego adres strony
internetowej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ wymagane przepisami
informacje przed terminem, w ktérym klienta lub potencjalnego klienta zaczyna obowigzywac¢
umowa na Swiadczenie ustug inwestycyjnych lub ustug dodatkowych albo przed terminem
Swiadczenia takich ustug.

Brak poinformowania klienta o tresci zmiany regulaminu Swiadczenia ustug maklerskich
w takim terminie, aby klient mogt wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia,
a rozwigzanie umowy mogto nastgpi¢ przed dniem wejscia w zycie zmian.

80



2020 SPRAWOZDANIE | 8. RYNEK KAPITALOWY | TOWAROWY UKNF

Postepowanie w kontaktach z klientem

10.

11.

12.

Brak informowania klientéw o istniejgcym konflikcie intereséw zwigzanym ze Swiadczeniem ustugi
maklerskiej.

Brak ujawniania klientom dostatecznie szczeg6towych informacji o istniejgcym konflikcie intereséw
zwigzanym z wykonywaniem czynnosci przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie przyjecia
zapisu na instrumenty finansowe emitenta nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co firma
inwestycyjna oraz prezentowanie tych informacji w sposéb niepozwalajacy klientowi na podjecie
Swiadomej decyzji co do zawarcia umowy.

Brak rejestracji istotnych informacji zwigzanych z rozmowami w bezposredniej obecnosci klienta.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 37. Najczestsze nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w 2020 r.,
w obszarze Swiadczenia ustug maklerskich przez firmy inwestycyjne lub banki, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Swiadczenie ustug maklerskich

10.

11.

12.

Brak prawidtowej redakcji Regulaminu Swiadczenia ustug maklerskich, poprzez nieuwzglednienie
wszystkich wymogoéw w zakresie sposobu $wiadczenia ustug, ustanawiania petnomocnikéw przez
klientow, trybu oraz terminéw przekazywania klientowi informacji dotyczacych swiadczonej na jego
rzecz ustugi maklerskiej, jak rowniez zakresu tych informacji.

Brak przestrzegania przez pracownikéw procedur ochrony informacji prawnie chronionych
(np. tajemnicy zawodowej, tajemnicy bankowej).

Brak uwzglednienia w Regulaminie organizacyjnym czynnosci wykonywanych przez bank na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy, w szczegolnosci poprzez nieprecyzyjne nakreslenie zadan

i obowigzkéw jednostek organizacyjnych w tym zakresie oraz niejednoznaczne przypisanie tym
jednostkom zakresu obowigzkéw.

Kierowanie do klientéw nierzetelnych informacji o fakcie zabezpieczenia obligacji, pomimo iz emisja
zgodnie z dokumentacjg ofertowa nie byta zabezpieczona rzeczowo na nieruchomosci podmiotéw
trzecich.

Udostepnienie klientowi informacji o ofercie i oferowanych instrumentach finansowych przed
przekazaniem propozycji nabycia instrumentu finansowego.

Przeprowadzenie oferty instrumentéw finansowych w sposéb niezgodny z umowg zawartg
z emitentem.

Brak uwzglednienia w regulaminie zarzgdzania konfliktami intereséw wszystkich czynnikéw
mogacych powodowac powstanie konfliktu intereséw, o ktérych firma inwestycyjna wie lub powinna
wiedzie¢, a ktére wynikajg ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnosci innych cztonkéw
grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi firma inwestycyjna.

Brak okreslenia w regulaminie zarzgdzania konfliktami intereséw okolicznosci wynikajgcych ze
struktury organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnosci innych cztonkéw grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodzi firma inwestycyjna, ktére w odniesieniu do poszczegodlnych czynnosci z zakresu dziatalnosci
maklerskiej powodujg lub mogg powodowac powstanie konfliktu intereséw zwigzanego z istotnym
ryzykiem naruszenia intereséw klienta.

Brak regularnego uaktualniania rejestru konfliktéw interesow.

Brak rejestrowania sposobu, w jaki Swiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub Swiadczenia
niepieniezne przyjmowane lub przekazywane przez firme inwestycyjna, lub ktére firma inwestycyjna
zamierza wykorzysta¢ w celu poprawy jakosci $wiadczonych ustug, poprawiajg jakos¢ ustug
Swiadczonych na rzecz klientéw lub potencjalnych klientow.

Brak prowadzenia rejestru dokonanych ocen adekwatnosci dla klientéw.

Brak wdrozenia lub stosowania prawidtowego procesu przyjmowania i rozpatrywania skarg klientow
firmy inwestycyjnej poprzez brak zapewnienia udziatu Inspektora Nadzoru, uwzgledniania petnego
stanu faktycznego, archiwizacji dokumentéw z procesu rozpatrywania skarg.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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W wyniku przeprowadzonych kontroli, wobec skon-
trolowanych podmiotéw wydano zalecenia pokon-
trolne. Wobec jednego z bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, wydano upomnienie na podstawie prze-

UKNF

pisbw ustawy — Prawo bankowe. W odniesieniu do
jednego z podmiotéw nadzorowanych, prowadzona
jest dalsza analiza w zakresie wszczecia postepowa-
nia administracyjnego w zwigzku ze stwierdzonymi
naruszeniami przepiséw prawa.

PODMIOTY RYNKU EMERYTALNEGO

8.4.1. PODSTAWOWE INFORMACJE

8.4.1.1. OTWARTE FUNDUSZE EMERYTALNE
| POWSZECHNE TOWARZYSTWA EMERYTALNE

Wedtug stanu na koniec 2020 r. zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalnosci posiadato 10 otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) i tyle samo zarzgdzajgcych nimi
powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE).

Tabela 38. Wartos¢ aktywow netto OFE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

Aktywa netto erJ;rf:(aJ

Otwarty fundusz emerytalny (wmin zi) (W %)
2017 2018 2019 2020

Aegon OFE 15479,4 13620,0 13391,0 12 970,5 8,7
Allianz Polska OFE 8090,6 71523 7 160,2 6 773,1 4,5
Aviva OFE Aviva Santander 39 468,9 34 493,3 33803,3 32380,2 21,8
AXA OFE 11 555,5 10 126,9 9 829,6 9485,0 6,4
Generali OFE 8 803,8 7 825,8 7 679,6 7 284,8 4,9
MetLife OFE 14 256,7 12391,7 12 064,3 11 436,0 7,7
Nationale-Nederlanden OFE 44 576,6 39 748,0 39 632,0 38 740,1 26,1
Pekao OFE 2 655,2 = = = =
PKO BP Bankowy OFE 8074,9 7 046,0 6922,3 6 544,5 4,4
OFE Pocztylion 32342 2 809,9 27270 2626,8 1,8
OFE PZU ,Ztota Jesien” 23 333,5 221201 21 606,8 20 363,1 13,7

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF na podstawie sprawozdar dziennych OFE

Na koniec 2020 r. aktywa netto otwartych funduszy
emerytalnych osiggnety wartos¢ 148,6 mid zt i byty
nizsze o 6,2 mid zt (4%) niz rok wczesniej.

Rok 2020 byt rokiem szczegdlnym dla instytucji zaj-
mujacych sie zarzgdzaniem aktywami finansowymi,
w tym réwniez dla OFE. Rozprzestrzeniajgca sie na
catym Swiecie pandemia COVID-19 przyczynita sie do
spadku kurséw wielu spétek notowanych na gietdach
w Polsce i na catym Swiecie, jak rowniez do ostabie-
nia sytuacji finansowej tych spétek. W efekcie tego
OFE w 2020 r. odnotowaty istotnie nizsze przychody,
w tym miedzy innymi z tytutu dywidend i udziatéw
w zyskach, jak réwniez z tytutu odsetek od depozytéw
i udziatowych papieréw wartosciowych. W 2020 r.

spadta rowniez warto$¢ wyceny spotek pozostaja-
cych w portfelach inwestycyjnych OFE. Dodatkowym
czynnikiem, ktéry wptynat na spadek wartosci akty-
wow netto OFE w 2020 r. byto ujemne saldo rozliczen
pomiedzy OFE a ZUS. W 2020 r. OFE przekazaty do
ZUS 5,7 mld zt, 0 1,2 mld zt mniej nizw 2019 r. w ra-
mach tzw. suwaka bezpieczenstwa, czyli mechanizmu
sukcesywnego przekazywania srodkéw z rachunku
cztonkow, ktérym do osiggniecia wieku emerytalnego
pozostato mniej niz 10 lat. W tym samym okresie ZUS
przekazat do OFE 3,3 mld zt sktadek, 0 0,2 mld zt wie-
cej niz w ubiegtym roku.

Udziat w rynku dwoch najwiekszych funduszy
emerytalnych mierzony wartoscig aktywéw w ciggu
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2020 r. wzrést o 0,5 pkt. proc. (do poziomu 47,9%),
czterech najwiekszych funduszy emerytalnych wzrést
0 0,3 pkt. proc. (do poziomu 70,3%), szesciu najwiek-

UKNF

szych funduszy emerytalnych wzrést o 0,2 pkt. proc.
(do poziomu 84,4 %). Wskaznik HHI osiggnat poziom
0,159 (w 2019 . 0,157).

Wykres 22. Koncentracja aktywéw netto OFE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

82,8
84,2

68,4
69

84,2

70,0

84,4

70,3

[ 46,8
0,156 [ 47,2

0,152

0,157 47,4

159 - 47,9 :

2017 2018

2019

CR6 CR4 ~m- CR2 W HHI (o$ prawa)

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

CR2, CR4, CR6 - wskazniki okreslajgce udziaty 2, 4 oraz 6 najwiekszych OFE w sumie aktywéw ogoétem.
HHI - wskaZznik Herfindahla-Hirschmana: miara koncentracji rynku okreslajgca szacunkowy poziom zageszczenia w danej branzy obliczany jako suma kwadratéw

udziatéw w rynku poszczegélnych podmiotéw (np. suma kwadratéw udziatéw poszczegéinych OFE w aktywach OFE ogotem).

Na koniec 2020 r. do OFE nalezato 15,4 min osob.
W ciggu catego roku po raz kolejny nastgpit spa-
dek liczby cztonkéw o 0,3 min oséb. taczny udziat

Tabela 39. Liczba cztonkéw OFE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

w rynku 3 najwiekszych funduszy marginalnie spadt

2020

(0 0,1 p.p.) w stosunku do poprzedniego roku, osig-

gajac prawie potowe catego rynku (49,8%).

Liczba cztonkéw wl:;:li(al:

Otwarty fundusz emerytalny (w tys.) (W %)
2017 2018 2019 2020

Aegon OFE 1829,7 1804,0 1776,9 17477 11,3
Allianz Polska OFE 1 059,6 1050,7 1032,0 1020,6 6,6
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2577,2 25394 2 496,1 24479 15,9
AXA OFE 1130,8 11194 1106,3 1091,5 7.1
Generali OFE 980,4 970,4 959,6 948,7 6,1
MetLife OFE 1554,2 1536,2 1516,8 1496,8 9,7
Nationale-Nederlanden OFE 3013,5 2981,6 2 945,0 2904,8 18,8
Pekao OFE 327,0 - - 0,0 0,0
PKO BP Bankowy OFE 922,9 912,6 901,4 889,8 5,8
OFE Pocztylion 5734 567,6 561,3 554,8 3,6
OFE PZU ,Ztota Jesien” 21339 2 420,0 2 375,0 23283 15,1

Zrédto: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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W 2020 r. $rednia stopa zwrotu wypracowana
przez otwarte fundusze emerytalne byta ujemna
i wyniosta —=2,1%, w przeciwienstwie do 2019 r., kiedy
byta ona dodatnia. Wszystkie OFE osiggnety w 2020 r.
ujemng stope zwrotu. Zmiennos¢ wynikéw inwe-
stycyjnych jest rezultatem silnego zaangazowania

UKNF

funduszy w krajowe instrumenty udziatowe, co jest
konsekwencjg znacznego uzaleznienia osigganych
wynikéw od koniunktury na rynku akgji. Indeks sze-
rokiego rynku na GPW w Warszawie SA — WIG spadt
w 2020r. 0 1,4%, a indeks najwiekszych spotek WIG20
spadtw 2020 r. 0 7,7%.

Tabela 40. Stopy zwrotu OFE w latach 2017-2020 (w %)

Otwarty fundusz emerytalny
Aegon OFE

Allianz Polska OFE

Aviva OFE Aviva BZ WBK
AXA OFE

Generali OFE

MetLife OFE
Nationale-Nederlanden OFE
Pekao OFE

PKO BP Bankowy OFE

OFE Pocztylion

OFE PZU , Ztota Jesien”

2017 2018 2019 2020
16,4 -9,3 0,8 -1,0
17,8 -9,5 1.9 -4,2
19,8 -94 1,2 -1,5
18,8 -9,9 -0,7 -1,6
19,4 -8,8 0,0 -4,1
19,4 -9,3 0,8 -2,5
19,6 -94 0,7 -1,8
19,6 - - -
17,5 -10,0 0,8 -3,5
17,8 -93 0,5 -0,8
20,9 -10,7 -2,6

_m-m

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF na podstawie sprawozdar dziennych OFE

W 2020 r. dominujgcymi kategoriami w rachunku
wynikoéw powszechnych towarzystw emerytalnych
byty przychody i koszty zwigzane z zarzadzaniem fun-
duszami emerytalnymi (OFE i DFE), w tym:

- przychody z optaty za zarzgdzanie OFE (69,4% przy-
chodéw),

- przychody z optat od sktadek do OFE (5,6% przy-
chodéw),

- przychody z tytutu zwrotu nadptaty ze Srodkow

Funduszu Gwarancyjnego (13,5% przychodoéw)
oraz koszty:

- ogoblne zarzadzania PTE (30,7% kosztéw),
- agenta transferowego OFE i DFE (17,2% kosztéw),
- akwizycji na rzecz OFE i DFE (13,6% kosztow).

8.4.1.2. PRACOWNICZE FUNDUSZE
| TOWARZYSTWA EMERYTALNE

W 2020 r. funkcjonowaty 2 pracownicze towarzystwa
emerytalne zarzadzajgce pracowniczymi funduszami
emerytalnymi (PFE). Wedtug stanu na 31 grudnia
2020 r. pracownicze towarzystwa emerytalne zarza-
dzaty 2 PFE, do ktérych nalezato 31,2 tys. cztonkdw,
o 1 tys. mniej (spadek o 3,1%) niz rok wczesniej.
W okresie objetym sprawozdaniem na rachunki czton-
kéw PFE przekazano sktadki podstawowe i dodatkowe
w kwocie 105,17 min zt, 0 2,8 mIn zt mniej nizw 2019 .
Wartos¢ aktywow netto zgromadzonych w pracow-
niczych funduszach emerytalnych na koniec 2020 r.
wyniosta 2,0 mld zt. W stosunku do 2019 r. wartos¢
aktywow netto PFE wzrosta 0 130,9 min zt, tj. o 7,0%.

Tabela 41. Aktywa netto PFE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

Aktywa netto UdzLaI

. In z4) W rynku

Pracowniczy fundusz emerytalny (m (W %)
2017 2018 2019 2020

PFE ,Nowy Swiat” 466,4 406,0 401,9 392,6 19,5

PFE Orange Polska 1396,0 1394,2 1476,5 1616,7 80,5

PFE Unilever Polska

Zrédto: pracownicze fundusze emerytalne
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Obydwa pracownicze fundusze emerytalne funk-
cjonujace na koniec 2020 r. uzyskaty w okresie spra-
wozdawczym dodatnie stopy zwrotu.

Tabela 42. Stopy zwrotu PFE w latach 2017-2020 (w %)

UKNF

Pracowniczy fundusz emerytalny 2017 2018 2019 2020
PFE ,Nowy Swiat” 8,9 -2,7 1,6 1,8
PFE Orange Polska 8,2 =1, 5,6 84

Zrédto: pracownicze fundusze emerytalne

8.4.1.3. DOBROWOLNE FUNDUSZE EMERYTALNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci posiadato 7 dobrowolnych
funduszy emerytalnych (DFE), ktére byly zarzagdzane
przez powszechne towarzystwa emerytalne. Wszyst-
kie dziatajgce DFE gromadzity wptaty od oszczedzaja-
cych w ramach umoéw o prowadzenie indywidualnych
kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), natomiast
5 z nich prowadzito réwniez indywidualne konta eme-
rytalne (IKE). Od 1 lipca 2019 r. powszechne towarzy-

stwa emerytalne zarzadzaja réwniez dobrowolnymi
funduszami emerytalnymi zdefiniowanej daty (FZD).

Na koniec 2020 r. do DFE nalezato 66,6 tys. cztonkéw
(spadek w stosunku do roku poprzedniego o 0,4%),
ktérzy gromadzili w nich oszczednosci w formie IKE
lub IKZE. Wartos¢ zagregowanych aktywdw netto
zgromadzonych w DFE wyniosta na koniec 2020 r.
785,1 min zt, co stanowito wzrost o 42,7% w pordéw-
naniu do roku poprzedniego (gtéwnie spowodowany
naptywem sktadek do DFE w kwocie 183 min zt).

Tabela 43. Aktywa netto DFE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

Aktywa netto Udziat

Dobrowolny fundusz emerytalny (wmin zi) v r()‘(’;\tz;
2017 2018 2019 2020

Allianz Polska DFE 11,7 13,5 16,7 20,0 2,6
Generali DFE 0,3 0,5 0,7 1,4 0,2
MetLife DFE 334 30,5 34,9 46,1 5,9
Nationale-Nederlanden DFE 69,5 98,7 152,6 250,8 31,9
DFE Pekao 82,0 = = 0,0 0,0
PKO DFE 55,0 67,8 86,9 117,9 15,0
DFE Pocztylion Plus 1,4 2,4 4,0 5,8 0,7
DFE PZU 45,6 168,4 254,5 343,1 43,7

e | es| ama| ssea] msa| o)

Zrédto: dobrowolne fundusze emerytalne

W 2020 r., w przeciwienstwie do 2019 r., wszystkie
DFE osiggnety dodatnie stopy zwrotu. Duze zréznico-
wanie wynikéw inwestycyjnych DFE byto spowodo-
wane niejednorodnoscig w stosowanych przez zarza-
dzajacych strategiach inwestycyjnych. Poszczegélne

fundusze réznity sie zaréwno poziomem alokacji po-
szczegblnych klas aktywdw, doborem pojedynczych
instrumentow finansowych, jak réwniez tempem
zmiany sktadu portfela.
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Tabela 44. Stopy zwrotu DFE w latach 2017-2020 (w %)

Dobrowolny fundusz emerytalny
Allianz Polska DFE

Generali DFE

MetLife DFE
Nationale-Nederlanden DFE

DFE Pekao

PKO DFE

DFE Pocztylion Plus

DFE PZU

Zrédto: dobrowolne fundusze emerytalne
* Stopa zwrotu wyliczona na podstawie jednostki rozrachunkowej typu A.

8.4.1.4. PRACOWNICZE PROGRAMY EMERYTALNE,
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

| INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO

Pracownicze programy emerytalne (PPE), indywi-
dualne konta emerytalne (IKE) oraz indywidualne
konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), w ktérych
uczestnictwo jest dobrowolne, majg — w przeciwien-
stwie do pozostatych form dobrowolnego gromadze-
nia oszczednosci z przeznaczeniem na cel emerytalny

Tabela 45. Rozwéj PPE w latach 2017-2020

Wyszczegéblnienie
Liczba PPE
Liczba uczestnikéw (w tys.)

Wartos¢ zgromadzonych aktywow (w min zt)

2017 2018 2019 2020
11,5 *-6,6 *54 *2.9
6,4 -10,4 16,5 21,0
6,6 -16,6 9,7 333
9,0 *-8,6 *8,9 15,3
6,8 - - -
8,6 -6,7 0,1 11,0
-1,0 -4,8 1,0 8,0
14,7 -9,9 34 1,6

- charakter instytucjonalny, a srodki sg w nich groma-
dzone na zasadach okreslonych przepisami prawa.

Rozwoj tego elementu systemu emerytalnego jest
wzmacniany poprzez zachety w postaci zwolnien po-
datkowych i mozliwos¢ korzystania z ulg w zakresie
sktadek na ubezpieczenia spoteczne.

Rozwdj rynku PPE w latach 2017-2020 przedstawia
tabela 45.

2017 2018 2019 2020
1054 1230 1907 2110
396 425 613 632
12 643 12735 14 547 17016

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF, instytucje zarzadzajace $rodkami pracowniczych programéw emerytalnych

Rok 2020 cechowat sie duzg aktywnoscig praco-
dawcédw w obszarze pracowniczych programéw eme-
rytalnych. Skutkowato to wszczeciem w Urzedzie KNF
583 postepowan administracyjnych w przedmiocie
dokonania wpisu w Rejestrze pracowniczych pro-
gramoéw emerytalnych lub dokonania w nim zmian.
W konsekwencji takiej sytuacji liczba rozstrzygniec
w obszarze PPE w 2020 r. jest poréwnywalna z ro-
kiem 2018, kiedy rejestracja programow przekroczyta
liczbe trzycyfrowa.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. funkcjono-
wato 2110 pracowniczych programéw emerytalnych,
w tym:

- 564 w formie umowy grupowego ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym,

- 1519 w formie umowy o wnoszenie przez praco-
dawce sktadek pracownikéw do funduszu inwesty-
cyjnego,

- 27 w formie pracowniczego funduszu emerytal-
nego.

W PPE uczestniczyto na koniec 2020 r. blisko
632 tys. 0s6b, a wartos¢ zgromadzonych aktywéw
wyniosta 17 016 mlIn zt, co oznacza wzrost wartosci
aktywéw zgromadzonych na rachunkach uczestni-
kébw PPE o0 2468 min zt w stosunku do 2019 r. (bli-
sko 17%).

Udziat poszczegdinych form w rynku PPE obrazuje
wykres 23.
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Wykres 23. Struktura rynku PPE w 2020 r. (w %)
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72,0
30
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10
11,6
0 1,3 4,9
Liczba PPE Liczba uczestnikéw PPE Aktywa netto
grupowe ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
fundusz inwestycyjny
pracowniczy fundusz emerytalny
Zrédto: opracowanie wiasne UKNF, instytucje zarzadzajace $rodkami pracowniczych programéw emerytalnych
IKE i IKZE sa to dobrowolne, a zarazem indywidu- Na posiedzenie KNF przedtozono raport ,Raport
alne formy oszczedzania na cele emerytalne. Okres emerytalny w Polsce (stan na koniec 2019 roku)".
ich funkcjonowania jest roézny: IKE funkcjonujg od
2004 r., natomiast IKZE od 2012 r.
Wykres 24. Wartos¢ aktywow oraz liczba kont IKE i IKZE w latach 2017-2020 (wedtug stanu
na 31 grudnia)
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Zrédto: opracowanie whasne UKNF, instytucje prowadzace IKE lub IKZE
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Wedtug stanu na koniec 2020 r. podmioty upraw-
nione do prowadzenia IKE lub IKZE obstugiwaty
741,6 tys. IKE i 407,6 tys. IKZE, na ktérych zgroma-
dzono aktywa odpowiednio w wysokosci 11,9 mid zt

UKNF

i 4,6 mld zt. W 2020 r. oszczedzajgcy wptacili na konta
IKE 2,0 mld zt, natomiast na konta IKZE 1,2 mid z,
tacznie 0 19,1% wiecej niz rok wczesnie;j.

Tabela 46. Liczba kont oraz aktywa IKE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

Podmioty
prowadzace IKE

Zaktady
ubezpieczen

Fundusze
inwestycyjne

Podmioty
prowadzace
dziatalno$¢
maklerska

Banki

Dobrowolne
fundusze
emerytalne

Ogétem

Udziat Udziat
Liczba kont (w tys.) w rynku Wartos¢ aktywow (w min zt) W rynku
(W%) (w%)

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
568,5 562,5 4622 1999 270 25919 25827 27389 29323 24,6
275,8 3171 355,0 393 53,0 24470 27250 32664 39702 33,3
30,4 32,6 39,0 55,8 75 12851 14347 17847 24389 20,4
71,9 78,3 88,5 85,7 11,5 15812 18865 2296,7 24655 20,7
49 53 6,1 7.2 1,0 56,1 62,7 80,7 116,8 1,0
951,5 995,8 950,8 741,6 1000 7961,3 8691,6 10167,4 11923,7 100,0

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF, instytucje prowadzace IKE

Tabela 47. Liczba kont oraz wartos¢ aktywow IKZE w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia)

Podmioty
prowadzace IKZE

Zaktady
ubezpieczen

Fundusze
inwestycyjne

Podmioty
prowadzace
dziatalno$¢
maklerska

Banki

Dobrowolne
fundusze
emerytalne

Ogétem

Udziat Udziat

Liczba kont (w tys.) w rynku Wartos¢ aktywow (w min zi) W rynku

(w%) (w%)

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

448,9 4473 376,8 96,4 23,7 545,4 635,1 783,6 956,2 20,9
120,2 150,9 175,0 191,7 47,0 719,8 1086,1 1608,7 2257,6 49,3
8,5 11,2 16,8 31,5 7.7 94,3 119,4 197,2 392,3 8,5
18,1 20,3 24,4 28,2 6,9 106,7 156,2 224,3 307,0 6,7
943 1014 61,4 59,8 14,7 240,7 320,8 470,0 668,8 14,6
690,0 7311 654,4 407,6 1000 17069 23176 32838 4581,8 100,0

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF, instytucje prowadzace IKZE

88



2020 SPRAWOZDANIE | 8. RYNEK KAPITALOWY | TOWAROWY

8.4.1.5. PRACOWNICZE PLANY KAPITALOWE

Na mocy Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pra-

cowniczych planach kapitatowych od dnia 1 lipca

2019 r. funkcjonuja pracownicze plany kapitatowe

(PPK). Uczestnikiem PPK jest osoba fizyczna, ktéra

ukonczyta 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej

podmiot zatrudniajgcy zawart umowe o prowadzenie

PPK z instytucjg finansowa. Na koniec 2020 r. w ewi-

dencji PPK zamieszczono 20 instytucji finansowych

uprawnionych do prowadzenia PPK:

- 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych,

- 3 powszechne towarzystwa emerytalne (w tym
1 PTE zawieszone),

- 1 zaktad ubezpieczen.

W 2020 r. PFR S.A. na wniosek KNF zawiesit udziat
Aegon PTE S.A. w ewidencji PPK na skutek przejecia
zarzadzania Aegon PPK dobrowolnymi funduszami
zdefiniowanej daty przez Pocztylion-Arka PTE S.A.
KNF po wszczeciu z urzedu postepowania admini-
stracyjnego w dniu 18 grudnia 2020 r. wydat decyzje
0 usunieciu z ewidencji PPK Aegon PTE S.A.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od instytu-
cji obstugujgcych PPK na koniec 2020 r. liczba osob,
ktére przystgpity do PPK, wyniosta 1,5 min. W tym
okresie wptacono do PPK kwote 2,2 mld zt. Na dzien
31 grudnia 2020 r. na rachunkach PPK zgromadzono
aktywa o wartosci 2,8 mld zt. Z uwagi iz PPK rozpo-
czety funkcjonowanie w Il potowie 2019 r., nie przed-
stawiono poréwnania w stosunku do 2019 r. Wtedy
do PPK przystapito 0,3 mIn uczestnikow, wptacono
86,3 min zt, a warto$¢ zgromadzonych aktywow netto
wyniosta 84,7 min zt.

8.4.2. DZIALALNOSC LICENCYJNA

8.4.2.1. FUNDUSZE EMERYTALNE | TOWARZYSTWA
EMERYTALNE

W ramach wykonywania funkgji licencyjnych prze-
prowadzono na rynku emerytalnym postepowania
administracyjne zakonczone wydaniem 52 decyzji ad-
ministracyjnych. Wzgledem podmiotéw rynku eme-
rytalnego wydano réwniez 23 postanowienia. Liczba
oraz przedmiot wydanych decyzji i postanowien
zostaty przedstawione w tabeli 12.1.1 oraz w tabeli
12.1.2 w Aneksie 12.1.

NABYCIE 100% AKCJI AXA PTE S.A.

W 2020 r. miata miejsce na rynku emerytalnym
istotna zmiana wiascicielska. Po uzyskaniu zezwo-
lenia KNF, w dniu 15 pazdziernika 2020 r., UNIQA
Osterreich Versicherungen AG nabyta od Société
Beaujon SAS wszystkie akcje w kapitale zaktado-
wym AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytal-
nego S.A.

UKNF

UMOWA W SPRAWIE PRZEJECIA ZARZADZANIA
FUNDUSZAMI ZDEFINIOWANEJ DATY

Zmiany rynkowe spowodowaty zainicjowanie pierw-
szego procesu konsolidacyjnego na rynku instytucji
oferujacych PPK, tj. przejecia zarzadzania funduszami
zdefiniowanej daty prowadzonymi przez Aegon PTE
S.A. na rzecz Pocztylion-Arka PTE S.A.

8.4.2.2. PRACOWNICZE PROGRAMY EMERYTALNE
(PPE)

W okresie objetym sprawozdaniem Urzad KNF

stwierdzit:

- spadek liczby wnioskéw o wpis programu do re-
jestru o ponad 59% (252 wnioski w 2020 r. i 620
wnioskéw w roku poprzednim),

- spadek liczby wnioskéw o wpis zmian programu do
rejestru o blisko 15% (202 wnioski w 2020 r. i 237
wnioskéw w roku poprzednim),

- wzrost liczby wnioskéw o wykreslenie programu
z rejestru o ponad 93% (58 wnioskdéw w 2020 r. i 30
wnioskéw w roku poprzednim),

- wzrost liczby zawiadomien o zmianie danych pra-
codawcy lub zarzadzajgcego o ponad 136% (71
zawiadomient w 2020 r. i 30 zawiadomiers w roku
poprzednim).

Liczba i przedmiot wydanych w 2020 r. decyzji doty-
czacych PPE, zupowaznienia KNF, przedstawia tabela
12.1.2 w Aneksie 12.1.

8.4.3. NADZOR NAD PRACOWNICZYMI
PROGRAMAMI EMERYTALNYMI (PPE)

Pracodawca realizujgcy PPE ma obowigzek corocznie
przedktada¢ organowi nadzoru informacje o realiza-
¢ji prowadzonego przez niego PPE za dany rok ka-
lendarzowy. W ten sposéb organ nadzoru uzyskuje
istotne informacje o funkcjonowaniu poszczegélnych
PPE, a po agregacji sprawozdan - dane dotyczace
rynku, istotnych zjawisk oraz trendow.

Na koniec 2020 r. funkcjonowato 2110 PPE, przy
czym czes¢ PPE ma charakter miedzyzaktadowy,
w ktérych uczestniczy wiecej niz 1 pracodawca,
co oznacza, ze obowigzek ztozenia sprawozdania
o prowadzonym PPE za rok 2020 cigzy na 2370 praco-
dawcach, ktérzy wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
prowadzili PPE.

W 2020 r. na 6 pracodawcéw prowadzacych pra-
cownicze programy emerytalne natozono kary pie-
niezne w zwigzku z nieprzekazaniem przez praco-
dawcow rocznych informaciji.

8.4.4. DZIALALNOSC INSPEKCYJNA

W 2020 roku nie byty prowadzone czynnosci inspek-
cyjne w podmiotach rynku emerytalnego.
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TOWAROWE DOMY MAKLERSKIE ORAZ PODMIOTY
PROWADZACE RACHUNKI LUB REJESTRY TOWAROW

GIELDOWYCH

8.5.1. DZIALANIA LICENCYJNE

W 2020 r. udzielono 4 zezwolen dla przedsiebiorstw
energetycznych na prowadzenie rachunkéw lub
rejestrow towarow gietdowych, wydano 2 decyzje
w przedmiocie zmiany decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow
towarow gietdowych, 2 decyzje w przedmiocie uchy-
lenia tego zezwolenia i 1 decyzje stwierdzajgca wyga-
Sniecie decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia na
prowadzenie przedmiotowej dziatalnosci. Umorzone
zostato 1 postepowanie w przedmiocie udzielenia ze-
zwolenia na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow
towarow gietdowych, a 2 wnioski w sprawie udziele-
nia tego zezwolenia pozostawiono bez rozpoznania.

W tym okresie Komisja wydata 1 decyzje w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie lub objecie akcji towaro-

wego domu maklerskiego oraz 1 decyzje w sprawie
umorzenia postepowania w przedmiocie uchylenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towa-
rowy dom maklerski, a 1 postepowanie w sprawie
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie obrotu towarami gietdowymi zostato za-
wieszone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. Komisja nie
prowadzita zadnego postepowania w zakresie ob-
rotu towarami gietdowymi, natomiast zezwoleniem
na prowadzenie rachunkéw lub rejestréw towaréw
gietdowych legitymowato sie 58 przedsiebiorstw
energetycznych, a zezwoleniem na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie obrotu towarami gietdowymi
-1 towarowy dom maklerski.

PODMIOTY RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
| ALTERNATYWNYCH SPOLEK INWESTYCY)JNYCH

8.6.1. DZIALALNOSC LICENCYJNA

W 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata:

- 1 zezwolenie na utworzenie specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego,

- 2 zezwolenia na utworzenie publicznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W 2020 r. KNF w zakresie sektora funduszy inwe-
stycyjnych wydata 13 decyzji w sprawie utworzenia
publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych
wraz z zatwierdzeniem prospektéw oraz anekséw/
suplementéw, w tym:

- 7 decyzji zatwierdzajgcych prospekty certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez publiczne fun-
dusze inwestycyjne zamkniete,

- 6 decyzji zatwierdzajacych aneksy/suplementy do
prospektéw certyfikatow inwestycyjnych emito-
wanych przez publiczne fundusze inwestycyjne
zamkniete.

W 2020 r. cofnieto 2 zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez nastepujace towarzystwa funduszy
inwestycyjnych:

- ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
- Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A.

W 2020 r. uchylono na wniosek zezwolenie na wy-
konywanie dziatalnosci przez:
- CORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W 2020 r. zostato zarejestrowanych 12 funduszy in-
westycyjnych zamknietych, ktérych certyfikaty inwe-
stycyjne zgodnie ze statutem funduszu nie bedg ofe-
rowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu.

W 2020 r. organ nadzoru wydat 266 decyzji i po-

stanowien dotyczgcych podmiotow rynku funduszy
inwestycyjnych.
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Liczbe i przedmiot przyjetych uchwat oraz decyz;ji
i postanowien, wydanych z upowaznienia Komisji
Nadzoru Finansowego w 2020 r., przedstawiono od-
powiednio w tabeli 12.1.1 oraz tabeli 12.1.2 w Anek-
sie 12.1.

W 2020 r. Przewodniczacy KNF wydat 12 postano-
wien o wszczeciu postepowania z urzedu lub o roz-
szerzeniu zakresu przedmiotowego postepowania
-z art. 13 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400,
dalej: ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym).

8.6.1.1. NABYCIE LUB OBJECIE AKCJI LUB PRAW
Z AKCJI

W 2020 r. rozpatrzono 4 zawiadomienia o zamiarze
nabycia lub objecia akcji towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych. W 2 przypadkach wydano decyzje o braku
sprzeciwu wobec zamiaru nabycia lub objecia akgcji
towarzystwa funduszy inwestycyjnych i wyznaczeniu
terminu, w ciggu ktérego nabycie lub objecie moze

UKNF

zosta¢ dokonane i w 2 przypadkach wydano decyzje
0 umorzeniu postepowania przez wzglad na jego bez-
przedmiotowos¢. Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 .
w toku rozpatrywania znajdowaty sie 4 postepowa-
nia w sprawie zawiadomienia o zamiarze nabycia lub
objecia akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
W poréwnaniu z 2018 r. i 2019 r., w 2020 r. odnoto-
wano dalszy wzrost liczby zawiadomieh o zamiarze
nabycia akcji towarzystw funduszy inwestycyjnych.

8.6.1.2. DZIALALNOSC TRANSGRANICZNA

W 2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego wptyneto
drogg elektroniczng 19 kompletnych zawiadomien
0 zamiarze zbywania tytutdw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktére dotyczyty 5 nowych funduszy zagra-
nicznych i 37 nowych subfunduszy funduszy zagra-
nicznych. Dla poréwnania, w 2019 r. wptyneto 11
kompletnych zawiadomien dotyczacych 1 nowego
funduszu zagranicznego i 20 nowych subfunduszy
wydzielonych w funduszach zagranicznych.

Wykres 25. Fundusze inwestycyjne typu UCITS w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia

kazdego roku)

2017 2018

liczba notyfikowanych subfunduszy - lewa skala

liczba funduszy zagranicznych - lewa skala

—&-— catkowita liczba notyfikacji UCITS - prawa skala

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W 2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego wpty-
nety 2 notyfikacje spotek zarzadzajgcych (podmioty
zarzadzajace funduszami typu UCITS) zamierzajacych
prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ na zasadzie swobody Swiadczenia ustug
(tj. bez zaktadania oddziatu). Natomiast, brak byto no-
tyfikacji spétek zarzadzajacych zamierzajacych pro-
wadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia-

2020

talnos$¢ w formie oddziatu. Dla poréwnania w 2019 r.
wptyneto 10 notyfikacji spotek zarzgdzajgcych zamie-
rzajacych prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ na zasadzie swobody Swiadcze-
nia ustug i 3 notyfikacje spotek zarzadzajgcych zamie-
rzajacych prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu.
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UKNF

Wykres 26. Spétki zarzadzajace w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia kazdego roku)

0]
Q
L 4

2018

spotki zarzadzajace bez zaktadania oddziatu
spotki zarzadzajgce za posrednictwem oddziatu

catkowita liczba spotek zarzadzajacych

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W odniesieniu do alternatywnych funduszy inwe-
stycyjnych (tj. niebedacych funduszami typu UCITS)
z siedzibg w panstwie Unii Europejskiej innym niz
Rzeczpospolita Polska, w 2020 r. do Komisji Nadzoru
Finansowego wptyneto 116 kompletnych zawiado-
mien o zamiarze wprowadzania do obrotu na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej 120 alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, 24 europejskich funduszy
venture capital (EUVECA) oraz 1 europejskiego fun-

2019 2020

duszu przedsiebiorczosci spotecznej (EUSEF). Dla po-
réwnania w 2019 r. do Komisji Nadzoru Finansowego
wptyneto 150 kompletnych zawiadomien o zamiarze
wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej 155 alternatywnych funduszy inwe-
stycyjnych, 23 europejskich funduszy venture capital
(EuVECA), natomiast nie odnotowano zawiadomien
europejskich funduszy przedsiebiorczosci spotecznej
(EUSEF).
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UKNF

Wykres 27. Alternatywne fundusze inwestycyjne AFIl, EUVECA, EUSEF w latach 2017-2020 (wedtug stanu

na 31 grudnia kazdego roku)

¢ 116

24

2017 2018

AFI - lewa skala
EuVECA - lewa skala

EUSEF - lewa skala

—&— catkowita liczba notyfikacji - prawa skala

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Ponadto w 2020 r. do Komisji Nadzoru Finanso-
wego wptynety notyfikacje 6 zarzadzajacych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi z siedzibg
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o zamiarze
prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej bez zaktadania oddziatu. Dla poréw-
nania w 2019 r. wptyneto 16 notyfikacji dotyczacych

2019 2020

zamiaru wykonywania dziatalnosci bez zaktadania
oddziatu oraz 1 notyfikacja zarzadzajgcego alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o zamiarze pro-
wadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.
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UKNF

Wykres 28. Zarzgdzajgcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w latach 2017-2020 (wedtug

stanu na 31 grudnia kazdego roku)

2017 2018

ZAF| bez zaktadania oddziatu

ZAFI za posrednictwem oddziatu

—e- catkowita liczba ZAFI

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W 2020 r. nie odnotowano zawiadomien towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych zamierzajgcych pro-
wadzi¢ dziatalnos¢ na terytorium innego panstwa
Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska oraz tych
dotyczacych zamiaru wprowadzania zarzadzanych
przez siebie funduszy do obrotu poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej. Dla poréwnania w 2019 r. do
Komisji Nadzoru Finansowego wptyneta 1 notyfika-
cja towarzystwa funduszy inwestycyjnych zamierza-
jacego prowadzi¢ dziatalnosci na terytorium innego

2019 2020

panstwa Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska,
w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi utworzonymi na terytorium tego
panstwa. Ponadto wptynety 2 notyfikacje towarzystw
funduszy inwestycyjnych, o zamiarze wprowadzania
zarzadzanych przez siebie funduszy do obrotu poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Notyfikacje te
dotyczyty 2 funduszy inwestycyjnych oraz dwodch
panstw UE (Luksemburg, Niemcy).
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Wykres 29. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia
kazdego roku)
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—&- catkowita liczba notyfikacji TFI

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Wykres 30. Fundusze inwestycyjne w latach 2017-2020 (wedtug stanu na 31 grudnia kazdego roku)

2017 2018 2019 2020

B Jiczba funduszy - lewa skala
M liczba subfunduszy - lewa skala

—&-— catkowita liczba notyfikacji funduszy - prawa skala

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF
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8.6.1.3. ZARZADZAJACY ASI | ALTERNATYWNE
SPOLKI INWESTYCYJNE

W 2020 roku Komisja Nadzoru Finansowego wy-
data jedno zezwolenie na wykonywanie dziatalno-
Sci zarzadzajacego ASI, co nastapito 14 lipca 2020 r.
W 2020 roku Komisja Nadzoru Finansowego wpisata
do rejestru zarzadzajgcych ASI 43 podmioty oraz wy-
kreslita z tego rejestru 4 zarzadzajacych ASI.

UKNF

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., od momentu
objecia nadzorem zarzadzajacych ASI, do UKNF wpty-
neto w sumie 351 wnioskéw, w tym 339 wnioskéw do-
tyczacych wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI, 1 wnio-
sek o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
zarzadzajgcego ASI, 8 wnioskdéw o ponowne rozpatrze-
nie sprawy zakonczonej decyzjag KNF w przedmiocie
odmowy wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI oraz 3
whnioski o wykreslenie z rejestru zarzadzajgcych ASI.

Tabela 48. Liczba wnioskéw, ktére wptynety do KNF w latach 2017-2020

Typ wniosku 2017

Whnioski o wpis do rejestru
zarzadzajgcych ASI

Whnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy

Whniosek o wydanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci
zarzadzajgcego ASI

Whnioski o wykreslenie z rejestru
zarzadzajacych ASI

2018 2019 2020 2017-2020
73 40 51 338

6 1 0 8

0 0 0 1

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W 2020 roku w zakresie rynku alternatywnych
spotek inwestycyjnych Komisja Nadzoru Finanso-
wego wydata 26 decyzji i postanowien, w tym:

- 6 decyzji w przedmiocie odmowy wpisu do rejestru
zarzadzajgcych ASI,

- 1 decyzje w Il instancji w przedmiocie utrzymania
w mocy decyzji KNF w sprawie odmowy wpisu do
rejestru zarzadzajacych ASI,

- 9 decyzji w przedmiocie umorzenia postepowania
na wniosek strony, w tym 4 decyzje w przedmiocie
umorzenia postepowania odwotawczego,

- 5 decyzji w przedmiocie wykreslenia zarzadzaja-
cego ASI z rejestru zarzadzajgcych ASI,

- 1 decyzje w przedmiocie udzielania zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego
ASl,

- 4 postanowienia w przedmiocie wszczecia poste-
powania w sprawie wykreslenia z rejestru zarza-
dzajacych ASI.

Rok 2020 obejmowat przede wszystkim realizacje
przez Komisje zadan zwigzanych z rozpatrywaniem
wnioskéw o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI.
Kontynuowane byty réwniez dziatania analityczne
zwigzane z prawnymi i faktycznymi aspektami zwia-
zanymi z funkcjonowaniem ASI i ich zarzadzajacych,
w tym zwtaszcza zagadnieniami zgtaszanymi przez
uczestnikow rynku kapitatowego. W 2020 roku, w sto-
sunku do lat ubiegtych, wykreslono wiekszg liczbe
podmiotéw z rejestru zarzgdzajgcych ASI na skutek
ich likwidacji lub niewykonywania dziatalnosci zarza-
dzajgcego ASI.

Ponadto w 2020 roku, w konsekwencji znacznej
liczby wpiséw do rejestru zarzadzajgcych ASI doko-
nanych w ubiegtych latach, prowadzone byty zinten-
syfikowane czynnosci zwigzane z weryfikacjg obo-
wigzkéw sprawozdawczych zarzadzajacych ASI za
2019 rok.

8.6.1.4. PODMIOTY POSREDNICZACE
W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU JEDNOSTEK LUB
TYTULOW UCZESTNICTWA

Zgodnie z art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych, moga by¢ zbywane i odkupywane za po-
Srednictwem podmiotu z siedzibg lub miejscem za-
mieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. lista dystry-
butoréw jednostek uczestnictwa lub/i tytutdow uczest-
nictwa posiadajacych zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego obejmowata 71 podmiotow.

W okresie objetym sprawozdaniem Komisja Nad-
zoru Finansowego wydata 8 decyzji stwierdzajgcych
wygasniecie decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia
na prowadzenie przedmiotowej dziatalnosci.
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8.6.2. NADZOR NAD INSTYTUCJAMI
ZBIOROWEGO INWESTOWANIA

Dziatania nadzorcze Komisji Nadzoru Finansowego
wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz

UKNF

funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu przez te pod-
mioty stosownych zezwolen, obejmujg m.in. monito-
rowanie biezacej sytuacji tych podmiotéw, poprzez
analize raportéw biezacych, informacji biezacych,
sprawozdan okresowych oraz raportéw okresowych.

Tabela 49. Liczba przeanalizowanych raportéw biezgcych i okresowych funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz informacji od depozytariuszy w latach 2017-2020

Rodzaj raportu/informacji

Raporty biezace i okresowe towarzystw funduszy inwestycyjnych

Raporty biezgce i okresowe funduszy inwestycyjnych

Informacje od depozytariuszy

2017 2018 2019 2020
5791 5990 4746 6 452
28851 29072 24588 23208
4398 4506 4135 5513

N T T Y )

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Analiza raportéw biezacych i okresowych prowa-
dzona jest zaréwno pod katem terminowosci ich
przekazywania, jak i ich tresci. W przypadku pozyska-
nia niepetnych lub budzacych watpliwosci informacji
prowadzona jest dalsza korespondencja nadzorcza
w celu doprecyzowania badz uzyskania dodatkowych
wyjasnien. Informacje dotyczace sytuacji nadzoro-
wanych podmiotéw byty réwniez przedmiotem ko-

respondencji pomiedzy komérkami organizacyjnymi
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, umozliwiajgc
w ten sposob podjecie stosownych dziatah zgodnie
z whasciwoscig merytoryczng departamentow.

W ramach sprawowanego nadzoru KNF monito-
ruje réwniez wypetnianie przez TFl wymogdw kapi-
tatowych.

Wykres 31. Srednia warto$¢ wspétczynnika pokrycia kapitatu towarzystw funduszy inwestycyjnych na
koniec lat 2017-2019 oraz w 2020 r. (kapitat wiasny/minimalny wymég kapitatowy)+?
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Po wzrostach Sredniej wartosci wspotczynnika po-
krycia minimalnego wymogu kapitatowego sektora
towarzystw funduszy inwestycyjnych do poziomu
4,79 w pierwszych dwdch miesigcach 2020 roku,
w marcu ulegt on obnizeniu w zwigzku ze wzrostem
kursu euro i tym samym poziomu wymogu kapita-
towego. W kwietniu oraz maju osiggnieta zostata
poprawa wskaznika do poziomu zblizonego do noto-
wanego w pierwszych miesigcach 2020 roku. Do naj-

wiekszego spadku Sredniej wartosci wspoétczynnika
pokrycia wymogu kapitatowego doszto w czerwcu
2020 roku, co spowodowane byto wyptatami dywi-
dend dokonywanymi przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych z zyskéw za 2019 rok. W kolejnych
miesigcach poziom wskaznika utrzymywat sie na
zblizonym poziomie, po czym w ostatnich miesigcach
2020 roku wzrost do poziomu 4,67.

42 Na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym zawarte w nich informacje moga podlegac¢ pézniejszym korektom.
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Na posiedzenia KNF przedtozono nastepujace ra-
porty dotyczace dziatalnosci podmiotow rynku fun-
duszy inwestycyjnych:

- Raport dotyczacy sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych w 2019 .,

- Raport na temat procesu BION towarzystw fundu-
szy inwestycyjnych za 2019r.,

- Informacje w zakresie zatozen dotyczacych sta-
nowiska organu nadzoru w sprawie polityki dy-
widendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
w 2021 .,

- Raport dotyczacy ogoblnej wielkosci aktywéw w za-
rzgdzaniu przez zarzgdzajgcych ASL.

8.6.2.1. ZARZADZAJACY ASI ORAZ
ALTERNATYWNE SPOLKI INWESTYCYJNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. na rynku kapi-
tatowym dziatalno$¢ zarzadzajacego ASI prowadzito

UKNF

196 podmiotéw, w tym: 195 na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajgcych ASI (125 zewnetrznie zarza-
dzajgcych i 70 wewnetrznie zarzadzajgcych ASI) oraz
jeden podmiot - na podstawie zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalnos$ci przez zarzgdzajgcego ASI, jako
wewnetrznie zarzgdzajgcy ASI.

Wszystkie podmioty objete nadzorem KNF jako
zarzadzajacy ASI zostaty wpisane do rejestru za-
rzadzajgcych ASI lub uzyskaty zezwolenie w latach
2017-2020. Jednocze$nie podkreslenia wymaga, ze
wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI jest czynnosciag
materialno-techniczng i nie wymaga wydania wtad-
czego aktu administracyjnego, jakim jest decyzja ad-
ministracyjna.

Wykres 32. Liczba zarzgdzajgcych ASI wykonujacych dziatalno$¢ zarzadzajgcego ASI w latach
2017-2020 w podziale na wewnetrznie i zewnetrznie zarzadzajacych ASI (narastajgco)
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

2019

2020

* Wewnetrznie zarzgdzajacy to jeden podmiot, ktéry jest zaréwno zarzgdzajacym ASI i ASI.

W 2020 r. Komisja dokonata wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI 43 podmiotéw, z czego 19 ze-
wnetrznie zarzadzajgcych ASI oraz 24 wewnetrznie
zarzadzajacych ASl oraz dokonata wykreslenia 4 pod-
miotoéw z rejestru zarzadzajgcych ASI. Ponadto Ko-
misja udzielita jednemu podmiotowi zezwolenia na
wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajgcego ASI,
jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI.

8.6.2.1.1. ZARZADZAJACY ASI WYKONUJACY
DZIALALNOSC NA PODSTAWIE WPISU DO REJESTRU
ZARZADZAJACYCH ASI

Zarzadzajacy ASI, dziatajacy na podstawie wpisu do
rejestru zarzadzajgcych ASI, sa zobowigzani do prze-

kazywania rocznych sprawozdan z dziatalnosci inwe-
stycyjnej odrebnie — zarzadzajacego ASI oraz kazdej
z zarzadzanych alternatywnych spétek inwestycyj-
nych w terminie do 31 stycznia roku nastepnego po
roku, za ktory sktadane jest sprawozdanie.

Ze wzgledu na obowigzujgcg ww. podmioty roczng
czestotliwos¢ oraz termin przekazywania sprawoz-
dan, wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. dostepne
byty dane dotyczgce wartosci aktywédw w zarzadza-
niu przez zarzadzajgcych ASI za rok 2019. Dane doty-
czace ogdblnej wartosci aktywéw w zarzadzaniu przez
zarzadzajgcych ASl za 2020 r. powinny zostac przeka-
zane do dnia 31 stycznia 2021 r.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. wartos$¢ ak-
tywoéw w zarzadzaniu przez zarzadzajacych ASI,
wpisanych do rejestru zarzgdzajgcych ASI, wynosita
877,18 mIn zt, przy czym 400,70 min zt aktywow byto
w zarzadzaniu przez wewnetrznie zarzadzajgcych ASI,
zas 476,48 min zt przez zewnetrznie zarzadzajacych
ASI. Dane te dotyczyty 96,5% wszystkich ZASI zobli-
gowanych do przestania sprawozdania za 2019 r.
Do podmiotéw, ktére nie wywigzaty sie z tego obo-
wigzku, kierowane byly wezwania w celu uzupetnie-
nia sprawozdania za rok 2019.

Dla poréwnania na 31 grudnia 2018 r. warto$¢ ak-
tywdw w zarzadzaniu przez zarzadzajacych ASI wy-
nosita 171,24 min zt, co oznacza, ze w ciggu 2019 r.
wartos¢ aktywow w zarzgdzaniu wzrosta ponad czte-
rokrotnie (412%). Jest to wynikiem wzrostu liczby
podmiotéw wpisanych do rejestru zarzadzajgcych

UKNF

ASI w roku 2019 oraz rozwoju dziatalnosci inwesty-
cyjnej podmiotéw wpisanych w latach poprzednich.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. wstepna war-
tos¢ aktywdw w zarzgdzaniu przez zarzadzajgcych
ASI, wpisanych do rejestru zarzgdzajgcych ASI, usta-
lona na podstawie prawidtowych sprawozdan ZASI
(78,5% wszystkich ZASI zobligowanych do przestania
sprawozdania za 2020 rok) wynosita 2,2 mld zt, przy
czym 862 min zt aktywdw byto w zarzadzaniu przez
wewnetrznie zarzadzajacych ASI, zas 1,4 mid zt przez
zewnetrznie zarzgdzajgcych ASI. Na podstawie tych
niepetnych danych wida¢ zatem, ze w poréwnaniu do
2019 r. wartos¢ aktywow w zarzgdzaniu wzrosta 2,5
krotnie (256%). Jest to wynikiem wzrostu liczby pod-
miotow wpisanych do rejestru zarzgdzajacych ASI
w roku 2020 oraz rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej
podmiotéw wpisanych w latach poprzednich.

Tabela 50. Wartos¢ aktywoéw w zarzgdzaniu przez zarzadzajgcych ASI w latach 2017-2020

Wartos¢ aktywow w zarzadzaniu przez
zarzadzajacych ASI (w min zt)

Zewnetrznie zarzadzajacy ASI
Wewnetrznie zarzadzajgcy ASI

2017 2018 2019 2020
40,77 89,07 476,48 1386,55
53,63 82,17 400,70 862,39

Zrédto: opracowanie wasne UKNF

8.6.2.1.2. ZARZADZAJACY ASI WYKONUJACY
DZIALALNOSC NA PODSTAWIE ZEZWOLENIA
NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ
ZARZADZAJACEGO ASI

Na rynku polskim funkcjonuje jeden podmiot, ktory
uzyskat zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatal-
nosci przez zarzadzajacego ASI, jako wewnetrznie
zarzadzajacy ASI.

Do sprawozdan okresowych licencjonowanych za-
rzadzajacych ASI nalezg m.in.:
- sprawozdania miesieczne,
- roczne sprawozdania finansowe.

W zwigzku z faktem, ze decyzja Komisji w przed-
miocie udzielenia zezwolenia na wykonywanie dzia-
talnosci zarzadzajacego ASI zostata wydana w lipcu
2020 r., podmiot, ktéry jg uzyskat przekazat Komisji
raporty za niepetny rok, tj. ztozyt 6 sprawozdan mie-
siecznych dotyczacych wartosci aktywéw w zarzadza-
niu przez zarzadzajacego ASI.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. wartosc¢ akty-
wOw W zarzadzaniu przez zarzgdzajgcego ASI dziata-
jgcego na podstawie zezwolenia wynosita 1,7 mid zt.

8.6.2.2. BADANIE | OCENA NADZORCZA (BION)
TOWARZYSTW FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W zwigzku z epidemig koronawirusa SARS-CoV-2
w 2020 r. zostata podjeta decyzja o przeprowadzeniu
procesu oceny nadzorczej BION towarzystw fundu-
szy inwestycyjnych za 2019 r. w formule uproszczo-
nej. Ocenie BION podlegaty 54 towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

8.6.3. KONTROLE PODMIOTOW RYNKU
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W okresie objetym sprawozdaniem rozpoczeto,
przeprowadzono lub zakoriczono tgcznie 15 kontroli,
w tym 11 kontroli w towarzystwach funduszy inwe-
stycyjnych oraz w zarzgdzanych przez nie funduszach
inwestycyjnych, 2 kontrole w podmiotach zarzadzaja-
cych sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych, 1 kontrole u agenta transfero-
wego oraz 1 kontrole w podmiocie, ktéremu towarzy-
stwo powierzyto wykonywanie czynnosci zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez towarzystwo.
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Tabela 51. Wybrane nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w towarzystwach
funduszy inwestycyjnych oraz w zarzadzanych przez nie funduszach inwestycyjnych w 2020 r.

Zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych z prawem, statutem
i regulacjami wewnetrznymi oraz z udzielonym zezwoleniem, a w szczegélnosci z Ustawa

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95), dalej jako Ustawa o funduszach

Naruszenia przepiséw Ustawy o funduszach oraz Rozporzadzenia 2314 w zakresie, w jakim
1.  towarzystwa nie zatrudniaty wystarczajgcej liczby pracownikéw posiadajgcych umiejetnosci, wiedze
specjalistyczng i doswiadczenie niezbedne do wykonywania przydzielonych im obowigzkow.

Naruszenia Rozporzadzenia 13124 w zakresie, w jakim regulacje wewnetrzne przyjete przez
towarzystwa zawieraty rozwigzania niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa.

3. Naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przez TFI.

Prowadzenie dziatalnosSci przez towarzystwa z naruszeniem Ustawy o funduszach w zakresie,

w jakim towarzystwa nie weryfikowaty raportéw z wyceny i nie dokonywaty analizy poprawnosci
4.  dokumentéw zrédiowych przyjetych do wyceny sktadnikéw lokat funduszy, czym nie dziataty

w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej starannosci i zgodnie z zasadami

uczciwego obrotu, a takze nie dziataty w interesie uczestnikow funduszy, ktérych byty organem.

Naruszenia Ustawy o funduszach poprzez niezapewnienie odpowiednich mechanizméw dot.
5.  weryfikacji decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez podmiot zarzadzajacy portfelem funduszu,
w tym decyzji inwestycyjnych realizowanych za posrednictwem spotek portfelowych funduszu.

Naruszenia Ustawy o funduszach oraz Rozporzadzenia 231 w zakresie powierzenia czynnosci
6.  zarzadzania funduszami osobom trzecim, a w szczegélnosci brak nadzoru nad podmiotami
zarzadzajgcymi, jak réwniez brak przeprowadzania w tych podmiotach kontroli.

Naruszenie Ustawy o funduszach w zakresie, w jakim towarzystwo faktycznie powierzyto wykonywanie
funkcji zarzadzania ryzykiem podmiotowi zewnetrznemu bez uzyskania stosownej zgody KNF.

Naruszenia przepisow Rozporzadzenia 1444, Rozporzadzenia 1312, Rozporzadzenia 231 oraz
regulacji wewnetrznych w zakresie przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem.

Naruszenia Rozporzadzenia 231 w zakresie, w jakim towarzystwa nie ustanowity i nie wdrozyty
spojnego obszaru zarzadzania ryzykiem operacyjnym, nie prowadzity regularnej sprawozdawczosci

9.  wewnetrznej dotyczgcej ekspozycji na ryzyko operacyjne i poniesione straty, jak rowniez nie
ustanowity i nie wdrozyty ilosciowych lub jakoSciowych limitow ryzyka obejmujgcych przynajmniej
ryzyko rynkowe, utraty ptynnosci oraz ryzyko operacyjne.

Naruszenia Rozporzadzenia 231 oraz Rozporzadzenia 1312 w zakresie, w jakim towarzystwa
nie prowadzity rejestru zawierajgcego konflikty intereséw oraz rejestru rodzajow dziatalnosci

10. wykonywanej przez towarzystwo w imieniu wtasnym lub dziatalnosci wykonywanej przez inny
podmiot na rzecz towarzystwa, w zwigzku z ktérymi powstat lub moze powstac konflikt intereséw
zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw funduszu lub inwestoréw funduszu.

Naruszenia Ustawy o funduszach oraz Rozporzadzenia 1312 poprzez brak prawidtowego

. dokumentowania zrédet stanowigcych podstawe decyzji inwestycyjnych.

Naruszenie przepiséw Ustawy o funduszach i postanowien statutéw funduszu w zakresie, w jakim
12.  wartos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami byta obliczana niezgodnie z przepisami prawa
oraz postanowieniami statutow funduszy.

Naruszenia Ustawy o funduszach oraz statutéw funduszy w zakresie, w jakim fundusze nie

. prowadzity dziatalnosci zgodnie z zasadami ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Naruszenia Rozporzadzenia 231 w zakresie, w jakim towarzystwo nie zapewnito, aby strategia
inwestycyjna, profil ptynnosci oraz polityka umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych funduszy

14.  byly dostosowane i umozliwiaty wszystkim uczestnikom skuteczne umarzanie Certyfikatow
Inwestycyjnych (wyjscie z inwestycji w fundusz) z zachowaniem sprawiedliwego traktowania
wszystkich uczestnikéw funduszy.

4 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w od-
niesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U.UE.L.83.1
222.03.2013).

4 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych (Dz. U. 22019 r. poz. 1312).

% Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444).
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Tabela 52. Wybrane nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w podmiotach
zarzadzajacych sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych w 2020 r.

Zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci z prawem, statutami funduszy inwestycyjnych, umowami
zawartymi z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, regulacjami wewnetrznymi oraz
z udzielonym zezwoleniem

Wykonywanie dziatalnosci zarzagdzajgcego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy

1.  inwestycyjnych z naruszeniem wybranych postanowierh uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami.

Prowadzenie dziatalnosSci zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami w sposéb nienalezycie
5 zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu poprzez wykonywanie przez te samg osobe funkg;ji
" w Zarzadzie TFI, ktére powierza zarzadzanie oraz funkgcji zarzagdzania ryzykiem w podmiocie
zarzadzajgcym sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 53. Wybrane nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych u agenta
transferowego w 2020 r.

Zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie wykonywania obowigzkéw podmiotu prowadzgcego
rejestr uczestnikow funduszy inwestycyjnych z zawartymi umowami o prowadzenie rejestru
uczestnikow funduszy inwestycyjnych, statutami funduszy inwestycyjnych, a takze przepisami
prawa

Wykonywanie dziatalnosci agenta transferowego z naruszeniem wybranych postanowienn uméw
0 prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

Tabela 54. Wybrane nieprawidtowosci stwierdzone podczas czynnosci kontrolnych w podmiocie,
ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierzyto wykonywanie czynnosci zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez towarzystwo w 2020 r.

Zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci zumowami zawartymi z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych, a takze z prawem oraz ze statutami funduszy inwestycyjnych

Wykonywanie dziatalnosci na podstawie uméw zawartych z TFl, w ktérych zakres obowigzkow
wynikajgcych z umoéw o Swiadczenie ustug nie odpowiada zakresowi faktycznie wykonywanych
przez podmiot czynnosci, a w konsekwencji moze powodowac¢ watpliwosci co do charakteru umowy
i zakresu wykonywanych ustug.

Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

W 2020 r. przygotowano zalecenia pokontrolne dla nanie zalecen pokontrolnych dla 14 podmiotéw nad-
8 podmiotéw nadzorowanych. Zweryfikowano wyko- zorowanych.
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UKNF

NADZOR NAD SPOLKAMI STANOWIACYMI
INFRASTRUKTURE RYNKU KAPITALOWEGO

| TOWAROWEGO

ramach nadzoru nad spétkami infrastruk-
Wtury rynku kapitatowego i towarowego Ko-
misja Nadzoru Finansowego podejmuje
decyzje w zakresie udzielenia lub rozszerzenia licencji
oraz zatwierdza lub udziela zgody, w szczegélnosci na:
- dokonanie zmian w regulaminach: Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA, Towarowej Gietdy
Energii SA, BondSpot SA, Krajowego Depozytu Pa-
pieréow Wartosciowych SA oraz KDPW_CCP SA,
- dokonanie zmian w statutach: Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, Towarowej Gietdy
Energii SA i BondSpot SA,

- dokonanie zmian w sktadzie zarzadu Gietdy Papie-
row Wartosciowych w Warszawie SA, Towarowej
Gietdy Energii SA oraz BondSpot SA,

- zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulo-
wany wykonywania najwazniejszych funkgcji opera-
cyjnych (outsourcing),

- dopuszczenie instrumentéw finansowych niebeda-
cych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym.

Tabela 55. Liczba decyzji wydanych w latach 2017-2020

Podmiot bedgcy strong decyzji

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
BondSpot SA

KDPW SA

KDPW_CCP SA

Towarowa Gietda Energii SA

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA

2017 2018 2019 2020
6 5 8 4
2 4 1 4
4 2 6 8
4 3 5 5
2 5 7 9

Zrédto: opracowanie wasne UKNF

Liczba i przedmiot decyzji ujetych w tabeli 55 zo-
staly przedstawione w tabeli 12.1.2 w Aneksie 12.1.

Przedstawiciele Komisji Nadzoru