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Rozporzadzenie MiCA — najwazniejsze informacje

Rozporzadzenie w sprawie rynku kryptoaktywow (,MiCA”)! reguluje emisje aktywow
kryptograficznych i $wiadczenie ustug w Unii Europejskiej (UE). MiCA reguluje migdzy
innymi publiczne oferowanie, wydawanie i dopuszczanie do obrotu na platformach obrotu
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedace e-pienigdzem,
tokenéw powigzanych z aktywami (ART), tokenow pienigdza elektronicznego (EMT) i ustugi
zwigzane Z posrednictwem na rynku kryptoaktywow.

Rozporzadzenie MiCA weszto w zycie 29 czerwca 2023 roku. Przepisy dotyczace ART i EMT
beda stosowane od 30 czerwca 2024 roku, a pozostate od 30 grudnia 2024 roku.

Rozporzadzenie szczegotowo definiuje m.in.:

e kryptoaktywo — cyfrowe odzwierciedlenie warto$ci lub prawa, ktore da si¢ przenosic¢
1 przechowywa¢ w formie elektronicznej z wykorzystaniem technologii rozproszonego
rejestru lub podobnej technologii,

e token powigzany z aktywami (ang. Asset-Referenced Token ,,ART”) — rodzaj
kryptoaktywa, ktory nie jest tokenem bgdacym pienigdzem elektronicznym i ktéry ma
utrzymywac stabilng warto$¢ dzigki temu, Ze jest powigzany z inng wartoscig lub
prawem badz ich kombinacja, w tym z co najmniej jedng walutg urzedowa,

e token bedacy pienigdzem elektronicznym lub e-pieniadzem (ang. Electronic
Money Token ,,EMT”) —rodzaj kryptoaktywa, ktory ma utrzymywac stabilng wartos¢
dzigki temu, Ze jest powigzany z jedng walutg urzedowa.

KLASYFIKACJA KRYPTOAKTYWOW
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! Rozporzadzenie (UE) nr 2023/1114; ang. Market in Crypto Assets Regulation.
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Zgodnie z MICA, status dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow (CASP; ang. Crypto-Asset
Service Provider) beda mogty uzyskac:
e podmioty dotychczas nieregulowane i nienadzorowane (np. gietdy kryptowalut), po
uzyskaniu zezwolenia,
e niektore tradycyjne instytucje finansowe, takie jak banki lub firmy inwestycyjne, po
notyfikowaniu zamiaru §wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow.

Cel powstania MiCA

Nowe przepisy majg na celu dostosowanie unijnych regulacji , dotyczacych ushug finansowych,
do innowacyjnych zmian rynku finansowego. Niezbedne stato si¢ okreslenie specjalnych
zharmonizowanych ram dla rynkow kryptoaktywow, aby zapewnié szczegdtowe przepisy
regulujace kryptoaktywa i powigzane z nimi ustugi oraz dziatania, ktére nie byly do tej pory
objete prawem UE. Nowe ramy prawne maja stuzy¢ wspieraniu innowacji i UCZCiwej
konkurencji, a jednocze$nie zapewnia¢ podwyzszenie poziomu jakosci funkcjonowania
I integralno$ci rynkoéw  kryptoaktywow. Unijne ramy prawne dotyczace rynkow
kryptoaktywow przewiduja proporcjonalne traktowanie emitentow kryptoaktywow
I dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. Tym samym zapewni to rowne szanse wejscia
na rynek oraz przyszty rozwoj rynkow kryptoaktywow. MiCA ma na celu wsparcie stabilno$ci
finansowej i1 nalezyte funkcjonowanie systemow platniczych, a takze przeciwdzialanie
zagrozeniom dla polityki pieni¢znej, jakie moga stwarza¢ kryptoaktywa.

Przepisy MiCA wzorowane sa na dotychczasowych regulacjach, takich jak MIFID2, MAR?,
ktore okreslajg szczegdtowo standard ochrony inwestorow.

Wdrozenie rozporzadzenia

Rozporzadzenia unijne obowigzuja bezposrednio we wszystkich panstwach cztonkowskich.
Dziatania legislacyjne na poziomie krajowym beda wiec w znacznym stopniu ograniczone.
Aktualnie na poziomie Unii Europejskiej prowadzone sa prace nad aktami delegowanymi do
MICA (Regulatory Technical Standards ,,RTS” oraz Implementing Technical Standards
»ITS). W ramach wspomnianych prac prowadzone sg konsultacje publiczne, a UKNF zachgca
uczestnikow rynku do udzialu w konsultacjach, poniewaz moga mie¢ wplyw na ksztalt
przysziej regulacji.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE — Market Abuse Regulation (,,Rozporzadzenie MAR”)
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Prace na poziomie ESMA

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ang. European Securities and
Markets Authority, ,,ESMA™), prowadzi prace nad pakietami konsultacyjnymi MiCA. Prace
obejmuja kwestie zwigzane z autoryzacja, zarzadzaniem, konfliktami interesoéw oraz
procedurami obstugi skarg.

Pierwszy pakiet zostat opublikowany w lipcu 2023 roku. Obejmuje on standardy techniczne
dotyczace nastgpujacych mandatow:

Artykut 60 ust. 13: RTS dotyczacy tresci powiadomien od wybranych podmiotow do
wiasciwych organdow krajowych,

Artykut 60 ust. 14: ITS dotyczacy formularzy 1 wzoréw powiadomien podmiotow do
wiasciwych organdw krajowych,

Artykut 62 ust. 5: RTS dotyczacy tresci wniosku o zezwolenie dla CASP,

Artykut 62 ust. 6: ITS dotyczacy formularzy i wzoréw wnioskow o wydanie zezwolenia
CASP,

Artykut 71 ust. 5: RTS dotyczacy procedury rozpatrywania reklamacji,

Artykut 72 ust. 5: RTS dotyczacy zarzadzania i1 zapobiegania, ujawniania konfliktu
interesow,

Artykul 84 ust. 4: RTS dotyczacy wymogow w zakresie informacji o zamiarze nabycia.

ROZPORZADZENIE MiCA
- 0$ czasu
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Drugi pakiet konsultacyjny zostat opublikowany przez ESMA 5 pazdziernika 2023 roku. Objat

on:

tres¢, metody 1 prezentacje wskaznikow zréwnowazonego rozwoju,
wymagania dotyczace cigglosci i regularnosci dziatania,

dane dotyczace przejrzystosci przed i potransakcyjnej,

Wymagania dotyczace prowadzenia rejestrow dla CASP,
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e klasyfikacj¢ oraz szablony i format oficjalnych dokumentéw dotyczacych kryptowalut,
e publiczne ujawnienie informacji poufnych.

Trzeci i ostatni pakiet konsultacyjny ma zosta¢ opublikowany w pierwszym kwartale 2024
roku. Prawdopodobnie obejmie on wszystkie pozostale mandaty, w tym:

o kwalifikacj¢ kryptoaktywow jako instrumentow finansowych,

® Monitorowanie, wykrywanie i powiadamianie o naduzyciach na rynku,

e ochrong inwestorow,

e odporno$¢ systemu i protokoty bezpieczenstwa dostepu.
Dodatkowe informacje dotyczace Srodkéw przejsciowych w MiCA

Panstwa cztonkowskie beda miaty mozliwo$¢ wprowadzenia tzw. "$rodkéw przejsciowych"”
(Artykut 143). Pozwolg one podmiotom lub przedsigbiorstwom, ktore juz swiadcza ushugi
zwigzane z kryptowalutami zgodnie z obowigzujacym w ich jurysdykcjach prawem,
kontynuowac¢ takie dziatania w okresie przejSciowym do czasu rozpoczecia stosowania
przepisow MICA, czyli przez 18 miesigcy po pelnym wdrozeniu regulacji w grudniu 2024 roku.

Srodki te obejmuja:

e Klauzule "przysposabiajacg" (Artykut 143 ust. 3 — umozliwiajacy podmiotom
$wiadczacym ustugi zwigzane z kryptoaktywami zgodnie z obowigzujacym prawem
krajowym przed 30 grudnia 2024 roku, kontynuowanie prowadzonej przez nich
dziatalno$ci najpdzniej do 1 lipca 2026 roku lub do momentu, gdy zostanie przyznane
lub odmoéwione zezwolenie zgodnie z MiCA.

Srodki przej$ciowe przed rozpoczeciem stosowania MiCA

36 - MIESIECZNY HARMONOGRAM DLA PODMIOTOW UKNF |
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Podmiotom, ktore prowadza dziatalno$¢ zwigzang z aktywami cyfrowymi przed rozpoczgciem
stosowania MICA, zaleca si¢ uwzglgdnienie nastepujacych zasad:
e ujawnienia i uczciwego traktowania potencjalnych uczestnikow rynku kryptoaktywow,
e prezentacji modelu biznesowego,
e bezpiecznego zarzadzania, w tym skutecznego zarzadzania ryzykiem,
e stosowania zabezpieczen, mechanizmow odzyskiwania i wykupu,
e komunikacji z wlasciwym organem nadzoru.

Podmiotom, ktore planujg prowadzi¢ lub juz prowadza dziatalno$¢ zwigzang z aktywami
cyfrowymi, zaleca sig¢:

e Przestrzeganie wysokich standardow informacyjnych skierowanych do potencjalnych
nabywcow i posiadaczy tokendw, w tym wskazania wszystkich praw i ryzyk, na ktore
mogg by¢ narazeni nabywcy i posiadacze, oraz zapewnienia zgodnos$ci z ustalonymi
wymaganiami w zakresie wykupu okreslonymi w MiCA.

e Przygotowywanie i wykorzystywanie:

» Dbiatych ksigg kryptowalut, ktore definiujg prawny charakter tokena i sg jasne,
uczciwe 1 nie wprowadzaja w blad, oraz sg zgodne z trescig i wymaganiami
dotyczacymi publikacji okre§lonymi w MiCA,

» komunikacji marketingowych, ktére sg jasne, uczciwe i nie wprowadzaja w btad
oraz sg zgodne z wymaganiami okreslonymi w MiCA.

e Traktowanie posiadaczy tokendéw jednakowo, chyba ze w inny sposob ujawniono
W biatej ksiedze kryptowaluty 1 materiatach marketingowych.

e Posiadanie polityk i procedur obstugi reklamacji, ktore sg skuteczne i transparentne oraz
zapewniaja szybkie, uczciwe 1 spOjne rozpatrywanie reklamacji otrzymanych
od posiadaczy tokendéw i innych zainteresowanych stron, zgodnie z wymaganiami
okreslonymi w MiCA.

Dziatania, ktore teraz naruszaja interesy klientoéw lub stanowig zagrozenie dla integralnos$ci
rynku, moga wptyna¢ na przyszla ocen¢ wiarygodnosci i rzetelnosci podmiotu, ktory zechce
ubiegac si¢ 0 zezwolenie na podstawie MiCA.

17 pazdziernika 2023 roku Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych
opublikowal o$wiadczenie skierowane do podmiotéw s$wiadczacych ustugi w zakresie
kryptoaktywow oraz witasciwych organdéw krajowych, ktore beda odpowiedzialne za ich
nadzor, w ktérym wymienit oczekiwania wobec kazdego z nich od teraz do konca okresu
przejsciowego MiCA. W oswiadczeniu podkreslono, ze MiCA jest kamieniem milowym dla
rynkow kryptowalut, jednak jednocze$nie zwraca si¢ uwagg posiadaczom kryptoaktywow
1 klientom dostawcow ustug zwigzanych z kryptowalutami, ze MiCA nie odnosi si¢ do
wszystkich ryzyk zwigzanych z tymi produktami.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA74-449133380-441_Statement_on_MiCA_Supervisory_Convergence.pdf

