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Rekomendacja w zakresie zasad i sposobdw stosowania wskaznika referencyjnego WIRON
(lub wskaznikéw referencyjnych z Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON) przy zawieraniu
nowych umoéw w ztotych dla produktéw faktoringowych (z wytgczeniem produktow
dyskontowych) dla produktéw bazujgcych na wskazniku referencyjnym oferowanych
przez podmioty rynku finansowego

Rekomendacja zostata przygotowana w celu zapewnienia dokfadnosci i rzetelnosci stosowania
w umowach wskaznikow referencyjnych przez podmioty rynku finansowego. Cel ten wynika
z ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 oraz ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2021/168 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
2016/1011 w odniesieniu do wytgczenia dotyczgcego niektdrych walutowych wskaznikéw referencyjnych
spot panstw trzecich i wyznaczenia zamiennikédw niektérych wskaznikdw referencyjnych, ktérych
opracowywania sie zaprzestaje oraz w sprawie zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

Rekomendacja zostata przygotowana przez Strumien Produkty Bankowe Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikdw referencyjnych na podstawie analiz i dyskusji ekspertéw. Na rekomendacje
sktadajg sie ponizsze zalecenia dotyczgce zasad naliczania odsetek.

Intencjg rekomendacji jest wskazanie podmiotom rynku finansowego najlepszych praktyk w zakresie
stosowania  wskainika  referencyjnego  WIRON (Warsaw  Interest Rate  Overnight)
lub wskaznikéw referencyjnych z Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON do ustalania oprocentowania przy
zawieraniu z klientami nowych uméw dla produktéw w ztotych bazujacych na wskazniku referencyjnym.

Zalecenia wskazane w rekomendacji nie majg charakteru obligatoryjnego i mogg by¢ stosowane na zasadzie
dowolnosci wyboru z uwzglednieniem specyfiki danego podmiotu rynku finansowego, a takze klientéw
z ktérymi zawierane sg umowy. Podmioty rynku finansowego moga stosowaé wskaznik referencyjny WIRON
(lub wskazniki referencyjne z Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON) w innym zakresie niz wynika
to z niniejszej rekomendacji, a takze inne stawki lub wskazniki referencyjne. Podmioty rynku finansowego
moga rowniez przyjaé, na potrzeby okreslania oprocentowania w umowach, wartos¢ wskaznika
referencyjnego WIRON wyliczong w sposdb inny niz opisany w niniejszej rekomendacji oraz stosowac
go w sposdb inny niz wskazany w niniejszej rekomendacji. Analogicznie, podmioty rynku finansowego
nie sg zwigzane zakresem zaproponowanych w rekomendacji obowigzkéw informacyjnych.

Zalecenia wynikajg ze zréznicowania produktowego oraz biznesowego struktury klientéw podmiotéw rynku
Swiadczacych ustugi faktoringowe, a takze réinych form finansowania przez te podmioty swojej
dziatalnosci.

Wstep:

1. Informacje przekazywane w zwigzku z zawarciem umowy z klientem powinny odsyta¢ do Regulaminu
Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetego Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark (zwanego dalej
Administratorem) nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 z pdzniejszymi zmianami, a w przypadku Rodziny
Indeksow Sktadanych WIRON do Regulaminu Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON, przyjetego Uchwatg
Zarzadu GPW Benchmark nr 86/2022 z dnia 30 listopada 2022 z pdzniejszymi zmianami), (zwanych dalej
Regulaminami). Informacje powinny odsyta¢ takze do wydanego przez Administratora oswiadczenia,
o ktéorym mowa w tytule IV BMR (Przejrzystos¢ i ochrona konsumentoéw, art. 27 BMR).
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Informacje dodatkowe dla klientéw powinny by¢ przygotowane takze w oparciu o te materiaty.

2. Publikacja i udostepnienie wskaznika referencyjnego WIRON (lub wskaznikow referencyjnych z Rodziny
Indeksow Sktadanych WIRON) odbywa sie na podstawie Regulamindw.

Produkty faktoringowe (z wytgczeniem produktéw dyskontowych)

Zalecenie 1.

Zaleca sie oparcie oprocentowania o wskaznik referencyjny WIRON 1M Stopa Sktadana.

Przyjmowana wartos¢ WIRON 1M Stopa Sktadana to warto$¢ udostepniona przez Administratora zgodnie
z Regulaminami i aktualizowana przez podmioty rynku finansowego w kolejnych okresach odsetkowych.
Zasada wyznaczania daty wskaznika referencyjnego WIRON 1M Stopa Sktadana bedzie kazdorazowo
okreslona w dokumentacji umownej.

Zalecenie 2.

Zaleca sie oparcie oprocentowania o wskaznik referencyjny WIRON opracowywany i publikowany przez
Administratora. Dla danego dnia w okresie odsetkowym przyjmowana powinna by¢ ostatnia dostepna
w tym dniu warto$¢ wskaznika referencyjnego WIRON udostepniona przez Administratora.

Zalecenie 3.

Alternatywnie stosuje sie, przy wyliczaniu oprocentowania wskaznik referencyjny WIRON (sktadany przez
podmiot rynku finansowego) wedtug zasady polegajgcej na przesunieciu okresu obserwacji do 5 dni
roboczych w tyt (5 days lookback shift).

Uzasadnienie zalecanych zasad

Zalecenie 1 umozliwia, wymagane przepisami prawa dla niektérych grup klientéw, poinformowanie
klientéw o wysokosci oprocentowania przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, dzieki czemu klient ma
zapewniong z odpowiednim wyprzedzeniem informacje o wysokosci wynagrodzenia i czas na zgromadzenie
naleznych srodkéw. Z uwagi na powyzsze, metoda ta zostata zaproponowana jako pierwsza z zalecanych.

Zasady opisane w Zaleceniu 2 oraz Zaleceniu 3 biorg pod uwage dzienng zmiennos¢ stdép procentowych
na rynkach finansowych, a wykorzystanie w Zaleceniu 3 przesuniecia wartosci stopy procentowej
do pieciu dni pozwala dodatkowo na przekazanie informacji klientom o wysokosci wynagrodzenia przed
terminem jego ptatnosci.



Stosowanie dwodch alternatywnych zalecen (Zalecenia 2 i Zalecenia 3) do Zalecenia 1 wynika ze
zrdznicowania podmiotow swiadczgcych ustugi faktoringowe oraz réznorodnosci ich zrodet finansowania
(kredyty w rachunku biezgcym, kredyty w rachunkach kredytowych, obligacje). Umozliwia to lepsze
dopasowanie oprocentowania aktywow do pasywow, a tym samym pozwala w petniejszym stopniu na
zarzadzanie ryzykiem bazowym przez podmioty rynku finansowego poprzez odpowiedni dobdr stép
bazowych dla aktywdw i pasywow.





