
Grupa ds. sekurytyzacji wierzytelności bankowych Załącznik nr 3 do Raportu

Inwestor krajowy Inwestor zagraniczny Inwestor krajowy Inwestor zagraniczny Inwestor krajowy Inwestor zagraniczny

Słowacja

Traktowanie VAT zależne 

od sposobu przeniesienia 

portfela wierzytelności 

do podmiotu 

sekurytyzacyjnego. W 

przypadku transferu 

portfela (rozumianego 

jako przeniesienie 

portfela umów 

pożyczkowych z banku 

do podmiotu 

sekurytyzacyjnego) 

transakcja będzie 

opodatkowana VAT. W 

przypadku przeniesienia 

wierzytelności w ramach 

przedsiębiorstwa lub 

jego części, transakcja 

byłaby poza VAT.

nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy

Traktowanie VAT zależne 

będzie od formy 

sekurytyzacji, np. 

sprzedaż portfela 

pożyczkowego w zamian 

za gotówkę 

prawdopodobnie będzie 

opodatkowana VAT 

podczas gdy 

sekurytyzacja dokonana 

poprzez wyodrębnienie z 

banku podmiotu 

sekurytyzacyjnego 

prawdopodobnie będzie 

poza VAT.

nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

VAT Podatek u źródła (WHT)

2. Spłata pożyczek wraz z odsetkami do podmiotów sekurytyzacyjnych

Sekurytyzacja pożyczek hipotecznych udzielonych przez bank (rzeczywista sprzedaż)

1. Czynność sekurytyzacji

Podatek od czynności cywilnoprawnych (PCC)
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Słowacja poza VAT nie dotyczy nie podlega WHT

Odsetki wypłacone przez 

rezydenta podatkowego 

Słowacji lub zagraniczny 

zakład słowackiego 

rezydenta podatkowego 

będą opodatkowane 

według stawki 19% lub 

według stawki 

wynikającej z właściwej 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania (spłata 

głównej kwoty pożyczki 

nie podlega 

opodatkowaniu)

Jeśli odsetki zostałyby 

wypłacone w formie 

dywidendy, wówczas nie 

podlegałyby WHT 

(dywidendy są zwolnione 

dla celów CIT)

nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku 

osób prawnych / 

opodatkowane stawką 

10% w przypadku osób 

fizycznych

zwolnione z WHT (w 

niektórych przypadkach 

zastosowanie może 

znaleźć stawka 15% - 

gdy wysokość odsetek 

jest uzależniona od 

zysków pożyczkobiorcy 

lub 35% - gdy 

zastosowanie znajdzie 

dyrektywa o dochodach 

z oszczędności w formie 

odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy

spłata kwoty kapitału - 

poza VAT, spłata odsetek 

- zwolnione z VAT

nie dotyczy nie podlega WHT

opodatkowane wypłaty 

odsetek stawką 15%, 

chyba że z umowy o 

unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia poza VAT poza VAT

nie podlega WHT o ile 

osoba prawna poda swój 

NIP

opodatkowane stawką 

15%, chyba że z umowy 

o unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowacja

usługi zarządzania 

pożyczką świadczone 

przez bank będą 

opodatkowane VAT

nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

3. Usługi pomocnicze do sekurytyzacji świadczone przez banki na rzecz podmiotów sekurytyzacyjnych



Grupa ds. sekurytyzacji wierzytelności bankowych Załącznik nr 3 do Raportu

Holandia

opodatkowane VAT 

(możliwe zwolnienie pod 

pewnymi warunkami)

opodatkowane VAT 

(możliwe zwolnienie pod 

pewnymi warunkami)

nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy

Traktowanie VAT zależne 

będzie od charakteru 

świadczonych usług.  W 

przypadku gdy nie będą 

miały charakteru usług 

pomocniczych do usług 

finansowych, wówczas 

prawdopodobnie będą 

podlegały opodatkowaniu 

VAT. Natomiast usługi 

zarządzania pożyczką 

będą zwolnione z VAT 

wyłącznie gdy będą 

świadczone przez 

pożyczkodawcę. W 

przypadku przekazania 

wierzytelności 

pożyczkowej do 

podmiotu 

sekurytyzacyjnego, 

pożyczkobiorcą nie 

będzie bank i 

przedmiotowe usługi 

prawdopodobnie nie 

będą zwolnione z VAT.

nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia

zależne od natury 

świadczenia - brak 

szczególnych regulacji w 

tym zakresie

zależne od natury 

świadczenia - brak 

szczególnych regulacji w 

tym zakresie

nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry opodatkowane VAT

usługi świadczone na 

rzecz niepodatników - 

zwolnione z VAT, usługi 

świadczone na rzecz 

podatników - poza VAT

nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania

prawdopodobnie 

opodatkowane VAT 

stawką 20%

prawdopodobnie 

opodatkowane VAT 

stawką 20%

nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Hipoteczne listy zastawne wyemitowane przez banki na wielostronnej platformie obrotu (MTF) w kraju lub zagranicą

1. Podatkowe implikacje emisji listów zastawnych
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Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT
podlega WHT jeśli list 

zastawny jest 
nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy
zwolnione z VAT (bez 

prawa do odliczenia)
poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry zwolnione z VAT

usługi świadczone na 

rzecz niepodatników - 

zwolnione z VAT, usługi 

świadczone na rzecz 

podatników - poza VAT

nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Słowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT

podlega WHT jeśli 

odsetki wypłacane są 

przez rezydenta 

podatkowego Słowacji 

lub zagraniczny zakład 

słowackiego rezydenta 

podatkowego; 

opodatkowane stawką 

19% lub według stawki 

wynikającej z właściwej 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania

nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku 

osób prawnych / 

opodatkowane stawką 

10% w przypadku osób 

fizycznych

zwolnione z WHT (w 

niektórych przypadkach 

zastosowanie może 

znaleźć stawka 15% - 

gdy wysokość odsetek 

jest uzależniona od 

zysków pożyczkobiorcy 

lub 35% - gdy 

zastosowanie znajdzie 

dyrektywa o dochodach 

z oszczędności w formie 

odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT

opodatkowane stawką 

15%, chyba że z umowy 

o unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka; odsetki 

od listów zastawnych 

wyemitowanych do 2007 

r. są zwolnione z WHT

nie podlega PCC nie podlega PCC

3. Podatkowe implikacje płatności odsetek od listów zastawnych (przed terminem płatności)

2. Podatkowe implikacje handlu listami zastawnymi (sprzedaży pomiędzy inwestorami)
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Słowenia poza VAT poza VAT

nie podlega WHT o ile 

osoba prawna poda swój 

NIP

opodatkowane stawką 

15%, chyba że z umowy 

o unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT

prawdopodobnie 

opodatkowane stawką 

20%, chyba że notowane 

na giełdzie papierów 

wartościowych

prawdopodobnie 

opodatkowane stawką 

20%, chyba że notowane 

na giełdzie papierów 

wartościowych lub z 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie podlega PCC nie podlega PCC
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Słowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy poza VAT nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Słowenia poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

4. Podatkowe implikacje spłaty kapitału

Obligacje długoterminowe (wyemitowane dla finansowania pożyczek hipotecznych udzielonych przez banki emitujące te obligacje) wyemitowane na wielostronnej platformie obrotu (MTF) w kraju lub zagranicą

1.  Podatkowe implikacje emisji obligacji długoterminowych
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Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT

podlega WHT jeśli 

obligacja sprzedawana 

jest rezydentowi 

podatkowemu Słowacji 

lub zagranicznemu 

zakładowi słowackiego 

rezydenta podatkowego; 

opodatkowane stawką 

19% lub według stawki 

wynikającej z właściwej 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania

nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy
zwolnione z VAT (bez 

prawa do odliczenia)
poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry zwolnione z VAT

usługi świadczone na 

rzecz niepodatników - 

zwolnione z VAT, usługi 

świadczone na rzecz 

podatników - poza VAT

nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

2. Podatkowe implikacje handlu obligacjami długoterminowymi
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Słowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT

podlega WHT jeśli 

odsetki wypłacane są  

przez rezydenta 

podatkowego Słowacji 

lub zagraniczny zakład 

słowackiego rezydenta 

podatkowego; 

opodatkowane stawką 

19% lub według stawki 

wynikającej z właściwej 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania

nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku 

osób prawnych / 

opodatkowane stawką 

10% w przypadku osób 

fizycznych

zwolnione z WHT (w 

niektórych przypadkach 

zastosowanie może 

znaleźć stawka 15% - 

gdy wysokość odsetek 

jest uzależniona od 

zysków pożyczkobiorcy 

lub 35% - gdy 

zastosowanie znajdzie 

dyrektywa o dochodach 

z oszczędności w formie 

odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT

opodatkowane stawką 

15%, chyba że z umowy 

o unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia poza VAT poza VAT

nie podlega WHT o ile 

osoba prawna poda swój 

NIP

opodatkowane stawką 

15%, chyba że z umowy 

o unikaniu podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT

prawdopodobnie 

opodatkowane stawką 

20%, chyba że notowane 

na giełdzie papierów 

wartościowych

prawdopodobnie 

opodatkowane stawką 

20%, chyba że notowane 

na giełdzie papierów 

wartościowych lub z 

umowy o unikaniu 

podwójnego 

opodatkowania wynika 

niższa stawka

nie podlega PCC nie podlega PCC

3. Podatkowe implikacje płatności odsetek od obligacji długoterminowych
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Słowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC

Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Słowenia poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy

Węgry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania
zwolnione z VAT lub poza 

VAT

zwolnione z VAT lub poza 

VAT
nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Stawka podatku Zwolnienia Stawka podatku Zwolnienia

Słowacja 19%

ustawa o PIT przewiduje 

m.in. zwolnienie dochodu 

z obligacji, pod 

warunkiem, że nie 

przekracza on kwoty 500 

EUR w jednym roku 

podatkowym; w 

przypadku przekroczenia 

tej kwoty, 

opodatkowaniu podlega 

wyłącznie nadwyżka 

dochodu

19% 

(najprawdopodobniej od 

1 stycznia 2013 r. 

stawka wynosić będzie 

23%)

 -

Luksemburg

wiele stawek 

progresywnych, przy 

czym maksymalna 

stawka wynosi 41,36%

21%, jednak wraz z 

obowiązkową 5% opłatą 

na rzecz funduszu pracy 

efektywna stawka 

podatkowa wynosi 

22,05%; całkowite 

obciążenie podatkiem 

CIT działających na 

terenie miasta 

Luksemburg (wraz z 

6,75% podatkiem 

lokalnym) wynosi 

28,80%

Holandia

33,1% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 

18,945 EUR, 

41,95% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 

33.863 EUR, 42% w 

przypadku dochodu 

nieprzekraczającego 

56,491 EUR, 52% dla 

dochodu powyżej 56,492 

 -

20% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 200 

tys. EUR, 25% powyżej 

tej kwoty

 -

Wysokość stawek podatkowych dla rezydentów
PIT CIT

4. Podatkowe implikacje spłaty kapitału
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Czechy 15%

ustawa o PIT w Czechach 

przewiduje szereg 

zwolnień w zakresie 

m.in. opieki zdrowotnej, 

szkolnictwa, pomocy 

socjalnej; dodatkowo 

przewidziane jest 

zwolnienie dla osób 

fizycznych uzyskujących 

przychody z kapitałów 

pieniężnych jeśli 

posiadają mniej niż 5% 

udziałów

19%

ustawa o CIT przewiduje 

mniej zwolnień niż 

ustawa o PIT; większość 

zwolnień dotyczy 

transakcji pomiędzy 

spółką matką i spółką 

córką i odnosi się do 

dywidend, odsetek oraz 

należności licencyjnych

Słowenia

20% (od 1 stycznia 

2013 r. stawka wynosić 

będzie 25%)

 - 

18% (od 1 stycznia 

2013 r. stawka wynosić 

będzie 17%, natomiast 

od 1 stycznia 2014 r. - 

16%)

 - 

Węgry

16% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 

2,424 tys. HUF, 20,32% 

powyżej tej kwoty

 -

10% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 500 

mln HUF, 19% powyżej 

tej kwoty

 -

Wielka Brytania

20% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 

34,370 GBF, 

40% w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 150 

tys. GBF, 50% w 

przypadku dochodu 

powyżej 150 tys. GBF

 -

stawka podstawowa 

26%, w przypadku 

dochodu 

nieprzekraczającego 300 

tys. GBF - 20%

 -


