Grupa ds. sekurytyzacji wierzytelnosci bankowych

Zatgcznik nr 3 do Raportu

VAT

Podatek u zrédta (WHT)

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (PCC)

Inwestor krajowy

Inwestor zagraniczny

Inwestor krajowy

Inwestor zagraniczny

Inwestor krajowy

Inwestor zagraniczny

Sekurytyzacja pozyczek hipotecznych udzielonych przez bank (rzeczywista sprzedaz)

1. Czynnos¢ sekurytyzacji

Stowacja

Traktowanie VAT zalezne
od sposobu przeniesienia
portfela wierzytelnosci
do podmiotu
sekurytyzacyjnego. W
przypadku transferu
portfela (rozumianego
jako przeniesienie
portfela umow
pozyczkowych z banku
do podmiotu
sekurytyzacyjnego)
transakcja bedzie
opodatkowana VAT. W
przypadku przeniesienia
wierzytelnosci w ramach
przedsiebiorstwa lub
jego czesci, transakcja
bytaby poza VAT.

nie dotyczy

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie dotyczy

nie dotyczy

Luksemburg

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC

Holandia

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Czechy

Traktowanie VAT zalezne
bedzie od formy
sekurytyzacji, np.
sprzedaz portfela
pozyczkowego w zamian
za gotowke
prawdopodobnie bedzie
opodatkowana VAT
podczas gdy
sekurytyzacja dokonana
poprzez wyodrebnienie z
banku podmiotu
sekurytyzacyjnego
prawdopodobnie bedzie
poza VAT.

nie dotyczy

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

Stowenia

zwolnione z VAT

poza VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie dotyczy

nie dotyczy

Wegry

poza VAT

poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

2. Sptata pozyczek wraz z odsetkami do podmiotéw sekurytyzacyjnych
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Stowacja

poza VAT

nie dotyczy

nie podlega WHT

Odsetki wyptacone przez
rezydenta podatkowego
Stowacji lub zagraniczny
zaktad stowackiego
rezydenta podatkowego
beda opodatkowane
wedtug stawki 19% lub
wedtug stawki
wynikajacej z wtasciwej
umowy o unikaniu
podwdjnego
opodatkowania (spfata
gtéwnej kwoty pozyczki
nie podlega
opodatkowaniu)

Jesli odsetki zostatyby
wyptacone w formie
dywidendy, wowczas nie
podlegatyby WHT
(dywidendy sa zwolnione
dla celéw CIT)

nie dotyczy

nie dotyczy

Luksemburg

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku
0s6b prawnych /
opodatkowane stawka
10% w przypadku osob
fizycznych

zwolnione z WHT (w
niektérych przypadkach
zastosowanie moze
znalez¢ stawka 15% -
gdy wysokos¢ odsetek
jest uzalezniona od
zyskdw pozyczkobiorcy
lub 35% - gdy
zastosowanie znajdzie
dyrektywa o dochodach
z oszczednosci w formie
odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC

Holandia

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Czechy

sptata kwoty kapitatu -
poza VAT, spfata odsetek
- zwolnione z VAT

nie dotyczy

nie podlega WHT

opodatkowane wyptaty
odsetek stawka 15%,
chyba ze z umowy o
unikaniu podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie podlega PCC

nie podlega PCC

Stowenia

poza VAT

poza VAT

nie podlega WHT o ile
osoba prawna poda swoéj
NIP

opodatkowane stawka
15%, chyba ze z umowy
o unikaniu podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie dotyczy

nie dotyczy

Wegry

poza VAT

poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

3. Ustugi pomocnicze do sekurytyzacji $wiadczone przez banki na rzecz p

odmiotéw sekurytyzacyjnych

Stowacja

ustugi zarzadzania
pozyczka $wiadczone

przez bank bedg
onodatkowane VAT

nie dotyczy

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie dotyczy

nie dotyczy

Luksemburg

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC
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Holandia

opodatkowane VAT
(mozliwe zwolnienie pod
pewnymi warunkami)

opodatkowane VAT
(mozliwe zwolnienie pod
pewnymi warunkami)

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Czechy

Traktowanie VAT zalezne
bedzie od charakteru
$wiadczonych ustug. W
przypadku gdy nie bedg
miaty charakteru ustug
pomocniczych do ustug
finansowych, woéwczas
prawdopodobnie bedg
podlegaty opodatkowaniu
VAT. Natomiast ustugi
zarzadzania pozyczka
beda zwolnione z VAT
wytacznie gdy beda
Swiadczone przez
pozyczkodawce. W
przypadku przekazania
wierzytelnosci
pozyczkowej do
podmiotu
sekurytyzacyjnego,
pozyczkobiorcg nie
bedzie bank i
przedmiotowe ustugi
prawdopodobnie nie
beda zwolnione z VAT.

nie dotyczy

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

Stowenia

zalezne od natury
$wiadczenia - brak
szczegolnych regulacji w
tym zakresie

zalezne od natury
$wiadczenia - brak
szczego6lnych regulacji w
tym zakresie

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie dotyczy

nie dotyczy

Wegry

opodatkowane VAT

ustugi $wiadczone na

rzecz niepodatnikow -
zwolnione z VAT, ustugi

$wiadczone na rzecz
podatnikéw - poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Wielka Brytania

prawdopodobnie
opodatkowane VAT

prawdopodobnie
opodatkowane VAT

stawka 20%

stawka 20%

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

Hipoteczne listy zastawne wyemitowa

ne przez banki na wielostronnej platformie obrotu (MTF) w kraju lub zagranica

1. Podatkowe implikacje emisji listow zastawnych

Stowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Weary poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
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Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

2. Podatkowe implikacje handlu listami zastawnymi (sprzedazy pomiedzy inwestorami)

podlega WHT jesli Tist

Stowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT i nie dotyczy nie dotyczy
zastawnv iest
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
zwolnione z VAT (bez . . . .
Czechy prawa do odliczenia) poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
ustugi $wiadczone na
rzecz niepodatnikow -
Wegry zwolnione z VAT zwolnione z VAT, ustugi nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

$wiadczone na rzecz
podatnikéw - poza VAT

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC

3. Podatkowe implikacje pfatnosci odsetek od listow zastawnych (przed terminem ptatnosSci)

Stowacja

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie podlega WHT

podlega WHT jesli
odsetki wyptacane sg
przez rezydenta
podatkowego Stowacji
lub zagraniczny zaktad
stowackiego rezydenta
podatkowego;
opodatkowane stawka
19% lub wedtug stawki
wynikajacej z wiasciwej
umowy o unikaniu
podwdjnego
onodatkowania

nie dotyczy

nie dotyczy

Luksemburg

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku
0s6b prawnych /
opodatkowane stawka
10% w przypadku os6b
fizycznych

zwolnione z WHT (w
niektérych przypadkach
zastosowanie moze
znalez¢ stawka 15% -
gdy wysokos¢ odsetek
jest uzalezniona od
zyskéw pozyczkobiorcy
lub 35% - gdy
zastosowanie znajdzie
dyrektywa o dochodach
z oszczednosci w formie
odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC

Holandia

poza VAT

poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Czechy

poza VAT

poza VAT

nie podlega WHT

opodatkowane stawka
15%, chyba ze z umowy
o unikaniu podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka; odsetki
od listdw zastawnych
wyemitowanych do 2007
r. sq zwolnione z WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC
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Stowenia

nie podlega WHT o ile

opodatkowane stawka
15%, chyba ze z umowy

poza VAT poza VAT osoba prawna poda swéj | o unikaniu podwdjnego nie dotyczy nie dotyczy
NIP opodatkowania wynika
nizsza stawka
Weary poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza

VAT

prawdopodobnie
opodatkowane stawka

na gietdzie papieréw
wartosciowych

prawdopodobnie
opodatkowane stawka
20%, chyba ze notowane
na gietdzie papierow

20%, chyba ze notowane| wartosciowych lub z

umowy o unikaniu
podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie podlega PCC

nie podlega PCC
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4. Podatkowe implikacje sptaty kapitatu

Stowacia poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy poza VAT nie dotyczy nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Wegry poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Wielka Brytania zwolnione T/X?T lub poza|zwolnione f/X‘?T lub poza nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC

Obligacje dfug il (wyemitowane dla fi

ozyczek hipotecznych u

dzielonych przez banki

emitujgce te obli

na

2j platformie obrotu (MTF) w kraju lub zagranica

1. Podatkowe implikacje emisji obligacji dfugoterminowych

Stowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Weary poza VAT poza VAT nie dotvczy nie dotvczy nie dotvczy nie dotvczy
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Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza|zwolnione z VAT lub poza

VAT

VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

nie podlega PCC

nie podlega PCC

2. Podatkowe implikacje handlu obligacjami dtugoterminowymi

podlega WHT jesli
obligacja sprzedawana

jest rezydentowi
podatkowemu Stowacji

lub zagranicznemu
zakfadowi stowackiego

Stowacja zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT rezydenta podatkowego; nie dotyczy nie dotyczy
opodatkowane stawka
19% lub wedtug stawki
wynikajacej z wiasciwej
umowy o unikaniu
podwdjnego
opodatkowania
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy va:;)wéogg (fd\lli/r-:\:eﬁti)ae)z poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia zwolnione z VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotvczy nie dotvczy
ustugi $wiadczone na
rzecz niepodatnikéw -
Wegry zwolnione z VAT zwolnione z VAT, ustugi nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

$wiadczone na rzecz
podatnikéw - poza VAT

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

nie podlega WHT

nie podlega WHT

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC




Grupa ds. sekurytyzacji wierzytelnosci bankowych

Zatgcznik nr 3 do Raportu

3. Podatkowe implikacje ptatnosci odsetek od obligacji dtugoterminowych

Stowacja

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

nie podlega WHT

poarega WHT Jesn
odsetki wypfacane sg
przez rezydenta
podatkowego Stowacji
lub zagraniczny zaktad
stowackiego rezydenta
podatkowego;
opodatkowane stawka
19% lub wedtug stawki
wynikajacej z wiasciwej
umowy o unikaniu
podwdjnego

anadatl,

nie dotyczy

nie dotyczy

Luksemburg

zwolnione z VAT

zwolnione z VAT

zwolnione w przypadku
0s6b prawnych /
opodatkowane stawka
10% w przypadku oséb
fizycznych

zwolnione z WHT (w
niektdrych przypadkach
zastosowanie moze
znalez¢ stawka 15% -
gdy wysokos¢ odsetek
jest uzalezniona od
zyskéw pozyczkobiorcy
lub 35% - gdy
zastosowanie znajdzie
dyrektywa o dochodach
z oszczednosci w formie
odsetek 2003/48/EC)

zwolnione z PCC

zwolnione z PCC

Holandia

poza VAT

poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Czechy

poza VAT

poza VAT

nie podlega WHT

opodatkowane stawka
15%, chyba ze z umowy
o unikaniu podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie podlega PCC

nie podlega PCC

Stowenia

poza VAT

poza VAT

nie podlega WHT o ile
osoba prawna poda swoéj
NIP

opodatkowane stawka
15%, chyba ze z umowy
o unikaniu podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie dotyczy

nie dotyczy

Wegry

poza VAT

poza VAT

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Wielka Brytania

zwolnione z VAT lub poza
VAT

zwolnione z VAT lub poza
VAT

prawdopodobnie
opodatkowane stawka
20%, chyba ze notowane
na gietdzie papieréw

wartosciowych

prawdopodobnie
opodatkowane stawka
20%, chyba ze notowane
na gietdzie papierdéw
wartosciowych lub z
umowy o unikaniu
podwdjnego
opodatkowania wynika
nizsza stawka

nie podlega PCC

nie podlega PCC
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4. Podatkowe implikacje sptaty kapitatu

Stowacja poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Luksemburg zwolnione z VAT zwolnione z VAT nie podlega WHT nie podlega WHT zwolnione z PCC zwolnione z PCC
Holandia poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Czechy poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Stowenia poza VAT poza VAT nie podlega WHT nie podlega WHT nie dotyczy nie dotyczy
Weary poza VAT poza VAT nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Wielka Brytania zwolnione T/X_';_'\T lub poza|zwolnione TIX'?T lub poza nie podlega WHT nie podlega WHT nie podlega PCC nie podlega PCC
Lz . PIT CIT
Wysokos¢ stawek podatkowych dla rezydentéw Stawka podatku Zwolnienia Stawka podatku Zwolnienia

ustawa o PIT przewiduje
m.in. zwolnienie dochodu
z obligacji, pod
warunkiem, ze nie
przekracza on kwoty 500
EUR w jednym roku

19%
(najprawdopodobniej od

Stowacja 19% podatkowym; w 1 stycznia 2913 r. -
przypadku przekroczenia stawka wy3nnos|c bedzie
tej kwoty, 23%)
opodatkowaniu podlega
wytacznie nadwyzka
dochodu
21%, jednak wraz z
obowigzkowa 5% optatg
na rzecz funduszu pracy
efektywna stawka
. podatkowa wynosi
progv:;ljvfr:j‘grikprzy 22.' 950/.0; ca}kow.ite
Luksemburg czym maksymalna obuqze_nle podatklem
stawka wynosi 41,36% ar d2|a'%aJa\c‘ych na
terenie miasta
Luksemburg (wraz z
6,75% podatkiem
lokalnym) wynosi
28.80%
33,1% w przypadku
dochodu
nieprzekraczajacego
18,945 EUR,
41,95% w przypadku 20% w przypadku
. dochodu . dochoqu
Holandia - nieprzekraczajacego 200 -

nieprzekraczajacego
33.863 EUR, 42% w
przypadku dochodu
nieprzekraczajacego
56,491 EUR, 52% dla
dochodu powyvzei 56.492

tys. EUR, 25% powyzej
tej kwoty
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15%

ustawa o PIT w Czechach
przewiduje szereg
zwolnien w zakresie
m.in. opieki zdrowotnej,
szkolnictwa, pomocy
socjalnej; dodatkowo
przewidziane jest

19%

ustawa o CIT przewiduje
mniej zwolnien niz
ustawa o PIT; wiekszo$¢
zwolnien dotyczy
transakcji pomiedzy

2,424 tys. HUF, 20,32%
powyzej tej kwoty

min HUF, 19% powyzej
tej kwoty

Czechy
zwolnienie dla os6b spotkg matka i spotka,
fizycznych uzyskujacych corka i odnosi sie do
przychody z kapitatow dywidend, odsetek oraz
pienieznych jesli naleznosci licencyjnych
posiadaja mniej niz 5%
udziatéw
18% (od 1 stycznia
20% (od 1 stycznia 2013 r. stawka wynosic¢
Stowenia 2013 r. stawka wynosi¢ - bedzie 17%, natomiast -
bedzie 25%) od 1 stycznia 2014 r. -
16%)
16% w przypadku 10% w przypadku
dochodu dochodu
Wegry nieprzekraczajacego - nieprzekraczajacego 500 -

Wielka Brytania

ZU70 W pPrZypaurua
dochodu
nieprzekraczajacego
34,370 GBF,

40% w przypadku
dochodu
nieprzekraczajacego 150
tys. GBF, 50% w
przypadku dochodu

toidrEn L. Ao

stawka podstawowa
26%, w przypadku
dochodu
nieprzekraczajacego 300
tys. GBF - 20%

Zatgcznik nr 3 do Raportu



