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Wstep

W raporcie zaprezentowano podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen na koniec I kwartatu 2020 roku, zagregowane na
podstawie dodatkowych kwartalnych sprawozdan finansowych i statystycznych
zaktadow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji. Przedstawiono rowniez
podstawowe tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciagu tego
okresu i podjeto probe wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Nalezy podkresli¢, ze szczegdlnym zdarzeniem, ktore rozpoczeto si¢ pod koniec
| kwartalu 2020 r. i ktore miato wpltyw na sytuacje finansowa catego sektora
ubezpieczen, jest pandemia COVID-19. Zaistniala sytuacja nie ma precedensu, a jej
wplyw na sektor ubezpieczen moze by¢ ogromny. Skutki tej pandemii, takie jak np.
spadek popytu na produkty zaktadow ubezpieczen, fluktuacje cen instrumentow
finansowych czy kurséw walut oraz zwigkszona szkodowo$¢ gtownie z tytulu
ubezpieczen korporacyjnych, zwigzana m.in. z ryzykiem ptynnosci i upadtosciami
firm z branz, na ktérych wplyw pandemii jest istotny (jak np. turystyka,
gastronomia, ubezpieczenie naleznosci), bedg widoczne dopiero w kolejnych
kwartatach 2020 r.

Poczatkowe rozdzialy raportu — dotyczace przychodéw i kosztéw oraz wynikdéw
dziatalnosci zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji, jak rowniez informacja
0 pozycjach bilansowych — zostaty opracowane na podstawie sprawozdawczo$ci
dla celow rachunkowosci, natomiast rozdzial dotyczacy wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen opracowany zostal na podstawie sprawozdawczosci dla celéow
wyptacalnosci.
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec I kwartatu 2020 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej w Polsce posiadato 59 krajowych zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji — 26 zaktadow ubezpieczen dziatu I (ubezpieczenia
na zycie) 1 32 zaktady ubezpieczen dzialu II (pozostale ubezpieczenia osobowe
| ubezpieczenia majatkowe) oraz 1 zaklad reasekuracji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu POLSKI GAZ TUW na ZYCIE
nie rozpoczal jeszcze dziatalnosci operacyjnej (zaklad planowal pozyskanie
pierwszej polisy w kwietniu br., dotychczas nie zostata do organu nadzoru
przekazana informacja w tym zakresie), a TUW MEDICUM, na mocy decyzji
KNF z dnia 23 grudnia 2019 roku, cofni¢to zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
ubezpieczeniowe;j.

Na dzien 31 marca 2020 roku sprawozdania finansowe i statystyczne przekazato
59 zakladoéw ubezpieczen i reasekuracji, w tym 25 zaktadow dziatu 1 i 34 zaklady

dziatu II.

Na krajowym rynku ubezpieczen przewaza kapitatl zagraniczny i jako dominujgcy
wystepuje w 17 zaktadach dziatu I oraz w 20 zaktadach dziatu II.

Najwazniejsze wydarzenia w | kwartale 2020 roku:

W dniu 2 stycznia 2020 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowano
nowa spotke: CONCORDIA POLSKA T.U.S.A, ktéra powstata
po przeksztalceniu (demutualizacji) Concordii Polska TUW w spotke akcyjna.
Decyzja KNF z dnia 14 pazdziernika 2019 roku.

Najwazniejsze wydarzenia po I kwartale 2020 roku:

W dniu 17 kwietnia 2020 roku KNF wydata decyzje zatwierdzajaca przeniesienie
catosci portfela ubezpieczeh MACIF ZYCIE TUW na SALTUS TU
na ZYCIE S.A.

W dniu 21 maja 2020 roku Krajowy Rejestr Sadowy, za zgoda Komisji (decyzja
z dnia 21 kwietnia 2020 r.) wydat postanowienie o zmianie nazwy oraz siedziby
MACIF ZYCIE TUW na AMERIGO ZYCIE TUW z siedzibg w Sopocie.
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2. Przychody i koszty zakladéw ubezpieczen

2.1. Przychody zakladéw ubezpieczen®

W trakcie 1 kwartatu 2020 roku zaktady ubezpieczen uzyskaty przychody
w wysokosci 22,10 mld zt. W strukturze przychodéw zaktadéw ubezpieczen
dominuja: sktadka przypisana brutto (75,76% przychodow ogotem)
I niezrealizowane zyski z lokat (6,98% przychodow ogotem, a wraz z przychodami
z lokat prawie 12,76% przychodéw ogoétem). Ogotem przychody zaktadow
ubezpieczen byty o0 0,33 mid zt (tj. 0 1,50%) wigksze niz w | kwartale 2019 roku.

2.1.1. Przychody z tytuhlu skladki przypisanej brutto

Na koniec I kwartatu 2020 roku sktadka przypisana brutto krajowych zaktadow
ubezpieczen wyniosta 16,74 mld zt i byta minimalnie (0 2,40%) wyzsza niz rok
wczesniej. W dziale I nastapit spadek sktadki o 0,27%, natomiast w dziale Il
odnotowano jej wzrost o 3,66%.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w | kw. lat 2015-2020 (w mld zi)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadow ubezpieczen

1 Zaktady ubezpieczen dziatu I i dziatu II oraz zaktad reasekuracji dziatu I, dalej zwane zaktadami
ubezpieczen. Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaly w wynikach zaktadow
ubezpieczen dziatu I1.
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wyniosta 16,74
mld z}
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2.1.1.1. Zaklady ubezpieczen na zycie (dzial I)

Sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen na zycie z dziatalnosci
bezposredniej na koniec I kwartatu 2020 roku wyniosta 5,22 mld zt i w poréwnaniu
z I kwartalem 2019 r byta nizsza 0 0,01 mld zt (0 13,97 min zt).

Wisrod grup ubezpieczen dziatu I spadek sktadki przypisanej brutto wystapit przede
wszystkim w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK, a takze
ubezpieczenia na zycie, w ktorych swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane
W oparciu 0 okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe?). Sktadka zmniejszyta sie
00,20 mld zt, tj. 0 11,73%, z poziomu 1,70 mld zt do 1,50 mld zt.

Wzrost sktadki o 0,11 mid zt (o 7,06%) wystapit w grupie 5 (ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe), z wartosci 1,54 mld zt do 1,65 mld zt. W grupie 1
(ubezpieczenia na zycie) nastgpito zwigkszenie sktadki 0 0,08 mld zt (o 4,01%),
z poziomu 1,93 mld zt do 2,01 mld zt.

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu I

W dziale I udziat w rynku mierzony wielkoscig sktadki przypisanej brutto
5 najwickszych zakladow ubezpieczen na koniec I kwartatu 2020 roku wyniost
67,95% i byt 0 1,75 pkt proc. wyzszy niz rok wczesnie;j.

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych
wielkoscig sktadki przypisanej brutto) w | kw. 2019 i 2020 r.

Lp. | Zaklad ubezpieczen 03.2019 | Zaklad ubezpieczen 03.2020
1 |PZU ZYCIE SA 39,57% | PZU ZYCIE SA 41,85%
2 | AVIVA TUnZ S.A. 9,14% | AVIVA TUnZ S.A. 9,24%
NATIONALE-NEDERLANDEN or. | NATIONALE-NEDERLANDEN 0

3 TUnZ S.A 7,10% TUnZ S.A. 1,73%
4 | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 6,08% | TUnZ WARTA S.A. 4,63%
5 | METLIFE TUnZR S.A. 4,31% \C/%V[PENSA TU na ZYCIE S.A-1 4 509

Razem: | 66,20% Razem: | 67,95%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I na koniec I kwartatu 2020 roku
dominowatly ubezpieczenia na zycie (grupa 1), stanowiace 38,46% (wzrost
01,58 pkt proc) skiladki przypisanej brutto. Drugg pozycje zajmowaly
uzupelniajace ubezpieczenia wypadkowe 1 chorobowe (grupa 5), stanowigce

2 Zgodnie z zatacznikiem do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3
dzialu I stanowia ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, dalej zwane ubezpieczeniami
na zycie zwigzanymi z UFK.

Udzial w rynku
5 najwiekszych
zakladow
dzialu I wyniost
67,95%

W strukturze
ubezpieczen
dzialu I
przewazaly
ubezpieczenia
zgrupy 1,
stanowiace
38,46% skladki
calego dzialu
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31,52% (zwigkszenie udziatlu o 2,16 pkt proc) skladki przypisanej brutto.
Na kolejnym miejscu (spadek o 3,74 pkt proc) znajdowaly si¢ ubezpieczenia
grupy 3 (ubezpieczenia na zycie, jezeli sg zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktorych $swiadczenie
zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci
bazowe), stanowigce 28,79% tacznej sktadki. Udzial ubezpieczen rentowych
(grupa 4) i posagowych (grupa 2) pozostawal nieznaczny i wynosit odpowiednio
0,71% i 0,51% sktadki przypisanej brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.

Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu |
w | kw. lat 2015-2020
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Zaktady ubezpieczen na zycie na koniec I kwartatu 2020 roku uzyskaty sktadke
przypisang brutto z tytulu ubezpieczen grupowych w wysokosci 2,14 mid zt,
a z tytutu ubezpieczen indywidualnych w wysokosci 3,08 mid zt.

W stosunku do I kwartatu 2019 roku sktadka z tytutu ubezpieczen grupowych
nieznacznie wzrosta o 0,06 mld z1, a z ubezpieczen indywidualnych zmniejszyla si¢
0 0,07 mld zt. Wzrost sktadki grupowej w badanym okresie wykazato 16 zaktadow
ubezpieczen na zycie, a 11 spadek sktadki indywidualne;j.

Sposrod 25 zaktadow ubezpieczen dziatu I, 8 zaktadow (9 w okresie poprzednim)
posiadalo przekraczajacy 50% udziat sktadki z ubezpieczen grupowych w catym
portfelu ubezpieczen.

Sktadka przypisana brutto z tytulu wptat jednorazowych w | kwartale 2020 r.
osiggneta poziom 0,93 mld zt i zmniejszyta si¢ w stosunku do I kwartatu 2019 r.
0 0,17 mld zt. Natomiast sktadka ptacona okresowo wyniosta w badanym okresie
4,29 mld zt i zwigkszyta si¢ 0 0,16 mld zt. Spadek sktadki optacanej jednorazowo
w stosunku do I kwartatu 2019 wykazato 12 zaktadow ubezpieczen na zycie.



Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Tylko 6 zakladow ubezpieczen dzialu I posiadato przekraczajacy 50% udziat
sktadek jednorazowych w catym portfelu ubezpieczen, podobnie jak w | kwartale
2019 .

2.1.1.2. Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych
i majatkowych (dzial II)

Wysokos$¢ sktadki przypisanej brutto zakladow ubezpieczen dziatu II na koniec
| kwartatu 2020 roku wyniosta 11,53 mld zt i w poréwnywaniu ze sktadka
osiggnieta W | kwartale 2019 r. byta wyzsza o 0,41 mld zt (o 3,66%).

Wzrost sktadki przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej w stosunku
do okresu porownawczego 2019 r. odnotowano w czternastu grupach ubezpieczen
dziatu Il. Najwigkszy przyrost skladki mial miejsce w ubezpieczeniach
majatkowych, czyli w grupie 8 1 9. W grupie 9, sktadka przypisana brutto wzrosta
00,09 mld zt tj. o 11,91%, do wartosci 0,82 mld zl, natomiast w grupie 8 —
00,08 mld z1, tj. 0 7,33% do warto$ci 1,18 mld zi. Na uwagg zasluguje rowniez
wzrost sktadki w grupie 15 (gwarancje ubezpieczeniowe), ktora zwigkszyla sie
0 0,05 mld zt tj. 0 15,11% do wartosci 0,36 mld zt.

W porownaniu z I kwartatem 2019 r. cztery grupy ubezpieczeniowe dziatu II
odnotowaty spadek sktadki, przy czym najwickszy nastapit w grupie 10
(OC komunikacyjne) — 0 0,05 mld z1, tj. 0 1,33%, (z 3,74 mld zt do 3,69 mld zt).

W ramach reasekuracji czynnej wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zaktadow
ubezpieczen wyniosta 1,23 mld zt i byta wyzsza o 0,01 mld zt, tj. 0 10,25%
niz w | kwartale 2019 r.
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Wykres 3. Dynamika sktadki przypisanej brutto w poszczegolnych grupach dziatu IT
w | kw. 2019 2020 r.

170 %

150 % -

130 % -

110 % -

90 % -

70 % -

50 % -

30% -

10 % -

-10 %

-30 %

[5]
o
>
=

rupa 16
rupa 12
rupa 10

~
o

~
o

‘
o

(
(

-50 %

03.

N

A4

019 =03.

(
(
(
(

2020

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu I1

Na koniec |kwartatu 2020 r. udzial w rynku, mierzony wielko$cia sktadki
przypisanej brutto 5 najwigkszych zaktadow ubezpieczen dziatu Il wyniost 70,07%,
co stanowito spadek o 0,35 pkt proc. w poréwnaniu z | kwartatem 2019 r.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu II o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych
wielkosciq sktadki przypisanej brutto) w | kw. 2019i 2020 r.

Udzial w rynku
5 najwiekszych
zakladow
ubezpieczen
dziatu IT wynosi
70,07%

Lp. | Zaklad ubezpieczen 03.2019 | Zaklad ubezpieczen 03.2020
1 |PZUSA 33,54% | PZU SA 32,60%
2 |STU ERGO HESTIA SA 14,51% | STU ERGO HESTIA SA 14,42%
3 |TUIRWARTAS.A 13,34% | TUIR WARTA S.A. 14,27%
4 |TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 4,72% | AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 4,48%
5 [AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 4,32% | COMPENSA TU S.A. VIG 4,30%

Razem | 70,42% Razem [ 70,07%

Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen
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B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu 11

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych bezposrednich
na koniec I kwartatu 2020 r. dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa
3110), stanowigce ftacznie 57,68% sktadki przypisanej brutto dziatu ll
z dziatalnosci bezposredniej, przy czym udziat grupy 10 (OC komunikacyjne)
wyniost 35,83%, natomiast grupy 3 (auto-casco) — 21,85%. Udziatl ubezpieczen
komunikacyjnych w sktadce przypisanej brutto catego dziatlu zmniejszyt si¢
0 1,88 pkt proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r. Druga pozycje
zajmowaly ubezpieczenia majatkowe (grupa 8 1 9), ktére stanowity tacznie 19,40%
sktadki (wzrost udziatu w sktadce dziatu 0 1,11 pkt proc.). Na kolejnych miejscach
znajdowatly si¢ ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej (grupy 11, 12 i 13)
0 udziale 7,32% (wzrost o 0,12 pkt proc.), nastepnie ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale 5,87% (spadek o 0,24 pkt proc.) oraz
ubezpieczenia finansowe (grupa 14, 15, 16) o udziale 4,76%, gdzie nastgpito
zwigkszenie udziatu w sktadce dziatu 0 0,14 pkt proc.

Wykres 4. Struktura skladki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu 11
w I kw. lat 2015-2020
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2.2. Koszty zakladéw ubezpieczen

Laczne koszty zakladow ubezpieczen w | kwartale 2020 roku wyniosty
21,05 mld zt. W strukturze kosztow dominowaly odszkodowania i $wiadczenia
wyplacone brutto (50,29% tacznych kosztow) oraz tgczne koszty akwizycji i koszty

10

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich
dziatu IT
dominowaly
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowiace lacznie
59,47% skladki
calego dzialu
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administracyjne (20,14% tacznych kosztow). Ogoétem koszty zaktadow
ubezpieczen byty 0 0,41 mld zt (1,99%) wigksze niz w | kwartale 2019 roku.

2.2.1. Odszkodowania i §$wiadczenia wyplacone

Gloéwna pozycje kosztow zakladow ubezpieczeh stanowily koszty odszkodowan
I Swiadczen wynikajacych z umoéw ubezpieczenia. W | kwartale 2020 roku zaktady
ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 10,59 mld zt odszkodowan i §wiadczen wraz
z kosztami likwidacji szkod i windykacji regresow. W poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku wartos¢ ta zwickszyta si¢ o 0,38 mld zt, czyli o 3,73%,
naco wpltyw miat wzrost wyptaconych odszkodowan i $wiadczenh w dziale
ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych.

Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto w | kw. lat 2015-2020
(W mld zd)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W dziale | w trakcie T kwartatu 2020 roku wyptacone zostaty odszkodowania
i Swiadczenia brutto w wysokosci 4,74 mld zt (44,79% tacznych $wiadczen brutto
sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o 0,34 mld zt, tj. 0 6,67% nizszg
niz | kwartale 2019 roku.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen spadek wartosci
odszkodowan 1 $wiadczen wyptaconych brutto spowodowany byl nizszymi
wyptatami w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) —
0 0,30 mld zt (302,36 min zt), tj. 0 10,88%, z poziomu 2,78 mld zt do poziomu
2,48 mld zt.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Najwigkszy wzrost warto$ci odszkodowan i $§wiadczen wyptaconych nastapit
w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) — 0 0,01 mld zt (13,25 min zt),
tj. 1,99%, z kwoty 0,66 mld zt do kwoty 0,68 mld zt.

W strukturze odszkodowan 1 §wiadczen wyptaconych z dziatalno$ci bezposredniej
w dziale I udziat grupy 3 wyniost 52,24%, grupy 1 — 32,38%, zas grupy 5 — 14,30%.

Wykres 6. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedtug grup
ubezpieczen dziatu I w1 kw. lat 2015-2020
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Spadek wartosci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w poréwnaniu
z | kwartalem 2019 roku odnotowano w 11 zakladach ubezpieczen, za§ wzrost
w 14 zaktadach ubezpieczen dziatu 1.

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II w ciagu I kwartatu 2020 roku wyptacone zostaty odszkodowania
I Swiadczenia brutto w wysokosci 5,84 mld zt (55,21% tacznych $wiadczen brutto
sektora ubezpieczen), co stanowi kwote 0,72 mld zl, tj. o 14,03% wyzsza
niz W ubiegtym roku.

Najwyzsze odszkodowania i §wiadczenia dziatu II wyplacono z tytulu ubezpieczen
komunikacyjnych, czyli grupy 10 (OC komunikacyjne) — 2,50 mld zt oraz grupy 3
(auto-casco) — 1,48 mld zt. Udziat obu grup w odszkodowaniach i §wiadczeniach
Z tytutu dzialalnosci bezposredniej dziatu II jest znaczacy — dla grupy 10 wyniodst
46,08%, zas dla grupy 3 —27,19%.

Wzrost warto$ci odszkodowan 1 §wiadczen wyptaconych brutto dotyczyt 13 grup
ubezpieczen, a najwigkszy miat miejsce w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz
w grupie 8 (ubezpieczenia szkéd spowodowanych zywiotami). W grupie 10
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

nastgpito zwigkszenie wartosci odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto
00,16 mld zt, tj. o 46,08%, z poziomu 2,35 mld zt do poziomu 2,50 mld zt.
W grupie 3 odszkodowania wzrosty o 0,12 mld zi, tj. o 8,60%, z poziomu
1,36 mld zt do poziomu 1,48 mld zt, natomiast w grupie 8 — 0 0,04 mld zi, tj. 6,94%,
z kwoty 0,34 mld zt do kwoty 0,38 mld zt.

Niewielki spadek wyptaconych odszkodowan i1 §wiadczen brutto dotyczyl pieciu
grup ubezpieczen, w tym najwiekszy odnotowano w grupie 1 (ubezpieczenia
wypadku) — o 0,003 mld zt (3,81 min z), tj. 4,27%, z kwoty 0,089 mld zt
(89,30 min zt) do kwoty 0,085 mld zt (85,49 mln zt) oraz w grupie 4 (ubezpieczenia
casco pojazdoéw szynowych) — o 0,003 mld zt (3,02 min zt), tj. 25,93%, z kwoty
0,011 mld zt (11,63 mln zt) do kwoty 0,008 mld zt (8,62 mlin zt).

Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedlug typow
ubezpieczen dziatu IT w | kw. lat 2015-2020
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Wzrost warto$ci odszkodowan i §wiadczen wyptaconych brutto w poréwnaniu
z | kwartatem 2019 r. odnotowano w 25 zaktadach ubezpieczen dziatu 11, a spadek
w 9 zaktadach ubezpieczen.

B Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym wskazuje, jaka cze$¢ sktadki
zarobionej zaklad ubezpieczen przeznacza na wyptate odszkodowan i §wiadczen
powigkszonych o zmian¢ stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
I Swiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym dziatu II w | kwartale 2020 r. spadt
W poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku z 61,81% do 60,69%,
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

tj. 0 1,81 pkt proc. Oznacza to, iz zaktady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyly
na wyptate odszkodowan i §wiadczen powickszonych o zmiang stanu rezerw
na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 60,69% sktadki zarobionej
na udziale wiasnym.

Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci w poszczegolnych grupach ubezpieczen

przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym
W poszczegolnych grupach dziatu ITw 1 kw. 2019 i 2020 r.
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer
2.2.2. Koszty dzialalnos$ci ubezpieczeniowej

Znaczaca pozycje wsrod kosztow zakltadow ubezpieczen zajmuja koszty

dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktore obejmuja koszty akwizycji, koszty
administracyjne oraz prowizje reasekuracyjne i udzialty w zyskach reasekuratorow

(jako pomniejszenie kosztow akwizycji 1 administracyjnych).

W ciggu 1 kwartatu 2020 roku koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
po uwzglednieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiagnely warto$¢
3,74 mld zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegltego roku
07,16%, tj. 0 0,25 mld zt.

Zaktady ubezpieczen poniosty na swoja dziatalnos¢ koszty w wysokosci blisko
27,32 7zt z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wlasnym (ok. 26,38 zi
w I kw. 2019 r.). W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 24,37 zt na
100 zt sktadki (ok. 23,41 zt w | kw. 2019 r.), natomiast w ubezpieczeniach
pozostatych osobowych i majatkowych ok. 29,08 zt na 100 zt sktadki (ok. 28,27 zt
I kw. 2019r.).
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji poniesione przez zaklady ubezpieczen
w | kwartale 2020 r. wyniosty 4,24 mld zt i w poréwnaniu z I kwartatem 2019 roku
wzrosty 0 6,31%, tj. 0 0,25 mld zt.

Wykres 9. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej w | kw. lat 2015-2020 (w mld z4)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Nalezy w tym miejscu wskaza¢ na opublikowane w dniu 17 kwietnia 2020 r.
stanowisko UKNF dot. zmiennych sktadnikoéw wynagrodzenia. Zgodnie z nim
organ nadzoru wyraza oczekiwanie, ze przewidziana do wyplaty przez banki oraz
zaktady ubezpieczen zmienna czgs¢ wynagrodzenia bedzie ustalana na poziomie
konserwatywnym. W celu odpowiedniego dostosowania do ryzyka wynikajacego
z pandemii COVID-19, w ocenie organu nadzoru, istotna cz¢$¢ wynagrodzenia
zmiennego moglaby zosta¢ odroczona na okres dtuzszy od pierwotnie zaktadanego.
Ponadto, wieksza od planowanej cz¢s¢ wynagrodzenia zmiennego mogtaby zostaé
wyptacona w instrumentach kapitatowych.

Koszty akwizycji obejmuja m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem umow ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan
lekarskich, koszty ekspertyz).

W trakcie I kwartatu 2020 roku koszty akwizycji w zaktadach ubezpieczen ogotem
osiggnety kwote 3,30 mld zt i byly wyzsze 0 6,14% w stosunku do I kwartatu 2019
roku (wzrost 0 0,19 mld zt z kwoty 3,11 mld zt). Koszty akwizycji tgcznie stanowity
19,71% sktadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen.

o Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 0,87 mld zt (spadek o 0,03 mld zt
(27,97 min zt), z kwoty 0,84 mld z1, tj. o 3,33% w stosunku do | kw. 2019 r.)
I stanowity 16,64% sktadki przypisanej brutto dziatu L.
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o Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 2,43 mld zt (wzrost o 0,16 mld zi,
z kwoty 2,27 mld zi, tj. o 7,19% w stosunku do | kw. 2019 r.) i stanowity
21,10% sktadki przypisanej brutto dziatu II.

Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztéw akwizycji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 10. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow akwizycji w | kw. lat 2015-2020
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Koszty administracyjne obejmuja koszty zarzadu i administracji oraz ogolne
koszty dotyczace dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j, takie jak: koszty utrzymania biur,
koszty ustug obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie | kwartatu 2020 roku
wyniosty 0,94 mld zt i byly wyzsze 0 6,90% w stosunku do I kwartatu 2019 r.
(wzrost 0 0,06 mld zt, z kwoty 0,88 mld zt). Koszty te ogdtem stanowity 5,61%
sktadki przypisanej brutto catego sektora ubezpieczen (5,37% w | kw. 2019 r.).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 0,40 mld zt (wzrost o 0,01 mid zt,
z kwoty 0,39 mld zt, tj. o 2,95% w stosunku do | kw. 2019 r.), a ich udziat
w sktadce przypisanej brutto dziatu | wyniost 7,72% (7,48% w | kw. 2019 r.).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 0,54 mld zt (wzrost 0 0,05 mlid zt,
z kwoty 0,49 mld zt, tj. o 10,08% w stosunku do I kw. 2019 r.), a ich udziat
w sktadce przypisanej brutto dziatu 1l wyniost 4,66% (4,38% w | kw. 2019 r.).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow administracji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych
w | kw. lat 2015-2020
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

2.3. Wyniki zakladow ubezpieczen
2.3.1. Wynik techniczny

Na koniec I kwartatu 2020 roku zaktady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny
na poziomie 1,48 mld zt, co oznacza wzrost 0 3,14%, tj. 0 0,04 mld zt (44,95 min zt)
w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Na lepsza rentowno$é
techniczng calego sektora wptynagt wzrost w dziale | ubezpieczen, gdyz zaktady
dziatu Il odnotowaty spadek zysku technicznego.

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniést 0,79 mld zt
(791,62 mln zt), co oznacza wzrost 0 7,86%, tj. 0 0,06 mld zt (57,71 min zt)
w stosunku do | kw. 2019 r.

e W dziale ubezpieczen pozostatych osobowych 1 majatkowych zysk
techniczny wyniost 0,69 mld zt (685,75 min zt), co 0znacza spadek 0 1,83%,
tj. 0 0,01 mld zt (12,76 min zt) w stosunku do I kw. 2019 r.
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Wykres 12. Wynik techniczny w | kw. lat 2015-2020 (w mld z})
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Zaklady ubezpieczen na zycie

W | kwartale 2020 roku w dziale I nastgpil wzrost zysku technicznego o 7,86%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, na poprawe
wyniku technicznego w dziale 1 w stosunku do I kwartatu 2019 roku wptynetly
wzrosty w dwoch grupach: w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) — 0 0,06 mld zt
(58,47 mln zt), tj. 0 63,95%, (z 0,09 do 0,15 mld zt) oraz w grupie 5 (ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe) — 0 0,05 mld zt (48,43 miln zt), tj. 0 9,83%, (z 0,49
do 0,54 mld zt).

Poprawa wyniku w grupie 1 byta skutkiem przede wszystkim wzrostu przychodow
z tytutu sktadki przypisanej brutto za sprawg rozwoju biznesu przy jednoczesnym
zmniejszeniu si¢ warto$ci wyptacanych odszkodowan i $wiadczen brutto.

Wzrost wyniku technicznego w grupie 5 byl konsekwencja przede wszystkim
rozwoju ubezpieczen indywidualnych i1 grupowych o charakterze ochronnym
oferowanych w ramach ubezpieczen grupy 1 oraz intensyfikacji sprzedazy
tzw. dodatkow zdrowotnych do produktéw z grupy 1, ktoérych przedmiotem jest
dostep do lekarzy specjalistow, rehabilitacji, wybranych zabiegéw i1 badan.

Najwigksze pogorszenie wyniku technicznego w dziale | nastapito w grupie 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) — 0 0,03 mld zt (o 32,49 min z}),
tj. 24,65%, (z 0,13 mld zt do 0,10 mld zt) oraz w grupie 4 (ubezpieczenia rentowe)
—00,02 mld zt (15,65 min zt), tj. 123,49%, (z zysku na poziomie 0,01 mld zt (12,67
mln zt) do straty w wysokos$ci 0,003 mld zt (2,98 min zt).

18

W dziale |
nastapit wzrost
wyniku
technicznego

0 7,86%



Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Pogorszenie wyniku w grupie 3 jest skutkiem przede wszystkim pojawienia si¢
pandemii koronawirusa i w konsekwencji poniesionymi przez zaktady ubezpieczen
stratami na rynku kapitatowym w zwigzku z przeceng instrumentéw finansowych
oraz podwyzszong liczbg rezygnacji z umow ubezpieczenia na zycie z UFK.

Spadek wyniku technicznego w grupie 4 wynikat gtéwnie z odnotowanych strat na
lokatach w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wygaszania
dziatalnosci w przedmiotowej grupie ubezpieczen, a takze ze wzrostu rezerwy
W ubezpieczeniach na zycie za sprawg wyzsze] rezerwy na niskie stopy
procentowe.

W strukturze wyniku technicznego dzialu ubezpieczen na zycie udzial grupy 5
wyniost 68,33%, grupy 1 — 18,94%, za$ udzial grupy 3 — 12,54%.

Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu w 1 kw. lat 2015-2020
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W | kwartale 2020 roku w dziale II nastgpit spadek zysku technicznego o 1,83%
w stosunku do w stosunku do analogicznego okresu ubiegltego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, najwigksze
pogorszenie wyniku technicznego dziatu II nastapito w grupie 10 (OC
komunikacyjne) o 0,13 mld zt (134,88 min z), tj. 71,22% (z 0,19 mld zt
do 0,05 mld zt) oraz w grupie 13 (ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej
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ogolnej, nieujetej w grupach 10-12) — 0 0,05 mld zt (46,05 min zt), tj. 61,68%
(z 0,07 mld zt do 0,03 mld zt).

Natomiast spadek wyniku technicznego w grupie 13 zwigzany byl przede
wszystkim ze wzrostem stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania
i Swiadczenia brutto w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku
I w konsekwencji wzrostem wskaznika szkodowosci.

Najwickszy wzrost wyniku technicznego odnotowano w grupie 8 (ubezpieczenia
szkod spowodowanych zywiotami) — 0 0,07 mld zt (72,11 miln z1), tj. 0 202,51%
(ze straty w wysokosci 0,04 mld zt do zysku w wysokosci 0,04 mld zt) oraz
w grupie 3 (AC komunikacyjne) — o 0,04 mld zt (40,85 min zt), tj. 0 32,69%
(z 0,12 mld zt do 0,17 mld zt).

Wzrost wyniku technicznego w grupie 8 spowodowany byt przede wszystkim
nizsza liczba szkod powodowanych przez zjawiska atmosferyczne
I w konsekwencji mniejsza warto$cig przyrostu rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i $wiadczenia oraz spadkiem warto$ci odszkodowan i $wiadczen
wyptaconych, przy jednoczesnym wzro$cie przychodow z tytulu skladki
przypisanej brutto.

Na zwigkszenie zysku technicznego w grupie 3 wplyw miat gtownie wzrost sktadki
zarobionej na udziale wlasnym za sprawg nizszego w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku wzrostu stanu rezerwy sktadek i na ryzyko niewygaste przy
wzroscie przychodow z tytutu skladki przypisanej brutto ze sprzedazy polis
w segmencie ubezpieczen indywidualnych, a takze w mniejszym stopniu
ubezpieczen korporacyjnych.

W strukturze wyniku technicznego w dziale 11 najwigkszy udziat miata grupa 3 (AC
komunikacyjne) - 26,09% (w | kw. 2019 r — 16,20%), grupa 9 (ubezpieczenia
pozostatych szkod rzeczowych) — 21,79% (w | kw. 2019 r — 11,19%) i grupa 1
(ubezpieczenia wypadku) — 19,25 (w | kw. 2019 r — 16,02%).

Udziat wyniku technicznego grupy 10 (OC komunikacyjne) w wyniku technicznym
dziatu Il wyniost 8,58%, podczas gdy w analogicznym okresie ubieglego roku
wynosit on 31,93%, za$ grupy 13 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
ogolnej, nieujetej w grupach 10-12) — 4,50% (w | kw. 2019 - 7,41%).
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT w | kw. lat 2015-2020
(W mld zb)
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadow ubezpieczen
2.3.2. Wynik finansowy netto

W okresie 1 kwartalu roku wynik finansowy netto sektora ubezpieczen wyniost
1,05 mld zt i spadt o 7,39%, tj. o 0,08 mld zt (84,02 mln zl) w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku, na co wptyw miat spadek w dziale II,
gdyz dziat I odnotowat wzrost wyniku finansowego.

e Wynik finansowy netto dziatu I wyniést 0,65 mld zt (625,58 min z})
I wporownaniu z | kw. 2019 r. wzrést o 28,35%, tj. o 0,14 mild zt
(0 144,13 min zt).

e Wynik finansowy netto dziatu II osiggnat wartos¢ 0,40 mld zt (400,45 min zt)
iw odniesieniu do | kw. 2019 r. spadt o 36,29%, tj. o 0,23 mld zt
(0 228,15 min zt).
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Wykres 15. Wynik finansowy netto w | kw. lat 2015-2020 (w mld zf)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Na wynik finansowy sektora ubezpieczeniowego w duzym stopniu mialy wptyw
dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej. Wybuch pandemii COVID-19 przyczynit si¢
do duzej zmiennosci na rynkach finansowych i spadku ptynnosci niektérych
segmentow rynku, w szczegdlnosci — korporacyjnych i municypalnych papierow
warto$ciowych.

B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownos$ci obrazuja relacje zachodzace pomiedzy wynikami
finansowymi zakladu ubezpieczen w odniesieniu do roéznych kategorii
ekonomicznych, majg wigc za zadanie ocen¢ zysku osiagnigtego z poniesionych
naktadéw. Wskazniki rentownos$ci okreslajg wielko$¢ wyniku finansowego (brutto
lub netto) przypadajaca na jednostke zaangazowanych w zakltadzie ubezpieczen
kapitatow wilasnych, aktywéw ogdlem, czy skladki przypisanej brutto.
W przypadku odnotowanego zysku okreslajg stope zwrotu ze srodkéw bedacych
W dyspozycji zaktadu ubezpieczen, badz z dziatalnosci ubezpieczeniowe;.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Tabela 3. Ksztaltowanie sie wybranych wskaznikow rentownosci w 1 kw. 2020 r.

Nazwa wskaznika® Ogélem | Dziall | Dzial II
Ujecie za 3 miesigce
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy (ROS) 6,29% 12,50% 3,47%
Wskaznik rentowno$ci kapitaldéw wlasnych (ROE) 2,59% 5,53% 1,39%
Wskaznik rentownos$ci aktywow (ROA) 0,55% 0,71% 0,39%
Ujecie za ostatnie 12 miesiecy
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 11,12% 12,84% | 10,27%
Wskaznik rentownosci kapitatdéw wlasnych (ROE) 18,30% | 23,89% | 15,99%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 3,67% 2,39% 4,41%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadéw ubezpieczen

3 Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto
w warto$ci sktadki przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatow wihasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacjg wyniku finansowego netto do
sredniej warto$ci kapitatow wlasnych.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacj¢ wyniku finansowego netto do $redniej
wartosci aktywow.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

3. Bilans zakladow ubezpieczen

3.1. Aktywa zakladow ubezpieczen

Warto$¢ aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec I kwartatu 2020 roku wyniosta
192,38 mld zt, w tym w dziale I: 89,37 mld zt, a w dziale II: 103,01 mld zt.

W badanym okresie w stosunku do roku poprzedniego niewielki wzrost aktywow
odnotowano jedynie w zaktadach dziatu II (o 2,90%).

Wykres 16. Suma bilansowa w | kw. lat 2015-2020 (w mld z1)

200
160 —
120 —  ®mDziatl
= Dziat 11
Ogodlem

1hhini

03.2015 03.2016  03.2017  03.2018  03.2019  03.2020

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczen

Glowna pozycja aktywow zaktadow ubezpieczen sg lokaty (pozycja B aktywow),
stanowiace 63,43% sumy bilansowej tacznie.

Tabela 4. Aktywa zakladow ubezpieczen (w mld z3) w | kw. 20191 2020 1.

e . Zmiana | Zmiana Udzial
Wyszczegélnienie 03.2019 | 03.2020 W% wmldzt | wdziale

Dzial 1 93,84 89,37 | -4,76% -4,47 | 100,00 %
Iwggxrfé niematerialne 0,49 049| 014% 0,00 055%
lokaty B 40,36 40,75 0,96 % 0,39 45,60 %
lokaty C 49,05 43,85 | -10,61 % -5,20 49,07 %
naleznosci 0,73 0,84 | 15,50 % 0,11 0,94 %
inne sktadniki aktywow 0,44 0,45 2,13% 0,01 0,51 %
rozliczenia mi¢dzyokresowe 2,76 2,98 8,09 % 0,22 3,33%

Dzial 11 100,11 103,01 2,90 % 2,90 | 100,00 %
.W;g(x,% niematerialne 1,17 1,16| -0,43% 0,00 1,13%
lokaty B 79,50 81,27 2,23 % 1,77 78,89 %
naleznos$ci 9,08 9,53 4,97 % 0,45 9,25 %
inne sktadniki aktywow 0,77 1,14 | 48,30 % 0,37 1,11 %
rozliczenia mi¢dzyokresowe 9,59 991| 327% 0,31 9,62 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

24

Aktywa zakladow
ubezpieczen
ogotem wyniosty
ponad 192 mld zt

Glowna pozycje
aktywoéw
zakladow
ubezpieczen
stanowily lokaty



Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

3.1.1. Lokaty zakladéw ubezpieczen

Lokaty bilansowe zaktadow ubezpieczen (z poz. B i C) na koniec I kwartatu 2020 r.
wyniosty 165,87 mld zt.

Wartos¢ lokat z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieczen w | kwartale 2020 r.
wyniosta 122,02 mld zt. Gléwna pozycj¢ w strukturze lokat stanowily dluzne
papiery warto$ciowe i inne papiery wartoSciowe o statej kwocie dochodu (64,17%),
lokaty w jednostkach podporzadkowanych (16,79%) oraz lokaty z tytutu udziatow,
akcji oraz innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
(12,87%).

Odrebnie przedstawione zostalty aktywa netto na rachunek 1 ryzyko
ubezpieczajacego (lokaty C bilansu) w dziale 1.

B Zaklady ubezpieczen na zycie
Lokaty z pozycji B aktywow

W | kwartale 2020 r. lokaty z pozycji B aktywow dziatu I wynosity 40,75 mld zt,
a ich udziat w strukturze aktywow zakladéw ubezpieczen dziatu I wyniost 48,17%.
Najwickszy udzial w lokatach pozycji B dzialu I stanowity dluzne papiery
wartosciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu (71,88%) oraz
udzialy, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
(15,28%).

Wykres 17. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu I w | kw. lat 2015-2020
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Lokaty z pozycji C aktywow

W | kwartale 2020 r. aktywa netto na rachunek i ryzyko ubezpieczajacego (lokaty
C bilansu) wynosity 43,85 mld zt, a ich udzial w strukturze aktywow zakltadow
ubezpieczen dziatu I wyniost 49,07% (51,83% lokat dziatu I).

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow na dzien 31 marca 2020 r. wyniosta
81,27 mld zt, a ich udziat w strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen dziatu 11
wyniost 78,89%.

Najwickszy udziat w lokatach pozycji B aktywéw stanowity dtuzne papiery
wartosciowe i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu (60,30%), lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (22,82%) oraz udziaty, akcje oraz inne papiery
wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (11,67%).

Wykres 18. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu IT w 1 kw. lat 2015-2020
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3.2. Pasywa zaklad6w ubezpieczen

Glowng pozycje pasywow zakladow ubezpieczen stanowig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia oraz kapitaly wiasne.
Udziat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym w sumie
bilansowej na koniec I kwartatu 2020 r. wyniost 67,95%, przy czym w dziale |
osiggnat 82,31%, a w dziale Il 55,49%.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Tabela 5. Pasywa zaktadow ubezpieczen (w mld zi) w | kw. 2019 i 2020 r.

AT Zmiana Zmiana Udzial
Wyszczegolnienie 03.2019 | 03.2020 W% wmldzt | w dziale
Dzial I 93,84 89,37 | -4,76 % -4,47 | 100,00 %
kapitaty wlasne 11,46 12,14 5,93 % 0,68| 1359%
zobowigzania podporzadkowane 0,03 0,03 1,42 % 0,00 0,04 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 78,60 73.56 6,52% 513| 82.31%
na udziale wltasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,30 0,86 -34,26 % -0,45 0,96 %
zob0w1qzan1.? z tytutu depozytow 0,13 0,13 1,30 % 0,00 0,15 %
reasekuratoréw
pozqsta%e zobowiazania i fundusze 179 229| 27.86% 0,50 2.56 %
specjalne
rozliczenia migdzyokresowe 0,44 0,36 -17,01% -0,07 0,41 %
Dzial 11 100,11 | 103,01 2,90 % 2,90 | 100,00 %
kapitaty wlasne 28,54 29,21 2,32 % 0,66| 28,35%
zobowigzania podporzadkowane 3,25 3,25 -0,23 % -0,01 3,15%
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 56,13 57.17 1,84 % 103| 5549 %
na udziale wltasnym
0szacowane regresy i odzyski 0,42 0,40 -5,20 % -0,02 0,39 %
pozostate rezerwy 1,75 1,77 1,19 % 0,02 1,72 %
zobow1qzan1'fl z tytutu depozytow 0,56 087| 57.03% 0,32 0,85 %
reasekuratoréw
pozqsta{e zobowigzania i fundusze 6,53 771 1807 % 118 748 %
specjalne
rozliczenia migdzyokresowe 3,77 3,45 -8,59 % -0,32 3,35%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3.2.1. Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen

Druga, co do wielkos$ci pozycja w strukturze pasywow byty kapitalty wiasne, ktore
na koniec I kwartatu 2020 r. wyniosty 41,35 mld zt. Ich udziat w pasywach wyniost
21,49% (w dziale | — 13,59%, a w dziale 11 — 28,35%).

o Warto$¢ kapitatow whasnych zaktadéw ubezpieczen na zycie w | kwartale
2020 r. wyniosta 12,14 mld zt.

e  Warto$¢ kapitalow wlasnych zaktadow pozostalych ubezpieczen osobowych
I majatkowych na koniec badanego okresu wyniosta 29,21 mld zt.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Wykres 19. Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen w | kw. lat 2015-2020 (W mld z})
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

Kapitat podstawowy zaktadéw ubezpieczen na dzien 31 marca 2020 r. stanowit
15,13% kapitatow witasnych. Wynosit on 6,26 mld zt (w dziale | — 2,90 mld zi,
aw dziale Il — 3,36 mld z}).

B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym
zaktadow ubezpieczen na koniec I kwartatu 2020 wyniosta 3,96 mld zt (1,71 mld zt
w przypadku zaktadéw ubezpieczen dziatu I oraz 2,25 mld zt w przypadku
zakladow ubezpieczen dzialu II), co stanowilo 63,42% tacznych kapitatow
podstawowych sektora ubezpieczen (odpowiednio: 59,04% w dziale | oraz 67,22%
w dziale 11).

Zagraniczni akcjonariusze posiadaja inwestycje w kapitatach w 39 krajowych
zakladow ubezpieczen, przy czym zajmuja dominujacg pozycje (powyzej 51%
kapitatu) w przypadku 37 krajowych zakladow ubezpieczen (17 w dziale |
i 20 w dziale I).

Ze wzgledu na pochodzenie kapitatu zagranicznego, wérdd inwestorow z 13 krajow
dominowat kapital austriacki (inwestycje w 9 zaktadach ubezpieczen 0 facznej
warto$ci 1,47 mld zl, co stanowito 36,98% warto$ci inwestycji zagranicznych).
Na drugim miejscu uplasowat si¢ kapitat holenderski, ktory zainwestowal kwote
0,74 mld zt w 6 zaktadach ubezpieczen, co stanowilo 18,75% warto$ci inwestycji
zagranicznych. Na kolejnych pozycjach ze znacznym udzialem w inwestycjach
zagranicznych znalazl si¢ kapitat francuski (inwestycje w 4 zaktadach wynoszace
0,67 mld zt — 16,85%) oraz niemiecki (inwestycje w 9 zakladach wynoszace
0,57 mld zt — 14,44%).

W poréwnaniu do IV kwartatéw 2019 r. inwestycje zwigkszyt kapitat francuski
oraz holenderski.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Inwestorzy z trzech krajow zaangazowani w dziesieciu zaktadach ubezpieczen
uzyskali ponad 82,0% udziatu wszystkich inwestycji zagranicznych w kapitale
podstawowym zakladoéw ubezpieczen dziatu 1. Byt to kapitat holenderski (28,39%),
francuski (28,14%) i austriacki (25,92%). W dziale Il inwestorzy z dwoch krajow
(inwestycje w jedenastu zaktadach ubezpieczen) uzyskali ponad 65,0% udziatu
inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym. Byl to kapitat austriacki
(45,39%) i niemiecki (20,23%).

Wykres 20. Udzial inwestorow zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow
ubezpieczen wg stanu na 31 marca 2020 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

Na dzien 31 marca 2020 r. warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto
dla celéw rachunkowosci zaktadow ubezpieczen wyniosta 145,82 mld zt.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen
na zycie na koniec I kwartalu 2020 r. wyniosta 73,82 mld zt.

Na dzien 31 marca 2020 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zakladow ubezpieczen dzialu I dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
oraz rezerwy ubezpieczen na zycie, odpowiednio 59,36%
oraz 35,18% rezerw.

wynoszace
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Wykres 21. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu I w 1 Kw.
lat 2015-2020
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec I kwartatu 2020 r. wyniosta
72,00 mld zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II, na dzien
31 marca 2020 r. dominujaca pozycj¢ zajmowaly rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i $wiadczenia (rezerwy szkodowe) oraz rezerwa sktadek tacznie
z rezerwg na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace odpowiednio 57,18%
oraz 41,03%.
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

Wykres 22. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu IT w 1 kw.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
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Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2020 roku

4. Wyplacalnos¢ zakladow ubezpieczen

Krajowe zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zobowigzane sg posiadac
odpowiednie $rodki wlasne na pokrycie dwoch wymogdéw kapitatowych, tj.:

e dopuszczone $rodki whasne (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe $rodki wtasne (DPSW) na pokrycie minimalnego
wymogu kapitalowego (ang. Minimum Capital Requirement — MCR).

Zaktady ubezpieczen wg stanu na 31 marca 2020 r. nie zastosowaly korekty
dopasowujacej oraz korekty z tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, a takze srodkow przejsciowych
dotyczacych stop procentowych wolnych od ryzyka oraz dotyczacych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Majac na uwadze, iz warto§¢ minimalnego wymogu kapitatlowego nie moze by¢
nizsza niz okre$lona kwotowo wielkos¢ nieprzekraczalnego dolnego progu
minimalnego wymogu kapitatowego (AMCR), dla niektérych zaktadow
ubezpieczen warto$¢ minimalnego wymogu MCR moze by¢ wyzsza niz warto$¢
kapitalowego wymogu wyptacalnosci SCR.

Wymog posiadania pokrycia wymogow kapitatowych nie dotyczy TUW REJENT-
LIFE, ktory na mocy art. 480 ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej funkcjonuje jako mate towarzystwo ubezpieczen wzajemnych,
a zatem zgodnie z art. 109 ust. 5 tejze ustawy nie maja do niego zastosowania
przepisy ustawy dotyczace kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz
minimalnego wymogu kapitalowego. Biorgc pod uwage powyzsze, nie
uwzgledniono Towarzystwa w zestawieniach dotyczacych pokrycia wymogow
kapitalowych.

4.1. Struktura Srodkow wlasnych

Zgodnie z art. 240 ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, sSrodki
wlasne zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji stanowig sume¢ podstawowych
srodkéw whasnych oraz uzupehiajacych $rodkow wiasnych. Srodki wiasne
krajowych zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji sktadaja si¢ wytacznie
Z podstawowych $rodkow wilasnych. Uwzgledniajac cechy jakosciowe okreslone
w art. 245 ust. 2 ww. ustawy, srodki whasne kwalifikowane sg do trzech kategorii,
przy czym kategoria 1 to srodki wtasne o najwyzszej jakosci.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W strukturze dopuszczonych $rodkdw wilasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale I dominuja podstawowe $rodki wiasne
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kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedhug stanu na 31 marca 2020 r. stanowity
99,52% tacznych dopuszczonych srodkéw wihasnych na pokrycie SCR.

W 19 zaktadach ubezpieczen dziatu I srodki whasne kategorii 1 — nieograniczone —
stanowily 100%.

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

W strukturze dopuszczonych $rodkéw wilasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale II najwyzszy udziat maja podstawowe
srodki wlasne kategorii 1 —nieograniczone, ktore wedlug stanu na 31 marca 2020 r.
stanowity 91,50% tacznych dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie SCR.

W 15 zaktadach ubezpieczen dzialu II dopuszczone $rodki wilasne na pokrycie
kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) byly w 100% podstawowymi
srodkami wtasnymi kategorii 1 — nieograniczonymi.

Podstawowe srodki wiasne kategorii 2 wystepowaty w 14 zakladach ubezpieczen
dziatu II 1 stanowily 8,20% sumy dopuszczonych $rodkow wiasnych na pokrycie
SCR. Sktadaty si¢ na nie wylacznie zobowigzania podporzadkowane.

4.2. Struktura ryzyka wedlug kapitalowego wymogu wyplacalnos$ci

Wszystkie zaklady ubezpieczenh wyznaczyty kapitalowy wymog wyplacalnosci
na dzien 31 marca 2020 r. za pomoca formuty standardowej. Zaktady ubezpieczen
nie stosowaly parametrow specyficznych. Ponizej przedstawiono informacje
o strukturze kapitalowego wymogu wyptacalnosci w podziale na gtowne moduty
I podmoduty ryzyka.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

Dla dziatu I najwiekszy wptyw na wielko$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci
(SCR) wyznaczonego formuty standardowa miaty nastepujace moduty ryzyka®:

e ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie stanowigce 86,02% (spadek
w stosunku do stanu na dzien 31 marca 2019 r. 0 0,79 pkt proc.),

e ryzyko rynkowe stanowiace 36,46% (spadek w stosunku do stanu na dzien
31 marca 2018 r. 0 1,14 pkt proc.).

Na dzieh 31 marca 2020 r. w ramach modulu ryzyka aktuarialnego
W ubezpieczeniach na zycie zakladéw ubezpieczen dziatu I najwigkszy udziat
mialy nastgpujace podmoduty ryzyka:

4 Ostateczna warto$¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogdéw kapitatowych
dla poszczegdlnych modutdéw ryzyka ze wzgledu na efekt dywersyfikacji pomigedzy modutami
ryzyka oraz ze wzgledu na dostosowanie z tytutu zdolno$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyptacalnosci i odroczonego podatku dochodowego do pokrywania strat.
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ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umow (62,66%),
ryzyko $miertelnosci (30,06%),
ryzyko wydatkow w ubezpieczeniach na zycie (16,72%),

ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na zycie (16,36%).

W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu I gtownymi podmodutami byty:

Nalezy zwroci¢ uwage, iz niektore zaktady ubezpieczen w dziale I przy obliczaniu
wymogu SCR nie uwzglednity kazdego z aktywow bazowych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania i innych inwestycji w formie funduszy (nie stosowaty
metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). Zaktady ubezpieczen,
ktére nie zastosowaty metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko

ryzyko koncentracji aktywow (54,98%),
ryzyko cen akcji (37,36%),

ryzyko stopy procentowej (30,02%),
ryzyko spreadu kredytowego (22,40%).

uwzglednily cata wartos¢ funduszy jako akcje typu 2 w ryzyku cen akcji.
gle Yy caig Y] JE 1yp yzy ]

Wykres 23. Struktura wymogu SCR dla zaktadow ubezpieczen dziatu I wg stanu
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Zrodto: Informacje ilosciowe przekazane na zZgdanie organu nadzoru
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B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Dla dziatu II najwigkszy wptyw na wielko$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci
(SCR) wyznaczonego formulg standardowa na dzien 31 marca 2020 r. miaty
nastepujace moduly ryzyka:

e ryzyko aktuarialne w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz
ubezpieczeniach majatkowych stanowigce 67,39% (wzrost w stosunku do
stanu na dzien 31 marca 2019 r. o 8,64 pkt proc.),

e ryzyko rynkowe stanowiace 51,16% (spadek w stosunku do stanu na dzien
31 marca 2019 r. o 6,44 pkt proc.).

W ramach modulu ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach
osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych zaktadow ubezpieczen dziatu II
najwigkszy udziat miaty ponizsze podmoduty ryzyka:

e ryzyko sktadki i rezerw (90,97%),
¢ ryzyko katastroficzne (20,38%).
W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu II gtdwnymi podmodutami byty:
e ryzyko cen akcji (59,46%),
e ryzyko koncentracji aktywow (36,86%),
e ryzyko walutowe (16,49%),
e ryzyko spreadu kredytowego (16,36%).

Wysoki udziat ryzyka cen akcji 1 ryzyka koncentracji aktywoéw w dziale IT wynikat
przede wszystkim z posiadania przez zaktady ubezpieczen udziatow kapitatowych
w innych zaktadach ubezpieczen i instytucjach finansowych.
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Wykres 24. Struktura wymogu SCR dla zakladow ubezpieczen dziatu 11 wg stanu
na 31 marca 2020 r.
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Zrodto: Informacje ilosciowe przekazane na zgdanie organu nadzoru

4.3. Wskazniki wyplacalnoSci
B Wskazniki wyplacalnosci w skali sektora

Wskazniki wyptacalno$ci odnoszace si¢ do minimalnego wymogu kapitatowego
(MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w skali catego sektora
ubezpieczen wedlug stanu na dzien 31 marca 2020 r. ksztaltuja si¢ na poziomie:
707,55% w przypadku minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) oraz 258,34%
w przypadku kapitatlowego wymogu wyptacalnoséci (SCR). W stosunku do stanu na
dzien 31 marca 2019 r. oba wskazniki wyptacalnosci zwiekszyty sie: wskaznik
odnoszacy si¢ do SCR o 16 pkt proc., zas§ wskaznik odnoszacy si¢ do MCR
0 15 pkt proc.

Gloéwna przyczyna wzrostu ww. wskaznikow jest stanowisko Przewodniczacego
KNF w sprawie dywidendy z dnia 26 marca 2020 r., zgodnie z ktorym organ
nadzoru oczekuje, bioragc pod uwage sytuacje zwigzang z epidemia oraz mozliwe
negatywne konsekwencje gospodarcze, ze zaktady ubezpieczen zatrzymajg catosé
wypracowanego w poprzednich latach zysku. Wskazane jest takze
niepodejmowanie przez zaklady, bez uzgodnienia z nadzorem, innych dzialan,
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W szczegblnosci pozostajacych poza zakresem biezacej dziatalno$ci biznesowej
I operacyjnej, mogacych skutkowac ostabieniem bazy kapitatowe;.

Tabela 6. WskaZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen

p . Dzial 1 Dzial 11 Ogotem
ozycja 03.2018 | 03.2019 | 03.2020 | 03.2018 | 03.2019 | 03.2020 | 03.2018 | 03.2019 | 03.2020
Wskaznik
wyptacalno$ci 336% 318% 315% 235% 211% 232% 267% 242% 258%
(SCR)
Wskaznik
wyptacalno$ci 949% 897% 858% 669% 602% 632% 762% 693% 708%

(MCR)

Zrédto: Dane i informacje do celéw wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne formularze
sprawozdawcze zawierajgce dane ilosciowe

Wspdlezynnik  wyptacalnosci  wyznaczony jako stosunek odpowiednich
dopuszczonych $rodkéw wiasnych ponad wymog kapitatowy® na dzien 31 marca
2020 r. wyniost dla dziatu I - 313,14%, dla dzialu II — 231,47%.

B COVID-19

W celu zminimalizowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pandemig COVID-19
I jej wplywu na ptynnos¢ i wyptacalnos¢ zaktadow ubezpieczen, nadzor finansowy
aktywnie uczestniczy w przygotowywaniu rozwigzan ulatwiajacych lub nawet
umozliwiajacych funkcjonowanie podmiotow sektora ubezpieczeniowego (nie
tylko zaktadow ubezpieczen, ale rowniez posrednikow ubezpieczeniowych), jak
rowniez odnoszace si¢ do klientow zaktadéw ubezpieczen.

Wsrod rozwigzan tych nalezy wymieni¢ w szczegdlnosci opracowanie Pakietu
Impulsow Nadzorczych na rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju w obszarze rynku
ubezpieczeniowego (publikacja w dniu 20 marca 2020r.) oraz wypowiedz
Przewodniczacego KNF ws. dywidend bankow oraz zakltadow ubezpieczen
(z dnia 26 marca 2020r.). Pakiet ten obejmuje dzialania o charakterze
nadzwyczajnym, ktore w przekonaniu organu nadzoru stworzyly zarzadom
zaktadow ubezpieczen mozliwos¢ adekwatnej reakcji na obecne i przyszte ryzyka,
w tym zwigzane z zachowaniem cigglosci ochrony ubezpieczeniowej udzielanej
klientom na podstawie zawartych umow ubezpieczenia.

Pracownicy PNU aktywnie uczestniczyli w pracach dot. m.in. opracowania
przepisow Tarczy Antykryzysowej, czyli pakietu rozwigzan przygotowanych
przez Rzad, ktory ma ochroni¢ polskie panstwo i obywateli przed kryzysem
wywotanym pandemig koronawirusa, jak rowniez w tworzeniu ustawy o wsparciu
dla rynku ubezpieczen naleznosci handlowych w zwiazku z przeciwdzialaniem
skutkom gospodarczym COVID-19. Kolejnymi przepisami ulatwiajacymi

5> Wymog kapitalowy odpowiada sumie po poszczegdlnych zakladach ubezpieczen wyzszej
z wartosci: kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) oraz minimalny wymog kapitatowy (MCR).
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funkcjonowanie branzy ubezpieczeniowej W czasie epidemii, ktorych inicjatorem
I wspottworca byl UKNF, jest rozporzadzenie dotyczace egzaminow dla
kandydatow na agentéw ubezpieczeniowych. Rozporzadzenie wprowadza
czasowa mozliwos¢ przeprowadzania egzaminow agencyjnych zdalnie,
z wykorzystaniem systemu teleinformatycznego. Taka formuta pozwala na ich
elastyczne wbudowanie w systemy informatyczne zaktadow ubezpieczen.
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