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Wstep

1 stycznia 2016 r. weszla w zycie ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 r., poz. 1844 z p6zn. zm.; dalej:
ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej), wprowadzajgca do polskiego
systemu prawnego zasady dyrektywy Wypfacalno$¢ II'. Spowodowato to wiele zmian
zarébwno w funkcjonowaniu zaktaddw ubezpieczenn i zakltaddw reasekuracji, jak
i w sposobie prowadzenia nadzoru nad sektorem ubezpieczeniowym. Wprowadzony
system wypfacalnosci uwzglednia profil ryzyka, na jakie narazone s3g zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji w toku prowadzonej dziatalnosci. Zakfady
ubezpieczen i zakfady reasekuracji zobowigzane sg m.in. do posiadania odpowiednich
Ssrodkéw wiasnych na pokrycie dwéch wymogéw kapitatowych: dopuszczonych Srodkéw
wihasnych (DSW) na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (ang. Solvency
Capital Requirement — SCR) oraz dopuszczonych podstawowych $rodkéw wiasnych
(DPSW) na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego (ang. Minimum Capital
Reqguirement — MCR). Zmieniony zostat rowniez zakres sprawozdan przekazywanych
przez zaklady ubezpieczen do organu nadzoru.

Zmiany te istotnie wptynety rowniez na ksztatt raportu o sektorze ubezpieczeniowym.
Wzorem raportdw z okreséw poprzednich, zaprezentowano w nim podstawowe
informacje dotyczace wynikéw finansowych sektora ubezpieczen zagregowane na
podstawie sprawozdan finansowych i statystycznych za I poétrocze 2016 r. oraz
tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu wraz z probg
wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Poczatkowe rozdziaty raportu — dotyczace przychoddw i kosztéw dziatalnosci oraz
wynikdw dziatalnosci zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji, jak réwniez
informacja o pozycjach bilansowych — zostaty opracowane na podstawie
sprawozdawczosci dla celéw rachunkowosci. Natomiast rozdziat dotyczacy wyptacalnosci
zakltadéw ubezpieczen opracowany zostat na podstawie sprawozdawczosci dla celéw
wyptacalnosci (wg Wyptacalnos¢ II). W tej czeSci raportu brak jest odniesien do
okresdw przesztych, ze wzgledu na brak stosownych regulacji przed 1 stycznia 2016 .

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II), Dz.U. L 335 z 15.12.2010, s. 48)
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec I pdtrocza 2016 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 60 krajowych zaktaddw ubezpieczen — 27 zakladéw ubezpieczen
dziatu I (ubezpieczenia na Zzycie) i 32 zaktady ubezpieczen dziatu II (pozostate
ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majatkowe) oraz 1 zakiad reasekuracji
(PTR S.A.). Wszystkie zaktady posiadajgce zezwolenie prowadzity dziatalnosé
ubezpieczeniowa.

W dniu 22.04.2016 r. zaktad ubezpieczen znajdujacy si¢ w dobrowolnej likwidacji od
grudnia 2010 r., tj. UNIVERSUM Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
w likwidacji zostat wykreslony z Krajowego Rejestru Sadowego.

W omawianym okresie nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce wydarzenia:

e W I pdtroczu 2016 r. dziatalnoS¢ ubezpieczeniowa rozpoczety ,zak’rady: PKO TU
S.A. (05.01.2016), TUW POLSKI ZAKLAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
(29.02.2016) oraz TUW MEDICUM (09.03.2016).

e COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group z poczatkiem 2016 r. zaprzestata
prowadzenia dziatalno$ci zagranicznej. Na dzien 31.12.2015 r. wylaczono portfele
oddziatéw zagranicznych Spoétki Litwy i totwy, jako finalne rozliczenie umowy
sprzedazy z dnia 2 pazdziernika 2015 roku.

e Oddziat METLIFE TUnZiR S.A. na Litwie z dniem 29 lutego 2016 r. zostat
wyrejestrowany z Rejestru Handlowego Republiki Litewskiej, a w dniu 23.10.2015 r.
wyrejestrowano réwniez oddziat na totwie. Poczgwszy od dnia 01.03.2015r.
Towarzystwo wykonuje dziatalnoS¢ ubezpieczeniowg na terytorium Republiki Litwy
oraz Republiki totwy na zasadzie swobody $wiadczenia ustug.



2. Przychody i koszty zakladow ubezpieczen

2.1. Przychody zaktadow ubezpieczen?

Zakfady ubezpieczen uzyskaty w I potroczu 2016 r. przychody w wysokosSci
36,93 mld zt. W strukturze przychoddw zaktaddw ubezpieczen dominuje sktadka
przypisana brutto (73,84% przychodow ogdtem), przychody z lokat (11,02%) oraz
niezrealizowane zyski z lokat (4,99%).

2.1.1. Przychody z tytulu skiadki przypisanej
brutto

W okresie I pdtrocza 2016 r. skladka przypisana brutto zaktadoéw ubezpieczer wyniosta
2727 mldzt i byla o 2,94% (0,82 mid zt) nizsza, niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W dziale I nastgpit spadek skfadki o 17,38%, natomiast dziat II
odnotowat wzrost przypisu skfadki o0 12,31%.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld zf)
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
m Skitadka zaktadow ubezpieczen na zycie (dziat I)

Na koniec II kwartatéw 2016 r. sktadka przypisana brutto zakladéw ubezpieczen na
zycie wyniosta 11,92 mld zt i byla nizsza o 17,38% (o 2,51 mid zt) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2015 r.

Sposrod grup ubezpieczen dziatu I najwiekszy spadek sktadki przypisanej brutto —
01,85 mid zt (0 26,30%) — wystapit w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z UFK)3. Zmniejszenie sktadki nastgpito rowniez w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie),

2 Zaklady ubezpieczen dziatu I i dziatu II oraz zaklad reasekuracji dziatu II, dalej zwane zakfadami
ubezpieczen.

Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaty w wynikach zaktadéw ubezpieczen dziatu II.

3 Zgodnie z zatgcznikiem do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3 dziatu I
stanowig ubezpieczenia na zycie, jezeli s zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, a takze
ubezpieczenia na zycie, w ktdrych Swiadczenie zakladu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe, dalej zwane ubezpieczenia na Zycie zwigzane z UFK.

Skladka przypisana
sektora ubezpieczen
wyhniosta 27,27 mid
zt i byta nizsza o 0,82
mid zt nizw I
potroczu 2015 r.



gdzie przypis skfadki byt nizszy o 0,68 mid zt (o 14,92%) niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku (spadek z 4,55 mid zt do 3,87 mid zt).

Nalezy wskaza¢, iz od dnia 1 stycznia 2016 r. w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy
o dziatalnoéci  ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej nastgpita zmiana klasyfikacji
produktow w grupie 1 i 3 zgodnie z zatgcznikiem do przedmiotowej ustawy, co
jednoczesnie miato tez wptyw na spadek sktadki przypisanej brutto w grupie 1.
Pozostate grupy zanotowatly nieduzy wzrost skiadki. W grupie 5 (ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe) skfadka zwiekszyta sie o 10,15 min zt (0 0,37%). Natomiast
w grupie 2 0 7,60 min zt (0 13,19%). Minimalnie wyzsza sktadka o 2,56 min zt (3,93%)
wystgpita w grupie 4 (ubezpieczenia rentowe).

B Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu I

W dziale I udziat 5 najwiekszych zaktadéw ubezpieczen na koniec I pétrocza 2016 roku
wynidst 58,56% i byt 0 2,16 p.p. wyzszy niz w analogicznym okresie 2015 roku.

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwi¢kszych udziatach w rynku (mierzonych wielkoscig
sktadki przypisanej brutto) w 11 kw. 2015 i 2016 r.

Lp. | Zakiad ubezpieczen 06.2015 | Zaklad ubezpieczen 06.2016

1 PZU ZYCIE SA 28,36% | PZU ZYCIE SA 33,46%

2 AVIVA TUnZ S.A. 7,63% | AVIVA TUnZ S.A. 7,97%

3 METLIFE TUnZiR S.A. 7,37% | METLIFE TUnZIR S.A. 6,43%

4 OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 6,74% | NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A. 5,45%

5 TUnZ WARTA S.A. 6,34% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 5,25%
Razem | 56,44% Razem 58,56%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I w II kwartatach 2016 r. dominowaty
ubezpieczenia z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) stanowigce 43,53%
tacznej sktadki, gdzie 13,99% aktywow UFK (7,73 mid zi) stanowig umowy
ubezpieczenia na Zzycie zwigzane z UFK lokujace $rodki finansowe w instrumenty
strukturyzowane lub instrumenty pochodne w zwigzku z oferowaniem
ubezpieczeniowych produktéw o charakterze inwestycyjnym. Drugg pozycje zajmowaty
ubezpieczenia na zycie (grupa 1) stanowigce 32,53% skiadki przypisanej brutto. Kolejna
pozycje zajmowaly uzupetniajgce ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 5),
stanowigce 22,82% skiadki. Udziat ubezpieczen rentowych (grupa 4) i posagowych
(grupa 2) byt nieznaczny i wynosit odpowiednio 0,57% i 0,55% sktadki przypisanej
brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.

Udziat w rynku
5 najwiekszych
zaktadow dziatu I
wyniost 58,56%.

W strukturze
ubezpieczen dziatu I
przewazaty
ubezpieczenia z grupy
3, stanowiace 43,53%
skladki catego dziatu



Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu |
w11 kw. lat 2011-2016
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Analizujgc zmiany w strukturze skfadki przypisanej brutto w I potroczu 2016 r.
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku mozna zauwazy¢ spadek udziatu
ubezpieczen z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) o 5,26 p.p. przy
wzroscie udziatu pozostatych grup ubezpieczeniowych. Udziat grupy 5 (uzupetniajgce
ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) jest wiekszy o 4,04 p.p. W grupiel
(ubezpieczenia na zycie) nastgpito zwiekszenie udziatu w sktadce dziatu o0 0,95 p.p.
Minimalny wzrost odnotowata grupa 2 (ubezpieczenia posagowe) i grupa4
(ubezpieczenia rentowe) - odpowiednio o 0,15 p.p. i 0,12 p.p.

Zaktady ubezpieczen na zycie w I potroczu 2016 r. osiggnety sktadke przypisang brutto
z tytutu ubezpieczenn grupowych w wysokosci 4,11 mid zt, a z tytutu ubezpieczen
indywidualnych 7,80 mid z. W stosunku do I pdtrocza 2015 r. skladka z tytutu
ubezpieczen grupowych zmniejszyta sie o 1,08 mid zt, a skladka z tytutu ubezpieczen
indywidualnych o 1,43 mld zt. Spo$rdéd 27 zaktaddw ubezpieczen dziatuI, 10 (11
w I potroczu 2015 r.) miato powyzej 50% udziatu sktadki z ubezpieczen grupowych
w swoim portfelu.

Sktadka przypisana brutto z tytutu wptat jednorazowych w I pétroczu 2016 r. osiggneta
poziom 3,75 mld zt i zmniejszyfa sie w stosunku do poprzedniego okresu o 2,33 mid zt.
Natomiast sktadka ptacona okresowo wyniosta w badanym okresie 8,16 mld zt i spadta
00,18 mld zt. DziewieC zaktadéw ubezpieczen dziatu I (11 w I pdtroczu 2015 r.)
wykazato powyzej 50% udziatu sktadek jednorazowych w catym portfelu.

m Skiadka zakiadéw ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych
(dziat II)

Wysoko$¢ skfadki przypisanej brutto zaktadéw ubezpieczen dziatu II po dwoch
kwartatach 2016 r. wyniosta 15,35 mid zt i w poréwnywaniu ze sktadka w analogicznym
okresie 2015 r. byta wyzsza 0 12,31% (o0 1,68 mld zi).

Wzrost skiadki przypisanej brutto w dziale II w stosunku do analogicznego okresu
2015 r. odnotowano w jedenastu grupach ubezpieczen. Najwiekszy miat miejsce
w grupie 10 (OC komunikacyjna) o 1,03 mid zt do poziomu 5,03 mid zt oraz
w grupie 3 (auto-casco) o 0,47 mid zt do wartosci 3,21 mld zt. Wzrost sktadki powyzej
50 min z wystgpit w grupie 18 (ubezpieczenia S$wiadczenia pomocy), w grupie 9
(ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych) oraz w grupie 15 (gwarancja
ubezpieczeniowa). Odpowiednio o0 94,90 min zt; 68,29 min zt i 58,64 min zi.

Skiadka przypisana
brutto w dziale II
byta wyzsza o
12,31% i wyniosta
15,35 mid zi



Najwiekszy spadek przypisu sktadki brutto w dziale II w stosunku do analogicznego
okresu 2015 r. wystgpit w grupie 1 (ubezpieczenia wypadku), zebrano o 142,39 min z
mniej skfadki. W grupie 13 (OC pozostata) zanotowano spadek o 85,50 min zt. Powyzej
30 min zt odnotowano spadek skfadki w grupie 17 (ochrona prawna) oraz w grupie 16
(ubezpieczenia ryzyk finansowych). Odpowiednio o 38,65 min zt i 32,37 min z.

Wykres 3. Zmiana sktadki przypisanej brutto w poszczegélnych grupach dziatu IT
w Il kw. 2016 r. w stosunku do Il kw. 2015 r.
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu II

W I potroczu 2016 roku w dziale II udziat w rynku 5 najwiekszych zaktadow
ubezpieczen wynidst 70,41%, co stanowito wzrost o 1,68 p.p. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu II o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych
wielkoscig sktadki przypisanej brutto) w 11 kw. 2015 2016 r.

Lp. Zakiad ubezpieczen 06.2015 Zaktad ubezpieczen 06.2016
1 PZU SA 31,04% | PZU SA 34,26%
2 TUIR WARTA S.A. 14,05% | STU ERGO HESTIA SA 13,25%
3 STU ERGO HESTIA SA 13,22% | TUIR WARTA S.A. 12,55%
4 TUIR ALLTANZ POLSKA S.A. 6,42% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 5,86%
5 UNIQA TU S.A. 4,00% | GENERALI T.U.S.A. 4,48%
Razem 68,73% Razem 70,41 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu II

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych bezposrednich
w I pétroczu 2016 r. dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10),
stanowigce tgcznie 56,93% sktadki przypisanej brutto dziatu II z dziatalnosci
bezposredniej, przy czym udziat ubezpieczen OC posiadaczy pojazddw mechanicznych
wyniost 34,77%, natomiast ubezpieczen auto-casco 22,16%. Udziat ubezpieczen
komunikacyjnych wzrést o 5,26 p.p. rok do roku. Drugg pozycije zajmowaty
ubezpieczenia majgtkowe (grupa 8 i 9), ktére stanowily tgcznie 20,16% skiadki.
Na kolejnych miejscach znajdowaly sie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (grupy
11-13) o udziale 7,24%, ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale
6,16% oraz ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16) o udziale 5,57%, z czego sama
grupa 15, ubezpieczenie gwarancji stanowita 1,53% fgcznej sktadki.

Udziat w rynku 5
najwiekszych zakladéw
ubezpieczen Dziatu

II wynosi 70,41%

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich dziatu
II dominowaty
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowigce tacznie
56,93% sktadki
dziatu



Wykres 4. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu I1
w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Poréwnujgc strukture rynku ubezpieczen bezposrednich dziatu II po II kwartatach
2016 r. z analogicznym okresem 2015 r. nalezy wskaza¢, ze najwiekszy spadek udziatu,
01,54 p.p. zanotowaly ubezpieczenia grupy 1 (ubezpieczenia wypadku). Nastepnie
ubezpieczenia grupy 13 (OC ogdlna) o 1,42 p.p. oraz w grupie 8 (ubezpieczenia szkod
spowodowanych zywiotami) o 1,34 p.p. Natomiast najwiekszy wzrost o 4,07 p.p.
dotyczyt ubezpieczen grupy 10 (OC komunikacyjna) oraz grupy 3 o 1,18 p.p.

2.1.2. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zaktadu ubezpieczehn oraz na
ryzyko ubezpieczajgcych w II kwartatach 2016 r. wyniosty 5,91 mid z, co stanowito
spadek 0 10,10% (tj. o 0,66 mid zt) w pordwnaniu z II kwartatami 2015 r. W dziale I
przychody z dziatalnosci lokacyjnej spadty o 18,62%, tj. o0 0,80 mld zt, na co najwiekszy
wplyw mialo zmniejszenie sie pozycji przychody z lokat w jednostkach
podporzadkowanych z udziatéw i akcji (o 0,42 mild zt) oraz wyniku dodatniego
z realizacji lokat (o 0,36 mid zi).

W dziale II przychody z dziatalnosci lokacyjnej wzrosty o 5,86%, tj. 0 0,13 mid z, na
co znaczny wptyw miato zwiekszenie sie pozycji niezrealizowanych zyskéw z lokat
(0 0,19 mld zt) oraz wyniku dodatniego z realizacji lokat (o 0,16 mid zt).

Na przychody z dziatalnosci lokacyjnej ogétem na koniec II kwartatéw 2016 r. sktadaja
sie przychody z lokat (68,84%) oraz niezrealizowane zyski z lokat (31,16%). W dziale I
najwieksza pozycjg w lokatach byty niezrealizowane zyski z lokat (41,82%), a w dziale
II przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych z udziatéw i akcji (38,75%).

W strukturze przychoddw z lokat zakladéw ubezpieczen ogétem dominuje wynik dodatni
z realizacji lokat (31,30%) oraz dtuzne papiery wartosciowe (30,43%).
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Tabela 3. Zestawienie przychodow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen (w min zd) w 11

kw. 2015 i 2016 r.

Dziat I Dziat 11
w 5Inieni i i
yszczegolnienie 1 06.2015 | 06.2016 | Z™3" | ziiana | 06.2015 | 06.2016 | Z™3"@ | Zmiana
w % w %
Razem 4287,11| 3488,69 -18,62% | -798,42]2 290,48 |2 424,74 5,86% 134,26
I. Przychody z lokat 2 955,33 | 2029,65| -31,32% | -925,68]2097,65]2041,09| -2,70% -56,56
1. Przychody z lokat ) o ) B o ;
s el 1,26 1,14 10,03% 0,13 16,82 9,54 43,29% 7,28
2. Przychody z lokat
w jednostkach 604,12 181,36| -69,98%| -422,76| 1186,91| 94561| -20,33% -241,30
podporzadkowanych
2.1. z udziatow i akgji 603,64 181,36 | -69,95% | -422,28| 1182,68| 939,51| -20,56% 243,16
2.2. z pozyczek i dhuznych 0,48 0,00| -100,00% -0,48 4,23 6,10|  44,16% 1,87
papierow wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
3. Przychody zinnych lokat |y 51597 107745| -11,39%| -13852| 54542| 578,95 6,15% 33,54
finansowych
3.1. z udziatéw, akcji,
innych papieréw
warto$ciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz 21085| 199,67  -531% 11,19 1463  12,12| -17,15% -2,51
jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw
inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw
wartosciowych oraz innych 829,23| 758,25 -8,56% 70,98 | 482,37| 480,63 -0,36% -1,74
papierow wartosciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych ) o ) o
o natytuciach kredytowych 146,04 101,27 30,65% 44,77 8,03 39,80 | 395,77% 31,77
3.4. z pozostatych lokat 29,85 18,26 -38,81% -11,58 40,39 46,41 14,88% 6,01
4. Wynik dodatni ) o ) ) o }
; rewaloryzaci lokat 0,28 0,03 90,07% 0,25 4,38 2,35 46,41% 2,03
>. Wynik dodatni 1133,70|  769,67| -32,11%| -364,03| 344,13| 504,64|  46,64% 160,51
z realizacji lokat
IL Niezrealizowane 1331,78| 1459,04| 9,56% | 127,26| 192,83| 383,66| 9896% | 190,82
zyski z lokat

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.2. Koszty zakladow ubezpieczen

taczne koszty zakladow ubezpieczen w II  kwartatach 2016 r. wyniosty
34,67 mid zt. W strukturze kosztow zaktaddw ubezpieczern dominowaty odszkodowania
i Swiadczenia wyptacone brutto (52,54% tacznych kosztéw) oraz koszty akwizycji
i koszty administracyjne (20,27% tgcznych kosztow).

2.2.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone

Gtéwng pozycje kosztéw zaktaddw ubezpieczen stanowity koszty zwigzane z wyptata
odszkodowan i $wiadczen wynikajgcych z uméw ubezpieczenia. W okresie II kwartatow
2016 r. zaktady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 18,21 mid zt odszkodowan
i Swiadczen wraz z kosztami likwidacji szkdd i windykacji regreséw. W poréwnaniu
z analogicznym okresem 2015 r. warto$¢ ta zwiekszyta sie 0 0,77 mid zt, czyli 0 4,41%.
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Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyplacone brutto w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld z})
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

m Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone zaktadow ubezpieczen na zycie

W dziale I w ciggu II kwartatéw 2016 r. wyptacone zostaty odszkodowania i $wiadczenia
brutto w wysokosci 9,16 mid zt  (50,27% facznych $wiadczed brutto sektora
ubezpieczen), co stanowi kwote o 1,08 mid zt (o 10,58%) nizszg niz w analogicznym
okresie 2015 r.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen spadek wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto spowodowany byt gtéwnie nizszymi wyptatami
w ramach grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) — 0 0,91 mid z, tj. 0 21,30%, z poziomu
4,26 mld zt do poziomu 3,35 mid zt oraz grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z UFK oraz takie, w ktorych swiadczenie zakladu ustalane jest w oparciu o okreslone
indeksy) — 0 0,24 min z, tj. 0 5,02% z poziomu 4,84 mlid zt do 4,60 mid zt.

W pozostatych grupach ubezpieczen dziatu I nastgpit wzrost wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto, w tym najwiekszy w grupie 5 (ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe) — o 0,06 mid z, tj. o 6,22%, z poziomu 1,04 mid zt do
poziomu 1,10 mid zt.

W pierwszym pétroczu 2016 r. utrzymata sie tendencja zapoczatkowana w I kwartale
2015 r., zgodnie z ktérg warto$¢ odszkodowan i $wiadczen wyptaconych dziatu I jest
wyzsza z tytutu ubezpieczen grupy 3 (4,60 mid zt) w poréwnaniu do ubezpieczen grupy
1 (3,35 mid z}). Udziat obu grup w odszkodowaniach i $wiadczeniach dziatu I jest nadal
bardzo duzy (dla grupy 3 wynosi 50,26%, a dla grupy 1 - 36,65%).
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Wykres 6. Struktura odszkodowan i swiadczen wyplaconych brutto wedtug grup ubezpieczen dziatu
I w Il kw. lat 2011-2016
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone zakladow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II w okresie I pdtrocza 2016 r. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto
wyniosty 9,06 mid zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego ich
wartos¢ wzrosta o 25,69%, czyli o 1,85 mid zt.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen wzrost wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto spowodowany byt przede wszystkim wiekszymi
wypftatami w grupach: 10 (OC komunikacyjna) — o 0,56 mid z, tj. 0 16,83%, z poziomu
3,30 mid zt do poziomu 3,86 mid zt, w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkod
rzeczowych) — o 0,53 mid z, tj. 0 152,14% z poziomu 0,35 mid zt do 0,88 mld zt oraz
w grupie 3 (AC komunikacyjna) — 0 0,20 mid z, tj. o 10,88%, z poziomu 1,87 mid z
do poziomu 2,07 mid zt.

Najwiekszy spadek wartosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w dziale II
odnotowano w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) — o 0,02 mld z, tj. o 25,72%,
z poziomu 0,07 mld zt do poziomu 0,05 mid zt oraz w grupie 4 (ubezpieczenia casco
pojazdow szynowych) — o 0,01 mid zt, tj. o0 45,74%, z poziomu 0,02 mid zt do poziomu
0,01 mid zt.

Najwyzsze odszkodowania i $wiadczenia dziatu II, podobnie jak w analogicznym okresie
roku ubiegtego, wyptacono z tytutu ubezpieczen komunikacyjnych w grupie 10 (3,86
mid zt) oraz w grupie 3 (2,07 mid zl). Udziat obu grup w odszkodowaniach
i Swiadczeniach dziatu II jest nadal bardzo duzy (dla grupy 10 wynidst 44,69%, a dla
grupy 3 — 23,98%).
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Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedtug grup ubezpieczen dziatu
1w I kw. lat 2011-2016
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
m Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym wskazuje, jaka cze$¢ sktadki zarobionej
zaklad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan i Swiadczen powiekszonych
0 zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym dziatu II w okresie I p6trocza 2016 r. wzrost
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku z 61,19% do 64,63%, tj. o 3,44
p.p. Oznacza to, iz zaklady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyty na wyptate
odszkodowan i $wiadczen powiekszonych o zmiane stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i$wiadczenia 64,63% skfadki zarobionej na udziale wtasnym.
Ksztattowanie sie wskaznika szkodowosci w poszczegdlnych grupach ubezpieczen
przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym w poszczegolnych grupach
dziatu 11 w 11 kw. 2015 2016 .
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Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.2.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacg pozycje wsrdd wydatkow zaktaddw ubezpieczen zajmujg koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ktdre obejmujg saldo kosztdw akwizycji, kosztéw administracyjnych
oraz prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratorow.

W okresie I pdtrocza 2016 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, po uwzglednieniu
otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnety wartos¢ 6,52 mid zt, co stanowito
spadek w stosunku do I pétrocza 2015 r. 0 5,84%, tj. 0 0,40 mid zt.

Zakfady ubezpieczen poniosty na swojg dziatalnos¢ koszty w wysokosci blisko 28,23 zt
z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wiasnym (ok. 27,61 zt w I pdtroczu
2015r.). W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 23,47 zt (ok. 22,79 zt
w I potroczu 2015 r.), natomiast w ubezpieczeniach pozostatych osobowych
i majatkowych ok. 33,23 zt (ok. 33,87 zt w I pdtroczu 2015 r.).

tacznie koszty administracyjne i akwizycji w I potroczu 2016 r. wyniosty 7,13 mid zt
i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego spadly o 3,14%,
tj. 00,23 mid zt.

Wykres 9. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld z{)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Koszty akwizycji obejmujg m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem umdw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan lekarskich,
koszty ekspertyz). Obejmujg one réwniez ptacone cedentom prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach.

W trakcie I potrocza 2016 r. koszty akwizycji w zakfadach ubezpieczen ogdtem
osiggnety kwote 5,41 mid zt i byly nizsze o 3,73% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku (spadek o 0,21 mid zt z kwoty 5,62 mid zt). Koszty akwizycji tgcznie
stanowity 19,84% skfadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen, co oznacza wzrost
0 0,16 p.p. w stosunku do I pdtrocza 2015 r.

e Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 2,04 mid zt (spadek o 0,45 mid zt z kwoty
2,49 mid z, tj. 0 17,94% w stosunku do I potrocza 2015 r.) i stanowity 17,15%
sktadki przypisanej brutto dziatu I (spadek o0 0,12 p.p.).

e Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 3,37 mid zt (wzrost o 0,24 mid zt z kwoty
3,13 mid z, tj. 0 7,58% w stosunku do I poétrocza 2015 r.) i stanowity 21,94%
sktadki przypisanej brutto dziatu II (spadek o 0,97 p.p.).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow akwizycji, czyli procentowo wyrazony
stosunek tych kosztéw do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 10. Ksztattowanie sie wskaznika kosztow akwizycji w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogolne koszty
dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania biur, koszty ustug
obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie I podtrocza 2016 r. wyniosty
1,72 mild zt i i byty nizsze 0 1,24% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku (spadek o 0,02 mid zt z kwoty 1,74 mld zt). Koszty te ogdtem stanowity 6,31%
sktadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen (6,20% w I potroczu 2015 r.).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 0,83 mld zt (spadek o 0,01 mid zt
z kwoty 0,84 mld zt, tj. 0 1,59% w stosunku do I pdtrocza 2015 r.), a ich udziat
w skiadce przypisanej brutto w dziale I wynidst 6,97% (5,85% w analogicznym
okresie ubiegtego roku).

e Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 0,89 mlid zt (spadek o 0,01 mid zt z
kwoty 0,90 mid z, tj. 0 0,90% w stosunku do I pétrocza 2015 r.), a ich udziat
w sktadce przypisanej brutto w dziale II wynidst 5,79% (6,56% w analogicznym
okresie ubiegtego roku).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztéw administracji, czyli procentowo wyrazony
stosunek tych kosztéw do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztéw administracyjnych w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.2.3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wszystkich zaktadéw ubezpieczen na koniec

., . . 8 . Koszty dziatalnosci
I potrocza 2016 r. wyniosty 3,28 mid zt, co stanowito wzrost o 28,89% w poréwnaniu Iokac;,jnej wzrosty
z I potroczem 2015 r., kiedy to osiggnety one wartos¢ 2,54 mid zt. 0 28,89%
W  strukturze kosztdw zwigzanych z dziatalnoscig lokacyjng ogdtem dominujag
niezrealizowane straty na lokatach, ktore stanowity 58,57% kosztow oraz wynik ujemny
z realizacji lokat — 38,00%.
W dziale I koszty z lokat w I potroczu 2016 r. wyniosty 2,48 mid zt i zwiekszyty sie
0 30,98% w stosunku do I pétrocza 2015 r., na co znaczny wptyw miat wzrost o 0,57
mld zt wyniku ujemnego z realizacji lokat.
W dziale I koszty z lokat wyniosty 0,80 mid zt izwiekszyly sie w stosunku
do poprzedniego okresu o 0,14 mid z.

Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych z dzialalnoscig lokacyjng zaktadéw ubezpieczen
(wminzH) w11 kw. 2015 i 2016 r.
Dziat 1 Dziat I1

W SInieni . .

yszczegolnienie | 96.2015 | 06.2016 | M3 | 7iana | 06.2015 | 06.2016 | Z™3M | Ziana

w % w %

Razem 1891,73|2477,72| 30,98% 585,99| 650,00 79839| 22,83% | 148,39
I Koszty dziatalnosci | 405 57| 956,90 | 136,11% | 551,63| 269,01| 400,24| 4879% | 131,24
lokacyjnej
1. Koszty utrzymania 2,27 1,07|  -53,06% -1,21 10,25 7,42  -27,55% -2,82
nieruchomosci
2. Pozostate koszty 7356|  6446| -12,37% 90| 3292| 32722 -062%| -020
dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z 6,47 2,00| -69,12% -4,47 8,72 4,57  -47,63% -4,15
rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z 322,97| 889,37| 175,38% 566,41 | 217,12| 355,53 63,75% | 138,42
realizacji lokat
I1. Niezrealizowane
straty na lokatach 1486,46 | 1520,82 | 2,31% 34,36 381,00 | 398,15 | 4,50% 17,15

Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.3. Wyniki zakltadow ubezpieczen
2.3.1. Wynik techniczny

W I potroczu 2016 r. zaktady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny na poziomie 1,50
mld zt, co stanowito spadek o 17,65%, tj. o 0,32 mld zt w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Duzy spadek zysku technicznego miat miejsce w dziale II
ubezpieczen (pozostatych osobowych i majgtkowych), natomiast w dziale I (na zycie)
odnotowano wzrost zysku.

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 1,39 mid zt (wzrost
0 4,40%, tj. 0 0,06 mid zt w stosunku do I pétrocza 2015 r.).

e W dziale ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych zysk techniczny
wyniést 0,11 mld zt (spadek 0 76,93%, tj. 00,38 mild zt w stosunku
do I pétrocza 2015 r.).

Wykres 12. Wynik techniczny w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld z)
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

®  Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen na zycie

W II kwartatach 2016 r. nastgpit wzrost zysku technicznego w dziale I o0 4,40%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z punktu widzenia wynikdw w poszczegdlinych grupach ubezpieczen, o poprawie zysku
technicznego zadecydowat wzrost zysku w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z UFK oraz takie, w ktérych $wiadczenie zakladu ustalane jest w oparciu o okreslone
indeksy) o 0,07 mid z (z kwoty 0,19 mlid zt do kwoty 0,26 mid zt) oraz w grupie 5
(ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) o 0,04 mid zt (z kwoty 0,81 mlid zt do kwoty
0,85 mid zt). Wzrost zysku technicznego w grupie 3 zwigzany byt gtdwnie z nizszg
wartoscig wyptaconych odszkodowan i $wiadczen na udziale wtasnym oraz nizszg
wartoscig kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej. Natomiast wzrost zysku technicznego
w grupie 5 wynikat gtéwnie z wyzszej wartosci sktadki zarobionej przy nizszej warto$ci
kosztéw akwizycji.

Z drugiej strony odnotowano spadek wyniku technicznego w grupie 1 (ubezpieczenia na
zycie) — 0 0,05 mid zt (z kwoty 0,30 mid zt do kwoty 0,26 mid zt), co zwigzane byto
gtéwnie z nizszg wartoscig sktadki przypisanej brutto.
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Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu Iw 11 kw. lat 2011-2016 (W mld zf)
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadéw ubezpieczen

B Wynik techniczny zakladow ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych

W okresie II kwartatédw 2016 r. nastgpit spadek zysku technicznego w dziale II
0 76,93% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z punktu widzenia wynikdw poszczegdlnych grup ubezpieczen, o pogorszeniu zysku
technicznego zadecydowat spadek wyniku w grupie 10 (OC komunikacyjna)
i grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych). W grupie 10 strata wyniosta
0,61 mid zt i zwiekszyta sie w stosunku do I pdtrocza 2015 r. o 0,28 mid zt (z kwoty
0,33 do kwoty 0,61). W grupie 9 nastapit spadek wyniku technicznego o 0,24 mid zt
(z zysku w wysokosci 0,16 zt do straty w wysokosci 0,08 mld zt). Pogorszenie wynikow
technicznych w ww. grupach wynikato gtéwnie z wyzszej warto$ci wyptaconych
odszkodowan i $wiadczen.

Z drugiej strony nastgpita poprawa zysku technicznego w grupie 1 (ubezpieczenia
wypadku) — o 0,04 mid zt (z kwoty 0,19 mld zt do kwoty 0,23 mld zt), co zwigzane byto
gtéwnie z nizszg wartoscig wyptaconych odszkodowan i $wiadczen oraz nizszg wartoscig
kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz w grupie 13 (ubezpieczenia OC ogdlnej)
0 0,04 mid zt (z kwoty 0,13 mid zt do kwoty 0,17 mld zt), co wynikato gtéwnie z wyzszej
wartosci sktadki zarobionej na udziale wtasnym.
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Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu II'w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld zd)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.3.2. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zaktadéw ubezpieczen na zycie dziatalnos¢ lokacyjna
jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wiec omawiany powyzej wynik

techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak

i lokacyjnej.

Wynik z dziatalno$ci lokacyjnej ogdtem wynosit na koniec I pdtrocza 2016 r. 2,64 mid zt

i zmniejszyt sie o 34,65%. Zaktady ubezpieczen wykazaty zysk z dziatalnosci lokacyjnej

wynoszgcy odpowiednio: 1,01 mld zt (spadek o 1,38 mid zt) w dziale I oraz 1,63 mid z
(spadek o 0,01 mid zt) w dziale II.

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(wminzH) w11 kw. 2015 i 2016 r.

i Dzial I Dzial IT

Wyszczegolnienie | ¢ 5015 | 06.2016 Zmiana | 7miana | 06.2015 | 06.2016 | ZM3MA | Fpiana
w % w %

Wynik z
dziatalnosci 2 395,38 | 1 010,97 | -57,79% | -1 384,41 | 1 640,48 | 1 626,36 | -0,86% | -14,12
lokacyjnej
Przychody
z dziatalnosci 4287,11| 3488,69| -18,62% -798,42 | 2290,48| 2 424,74 5,86% | 134,26
lokacyjnej
Koszty zwigzane
z dziatalnoscig 1891,73 | 2477,72| 30,98% 585,99 650,00 798,39 22,83% | 148,39
lokacyjng

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.3.3. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto sektora ubezpieczen w okresie II kwartatow 2016 r. wynidst
2,26 mid zt i spadt 0 35,12%, tj. o 1,22 mid zt w poréwnaniu z analogicznym okresem
2015r.

e Wynik finansowy netto dzialul wynidést 1,13 midzt iw poréwnaniu
z I p6troczem 2015 r. spadt o 33,39%

e Wynik finansowy netto dziatu II osiggnat wartos¢ 1,13 mid zt i w odniesieniu
do I pétrocza 2015 r. spadt o 36,76%.

Wykres 15. Wynik finansowy netto w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld zi)

7,0

6,0

5,0

]

4,0

]

W Dziat |

M Dziat Il
3,0

dildide

06.2011 06.2012 06.2013 06.2014 06.2015 06.2016

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri
B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zachodzace pomiedzy wynikami finansowymi
zaktadu ubezpieczen w odniesieniu do roznych kategorii ekonomicznych, majg wiec
za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych naktadéw. Wskazniki rentownosci
okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego (brutto lub netto) przypadajacg na jednostke
zaangazowanych w zakladzie ubezpieczen kapitatow wtasnych, aktywdédw ogdtem, czy
sktadki przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslajg stope zwrotu ze
srodkdw  bedacych  w dyspozycji zakladu ubezpieczen badz z dziatalnosSci
ubezpieczeniowej.

Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikéw rentownosci w 11 kw. 2015 i 2016 r.

Ogétem Dziat I Dziat I1

snika?
Nazwa wskaznika 06.2015 | 06.2016 | 06.2015 | 06.2016 | 06.2015 | 06.2016

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 12,41% 8,30% | 11,77% 9,49% | 13,09% 7,37%

Wslaznlk rentownosd kapitalow 10,54% | 6,88% | 13,79% | 9,53% | 8,61%| 5,38%
wiasnych (ROE)

Wskaznik rentownoéci aktywéw (ROA) 1,94% | 1,25%| 161%| 1,11%| 2,42%| 1,44%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

4 Rentownoé¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto w wartoéci sktadki
przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacja wyniku finansowego netto do Sredniej
wartosci kapitatéw wiasnych.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do Sredniej wartosci
aktywow.
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Wskazniki rentownosci sprzedazy, kapitatow wiasnych oraz aktywow obu dziatéw
zmniejszyty sie po II kwartatach 2016 roku. Tendencja spadkowa wskaznikéw trwajaca
do I poétrocza 2016 r. rozpoczeta sie w dziale I poczgwszy od I pétrocza 2014 r.,
a wdziale II o rok wczeséniej. Po II kwartatach 2016 r. wiekszy spadek wskaznika
rentownosci sprzedazy w stosunku do okresu poprzedniego zaobserwowano w dziale II
(o 5,72 p.p.), a spadek wskaznika rentownosci kapitatdw wiasnych w dziale I (o 4,26
p-p.). Mniejsze pokrycie aktywami wyniku finansowego w badanym okresie odnotowano
w dziale II (o0 0,98 p.p.).

Wykres 16. Wybrane wskazniki rentownosci zaktadéw ubezpieczen dziatu 1
w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
Wykres 17. Wybrane wskaZniki rentownosci zaktadow ubezpieczen dziatu I1
w Il kw. lat 2011-2016
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

22



3. Bilans zakladow ubezpieczen

3.1. Aktywa zakladow ubezpieczen

Warto$¢ aktywow zaktaddw ubezpieczen na koniec I pdtrocza 2016 r. wyniosta
181,40 mld zt i wzrosta w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 0,69%, tj. 0 1,24 mid zt.

Aktywa zaktadow ubezpieczen na zycie, réwne 102,02 mld zt, zmniejszyty sie
0 3,57% (tj. 0 3,78 mld zt) w poréwnaniu z poprzednim okresem.

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartos¢
aktywow wyniosta 79,38 mid zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku

poprzedniego stanowito wzrost 0 6,74% tj. 0 5,02 mid zt.

Wykres 18. Suma bilansowa w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld zt)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Gtéwnga pozycjg aktywow zaktaddw ubezpieczen dziatu I i dziatu II sg lokaty (pozycja
B aktywdw), stanowigce 56,32% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy, ktorych udziat
w sumie bilansowej wynosi 30,45%.

Tabela 7. Aktywa zakladéw ubezpieczen (w mid zf) w 11 kw. 2015 2016 r.

Wyszczegélnienie 06.2015 | 06.2016 Z(v“‘v'f;‘/:)a ( Zmia d“;) Sazial
Dziat I 105,80 102,02 -3,57 % -3,78 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,37 0,39 6,04 % 0,02 0,38 %
lokaty B 43,22 40,71 -5,79 % -2,50 39,91 %
lokaty C 56,15 55,25 -1,61 % -0,90 54,15 %
naleznosci 1,30 1,28 -1,69 % -0,02 1,25 %
inne skfadniki aktywow 0,52 0,64 23,77 % 0,12 0,63 %
rozliczenia miedzyokresowe 4,25 3,75 -11,92 % -0,51 3,67 %
Dziat IT 74,37 79,38 6,74 % 5,02 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,77 0,92 20,11% 0,15 1,16 %
lokaty B 58,69 61,45 471 % 2,76 77,41 %
naleznosci 7,90 8,78 11,15 % 0,88 11,06 %
inne sktadniki aktywow 0,71 0,86 | 20,84 % 0,15 1,09 %
rozliczenia miedzyokresowe 6,30 7,37 16,93 % 1,07 9,28 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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3.1.1. Lokaty zaktadow ubezpieczen (lokaty
z pozycji B aktywow)

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow zakladow ubezpieczen w II kwartatach 2016 r.
wyniosta 102,16 mid zt, co w poréwnaniu z okresem poprzednim stanowito wzrost
0 0,26%, tj. 0 0,26 mld zt. Gtéwng pozycje w strukturze lokat stanowity dtuzne papiery
wartosciowe i akcje, udzialy oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych, ktorych udziat wynidst odpowiednio: 55,55%
oraz 22,81%.

m Zaklady ubezpieczen na zycie

W I potroczu 2016 r., lokaty z pozycji B aktywdw wynosity 40,71 mld zt, co oznacza, ze
w stosunku do I pdtrocza 2015 r. zmniejszyty sie 0 5,79%, tj. o 2,50 mld zt. Udziat lokat
B w strukturze aktywow zaktaddw ubezpieczen dziatu I wyniost 39,91%.

Wzrost o 0,72 mid zt (o 2,07%) w II kwartatach 2016 r. w stosunku do okresu
poprzedniego osiaggnety lokaty z tytutu pozyczek, a najwiekszy spadek o 2,37 mid zt
(0 7,93%) lokaty z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych.

Poréwnujgc strukture lokat z pozycji B bilansu dziatu I w I pdiroczu 2016r.
z poprzednim okresem nalezy zauwazy¢, ze najwiekszy wzrost udziatu odnotowaty
lokaty z tytutu pozyczek (o 1,86 p.p.), a najwiekszy spadek lokaty terminowe
(01,87 p.p.).

Po II kwartatach 2016 r. najwiekszy udziat w lokatach pozycji B dziatu I stanowity
dtuzne papiery wartosciowe (67,65%), udzialy i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz
z jednostkami uczestnictwa i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych
(17,64%) oraz lokaty terminowe (5,88%).

Wykres 19. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu I'w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

B Zaklady pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Wartos$¢ lokat z pozycji B aktywow w I pdtroczu 2016 r. wyniosta 61,45 mid zt, co
stanowito wzrost w poréwnaniu z poprzednim okresem 0 4,71%, tj. o0 2,76 mid zi.
Udziat lokat B w strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen dziatu IT wynidst 77,41%.

W przypadku lokat z pozycji B zakladow ubezpieczen dziatu II po II kwartatach 2016 r.
najwiekszy wzrost wartosci osiggnety lokaty w jednostkach podporzadkowanych
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(02,07 mid z, tj. 25,51% w pordéwnaniu z I pdtroczem 2015 r.), a najwiekszy spadek
0 0,42 mid zt (0 21,94%) lokaty z tytutu pozyczek.

Poréwnujac strukture lokat z pozycji B bilansu dzialu II w I pdtroczu 2016,
z I pétroczem 2015 r. nalezy zauwazy¢, ze najwiekszy wzrost udziatu odnotowaty lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (o 2,74 p.p.), a najwiekszy spadek lokaty z tytutu
akgji i udziatéow (o 1,76 p.p.).

Najwiekszy udziat w lokatach pozycji B stanowity dtuzne papiery wartosciowe (47,52%),
udziaty i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz z jednostkami uczestnictwa
i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych (26,23%) oraz lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (16,54%).

Wykres 20. Struktura lokat z pozycji B bilansu dzia#u IT w 11 kw. lat 2011-2016
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

3.2. Pasywa zaktadow ubezpieczen

Glowng  pozycje  pasywow  zaktadow  ubezpieczen  stanowig  rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw ubezpieczenia oraz kapitaty wtasne. Udziat
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym w sumie bilansowej
w I potroczu 2016 r. wyniost 70,46%, natomiast kapitaty wiasne stanowity 17,40%
wartosci sumy bilansowej.
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubezpieczenn (w mld z) w 11 kw. 2015 i 2016 1.

Wyszczegélnienie 06.2015 | 06.2016 z($'§/:)a (;“I:Iad";) v:jdd::::e

Dziat I 105,80 102,02 | -3,57 % -3,78 | 100,00 %
kapitaty wiasne 11,66 11,32 -2,94% -0,34 11,09 %
zobowigzania podporzadkowane 0,04 0,02 | -58,00 % -0,02 0,01 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 87.18 85.14 2.34% 2,04 83.45 %
wiasnym

oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,38 0,90 | -34,65 % -0,48 0,88 %
zobowigzania z tytutu depozytdéw reasekuratoréw 0,17 0,15] -11,39% -0,02 0,15 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 4,55 3,71 | -18,45% -0,84 3,64 %
rozliczenia miedzyokresowe 0,82 0,78 -4,67% -0,04 0,77 %
Dziat IT 74,37 79,38 6,74 % 5,01 | 100,00 %
kapitaty wiasne 19,97 20,25 1,42 % 0,28 25,51 %
zobowigzania podporzadkowane 0,09 0,41 | 341,93 % 0,32 0,52 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 41,02 42,68 4.05% 1,66 53.76 %
wiasnym

oszacowane regresy i odzyski 0,36 0,37 2,85 % 0,01 0,46 %
pozostate rezerwy 1,19 1,24 3,53 % 0,04 1,56 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratoréw 1,37 1,39 1,24 % 0,02 1,75 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 9,81 11,33 1551 % 1,52 14,27 %
rozliczenia miedzyokresowe 1,27 245| 93,02% 1,18 3,08 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

3.2.1. Kapitatly wiasne zaktadow ubezpieczen

Warto$¢ kapitatdw wiasnych zaktadéw ubezpieczen w I pdtroczu 2016 r. wyniosta
31,57 mid zt iw odniesieniu do okresu poprzedniego zmniejszyta sie 0 0,18%,

tj. 0 0,06 mid zt.

Warto$¢ kapitatéw wiasnych zaktadéw ubezpieczen na zycie po II kwartatach
2016 r. wyniosta 11,32 mid zt i w odniesieniu do poprzedniego okresu ich
warto$¢ zmniejszyta sie 0 2,94%, tj. 0 0,34 mid zt. Poziom kapitatéw witasnych
ksztattowat sie w wysokosci 11,09% sumy bilansowej.

Warto$¢  kapitatdw wilasnych zakladéw pozostatych ubezpieczen
osobowych i majatkowych po II kwartatach 2016 r. wyniosta 20,25 mid zi.
Kapitaty te zwiekszyly sie 01,42%, t. 00,28 midzt w stosunku
do poprzedniego okresu. Wielko$¢ kapitatow wiasnych stanowita 25,51%
wartosci pasywow.

Wykres 21. Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczern w 11 kw. lat 2011-2016 (w mld z1)
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B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadéw
ubezpieczen po II kwartatach 2016 r. wyniosta 3,94 mid zt (1,73 mld zt w przypadku
zaktadoéw ubezpieczen dziatuI oraz 2,21 mld zt w przypadku zaktadow ubezpieczen
dziatu II), co stanowito 69,51% tgcznych kapitatéw podstawowych sektora ubezpieczen
(odpowiednio: 59,49% w dziale I oraz 80,07% w dziale II). Warto$¢ ta w stosunku do
I pbtrocza 2015 r. zwiekszyta sie o 0,04 mid zt, przy czym duzo wiekszy wzrost
bezposrednich inwestycji zagranicznych zaobserwowano w dziale II — o 0,04 mid zt.
Ze wzgledu na pochodzenie kapitatu zagranicznego, wsrdd inwestordw z 13 krajow
dominowat kapitat austriacki (inwestycje w 9 zaktadach ubezpieczen o tgcznej wartosci
1,27 mid zt, co stanowito 32,15% wartosci inwestycji zagranicznych). Wysoki byt
rowniez udziat kapitatu niemieckiego (inwestycje w 15 zaktadach ubezpieczen na kwote
0,84 mid zt, co stanowito 21,22% wartosci inwestycji zagranicznych), francuskiego
(inwestycje w 7 zakfadach wynoszace 0,68 mild zt — 17,25% inwestycji zagranicznych)
i holenderskiego (inwestycje w 4 zaktadach wynoszace 0,64 mld zt — 16,30% inwestycji
zagranicznych).
Wykres 22. Udziat inwestoréw zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow ubezpieczen
w Il kw. 2016 r.
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3.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto

Warto$¢ rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktaddw ubezpieczen
w I potroczu 2016 r. wyniosta 138,37 mid zt i w porédwnaniu z okresem poprzednim
wzrosta 0 1,80%, tj. 0 2,44 mid zt.

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen na zycie

Wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen na zycie po
II kwartatach 2016 r. wyniosta 85,85 mld zt. W poréwnaniu z poprzednim okresem
2015 r. wystapit spadek rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto o0 2,27%,
tj. 0 1,99 mid zk.
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W I pdtroczu 2016 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktadow
ubezpieczen dziatu I dominujgcg pozycje zajmowaty rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy oraz rezerwy ubezpieczen na zycie,
wynoszgce odpowiednio 64,32% oraz 31,17% rezerw.

Wykres 23. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu 1
w Il kw. lat 2011-2016
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W dziale I po dwdch kwartatach 2016 r. zardwno rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie
ryzyka niewygastego brutto jak i zmiana stanu rezerwy sktadek i rezerwy na pokrycie
ryzyka niewygastego brutto odnotowaty spadek. Tymczasem rezerwa na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia brutto oraz zmiana stanu rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia w badanym okresie ulegty zwiekszeniu. W przypadku
rezerw na zycie brutto w I pétroczu 2016 r. obie odnotowaly spadek, pomimo, Ze
rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy miata do
I pétrocza 2015 r. tendencje wzrostowa. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na
zycie od I potrocza 2013 r. odnotowuje nieznaczny wzrost, natomiast zmiana stanu
rezerw dla ubezpieczenia na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajagcy brutto po
IT kwartatach 2016 zanotowata duzy spadek.

Wykres 24. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutto dziatu I
w Il kw. lat 2011-2016 (w mld z})
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B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpieczen
pozostatych osobowych i majatkowych

W zakfadach pozostatych ubezpieczenn osobowych i majgtkowych wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto po II kwartatach 2016 r. wyniosta 52,52 mid zi.
W poréwnaniu z poprzednim okresem 2015 r. nastgpit wzrost rezerw 0 9,22%,
tj. 04,43 mid zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II dominujaca pozycje
zajmowaty rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwa sktadek
facznie z rezerwg na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace odpowiednio 57,94%
oraz 39,58% rezerw.
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W dziale II zaréwno rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego brutto
jak i rezerwa na niewyptacone odszkodowania i S$wiadczenia brutto wykazuje od
I potrocza 2011 r. tendencje wzrostowg. Zmiana stanu rezerw skfadek i na pokrycie
ryzyka niewygastego brutto od I poétrocza 2014 notuje wzrost, a zmiana stanu rezerw
na niewyptacone odszkodowania i S$wiadczenia brutto od I podtrocza 2013 ulega
zmniejszeniu.
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Wykres 26. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutto dzialu IT
w I kw. lat 2011-2016 (w mld z})
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3.3. Porownanie wybranych pozycji bilansowych dla celéw
rachunkowosci i wyplacalnosci

Dokonujgc poréwnania zmian zagregowanej wartosci aktywdéw sektora ubezpieczen,
wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celdw wypfacalnosci
(wg Wyptacalno$¢ II) z aktywami ustalonymi wg zasad dla celdéw rachunkowosci, nalezy
wskazac, iz w I potroczu 2016 r. nastgpit wzrost wartosci aktywdw o 1,50%, tj. o kwote
2,71 mid zt. Warto zauwazy¢, iz zaklady ubezpieczen dziatu II odnotowaty wzrost
wartosci aktywow — o0 4,56% wg Wyptacalnos¢ II (o 3,62 mid zt), podczas gdy zaktady
ubezpieczen dziatuI wykazaly niewielki spadek wartosci aktywow — o 0,89%
(0 0,91 mid z}).

Tabela 9. Wartos¢ aktywow zaktadow ubezpieczen (w mld z1)

PO Dla celow Dla celow o
Wyszczegolnienie L - - Roéznica
rachunkowosci wyptacalnosci
Dziat I 102,02 101,11 -0,91
Dziat II 79,38 83,00 3,62
Ogotem 181,40 184,11 2,71

Warto$¢ lokat (innych niz Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy) sektora ubezpieczen, wyznaczonych zgodnie
z zasadami Wyptacalnosci II, w poréwnaniu do wartosci lokat ustalonych wg zasad
wyceny dla celéw rachunkowosci obowigzujgcych na koniec I poétrocza 2016 r.
zwiekszyta sie 0 13,23%, tj. o kwote 13,52 mid zt. Wzrost wartosci lokat wykazaty
zarowno zaktady ubezpieczen na zycie (o 13,77%, tj. 05,61 mid zt), jak réwniez
zaktady ubezpieczen dziatu II (0 12,87%, tj. 0 7,91 mid zt).

Tabela 10. Wartosé lokat zaktadow ubezpieczen (w mld z3)

Wyszczegolnienie Dia celéwl . Dia celéwl . Roéznica
rachunkowosci wyptacalnosci
Dziat I 40,71 46,32 5,61
Dziat II 61,45 69,36 7,91
Ogotem 102,16 115,68 13,52
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Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto z uwzglednieniem oszacowanych
regresow i odzyskdow brutto, wyznaczonych zgodnie zzasadami dla celéw
wyptacalnosci, w poréwnaniu do wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéow rachunkowosci byfa nizsza o 24,92%, tj. o kwote 34,36 mld zt. Spadek wartosci
rezerw wykazaty oba dziaty, przy czym w dziale I 0 23,91%, a w dziale II 0 26,59%.

Tabela 11. Wartosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktadow ubezpieczen (w mld 74

PO Dla celow Dla celow La .
Wyszczegolnienie - . Roéznica
rachunkowosci wyptacalnosci
Dziat I 85,85 65,32 -20,53
Dziat II 52,01 38,18 -13,83
Ogotem 137,86 103,50 -34,36
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4. Wyptacalnosc zakladow ubezpieczen

Od 1 stycznia 2016 r., zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, krajowe zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zobowigzane s3
posiada¢ odpowiednie Srodki wiasne na pokrycie dwoch wymogow kapitatowych, tj.:

e dopuszczone érodki wiasne (DSW) na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe Srodki wiasne (DPSW) na pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego (ang. Minimum Capital Requirement — MCR).

Poniewaz warto$¢ minimalnego wymogu kapitatowego nie moze by¢ nizsza niz
okre$lona kwotowo wielko$¢, dla niektorych zwykle matych zaktadoéw wartosc
minimalnego wymogu MCR jest wyzsza niz wartos¢ kapitatowego wymogu
wyptacalnosci SCR. Z tego powodu na wykresach prezentowane jest pokrycie wymogu,
ktory dla danego podmiotu jest wyzszy.

Wymog posiadania pokrycia wymogow kapitatowych nie dotyczy TUW REJENT-LIFE,
ktory na mocy art. 480 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
funkcjonuje jako mate towarzystwo ubezpieczen wzajemnych, a zatem zgodnie z art.
109 ust. 5 tejze ustawy nie majg do niego zastosowania przepisy ustawy dotyczace
kapitatowego wymogu wyptacalnoéci oraz minimalnego wymogu kapitatowego.
Ze wzgledu na powyzsze, nie uwzgledniono zakladu w zestawieniach dotyczacych
pokrycia wymogow kapitatowych.

4.1. Struktura ryzyka wedtug kapitalowego wymogu
wyptacalnosci

Z wyjatkiem TUW REJENT-LIFE, wszystkie pozostate krajowe zaktady ubezpieczen
wyznaczyty kapitatowy wymdg wyptacalno$ci na dzien 30 czerwca 2016 r. za pomoca
formuly standardowej. Ponizej przedstawiono informacje o strukturze kapitatowego
wymogu wyptacalno$ci w podziale na gtéwne moduty ryzyka>.

B DziatI:

Dla dziatu I najwiekszy wptyw na wielko$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)
wyznaczonego formutg standardowa miaty nastepujace moduty ryzyka®:

¢ ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie (85,9%),

e ryzyko rynkowe (39,3%).

5 Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazujg organowi nadzoru informacje o strukturze SCR wg
podmodutéw (rodzajow) ryzyka jedynie w rocznych informacjach ilosciowych.

¢ Ostateczna wartoS¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogow kapitatowych dla poszczegdinych
modutdw ryzyka ze wzgledu na efekt dywersyfikacji pomiedzy modutami ryzyka oraz ze wzgledu
na dostosowanie z tytutu zdolnoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wypfacalnosci
i odroczonego podatku dochodowego do pokrywania strat.
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Wykres 27. Struktura wymogu SCR dla zakladéw ubezpieczen dziatu I wg stanu na 30.06.2016 r.
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Zrddfo: Informacje ilosciowe przekazane na Zgdanie organu nadzoru

®m Dziat II:

Dla dziatu II najwiekszy wptyw na wielkos$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)
wyznaczonego formutg standardowag miaty nastepujgce moduly ryzyka:

e ryzyko aktuarialne w pozostatych ubezpieczeniach osobowych
oraz ubezpieczeniach majatkowych (66,6%),

e ryzyko rynkowe (55,3%).
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Wykres 28. Struktura wymogu SCR dla zakltadéw ubezpieczen dziatu IT wg stanu na 30.06.2016 r.
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Zrédfo: Informacje ilosciowe przekazane na Zadanie organu nadzoru

4.2, Wskazniki wyptacalnosci

m  Wskazniki wyptacalnosci w skali sektora

Wraz z wejsciem w zycie ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
ustawowe wskazniki bezpieczenstwa zaktadéw ubezpieczen odnoszg sie do minimalnego
wymogu kapitatowego (MCR) oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR).

Wspdtczynniki wyptacalnosci w skali catego sektora ubezpieczen, wedtug stanu
na 30 czerwca 2016 r., tj. obliczone na podstawie danych z drugiego kwartalnego,
zharmonizowanego w Unii Europejskiej sprawozdania dla celow wyptacalnosci
(wg Wyptacalnos¢ II) zawierajgcego dane ilosciowe’, ksztattujg sie na bezpiecznym
poziomie: 796% w przypadku minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) oraz 260%
w przypadku kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR). W dziale I wspotczynniki
te wynoszg odpowiednio: 1070,71% oraz 347,32%. W dziale II wynoszg one
odpowiednio: 647,87% oraz 213,21%.

7 Kwartalne formularze sprawozdawcze zawierajace dane ilosciowe” zgodnie z terminologig z rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1), Dz.U. UE L z 17.01.2015 r., s. 1, z pdzn. zm.
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Tabela 12. Wskazniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen wedtug stanu na 30.06.2016 r.

(wminzd)
Wyszczegodlnienie Dziatl I Dzial I1 Razem

Minimalny wymdg kapitatowy (MCR) 2 473 4 586 7 059
Dopus;czone podstawowe Srodki wiasne na 26 464 29 709 56 173
pokrycie MCR

Wspoétczynnik wyptacalnosci MCR 1070,71% 647,87% 795,81%
Kapitatowy wymdg wypfacalnosci (SCR) 7 667 14 049 21716
Dopuszczone $rodki wiasne na pokrycie SCR 26 503 29 953 56 456
Wspotczynnik wyptacalnosci SCR 347,32% 213,21% 259,98%

Zrodto: Dane i informacje do celow wyptacalnosci (wg Wyptacalnosc II) — Kwartalne formularze
sprawozdawcze zawierajgce dane ilosciowe

Wykres 29. Wskazniki wyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen wedtug stanu na 30.06.2016 r.
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