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Wstep

W raporcie zaprezentowano podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen i reasekuracji za III kwartaty 2018 roku,
zagregowane na podstawie sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadow
ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji. Przedstawiono réwniez podstawowe
tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu i podjeto
probe wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Poczatkowe rozdzialy raportu — dotyczace przychodow i kosztow dziatalnosci
oraz wynikow dziatalnosci zakladow ubezpieczen i zakltadow reasekuracji, jak
rowniez informacja o pozycjach bilansowych — zostaly opracowane na
podstawie sprawozdawczo$ci dla celow rachunkowosci, natomiast rozdziat
dotyczacy wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen opracowany zostal na
podstawie sprawozdawczos$ci dla celow wyptacalnosci (wg Wyptacalnosé II).

Dla danych bilansowych oraz dotyczacych wyptacalnosci jako podstawe do
poréwnan przyjeto wielkosci ze sprawozdania rocznego za 2017 r., natomiast
przychody, koszty oraz wyniki zaktadow ubezpieczen/reasekuracji poréwnano
z koncem analogicznego okresu 2017 r. opracowanym na podstawie okresu
porownawczego w sprawozdaniu za |1l kwartat 2018 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wskazniki wyplacalnosci wigkszosci zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji pozostaja na wysokim, bezpiecznym poziomie.
Wszystkie zaktady ubezpieczen/reasekuracji spetniaja wymogi wyptacalnosci.
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec Il kwartatdéw 2018 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
ubezpieczeniowej w Polsce posiadato 60 krajowych zaktadow ubezpieczen —
26 zaktadow ubezpieczen dziatlu 1 (ubezpieczenia na zycie) i 33 zaklady
ubezpieczen dzialu II (pozostale ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia
majatkowe) oraz 1 zaktad reasekuracji. Wszystkie zaktady posiadajace
zezwolenie prowadzily dziatalnos¢.

W dniu 30 maja 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowano
polaczenie zaktadow: COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance
Group (spotka przejmujaca) i POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance
Group (spotka przejmowana) pod nazwa COMPENSA TU na ZYCIE S.A.
Vienna Insurance Group.

Krajowy Rejestr Sadowy W dniu 7 wrzesnia 2018 roku zarejestrowal zmiany
nazw dwoch zakladéw: BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. na
SANTANDER AVIVA TU S.A. oraz BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. na
SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.

W dniu 7 grudnia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano
zmiang nazwy zakladu PRAMERICA ZYCIE TUiR SA na UNUM ZYCIE
TUIR S.A.



2. Przychody i koszty zakladow ubezpieczen

2.1. Przychody zakladéw ubezpieczen®

W ciggu III kwartatow 2018 r. zaktady ubezpieczen uzyskaty przychody
w wysokosci 59,35 mld zt. W strukturze przychodéw zakladow ubezpieczen
dominuja: sktadka przypisana brutto (78,02% przychodoéw ogotem), przychody
z lokat (9,53% przychodow ogotem, a wraz z niezrealizowanymi zyskami
z lokat prawie 13,75% przychodoéw ogotem).

2.1.1. Przychody z tytulu skladki przypisanej brutto

Na koniec III kwartatéw 2018 r. sktadka przypisana brutto krajowych zaktadow
ubezpieczen wyniosta 46,30 mld zt i byta o 0,33% (0,15 mld zt) wyzsza niz
w analogicznym okresie ubieglego roku. W dziale I nastgpit spadek sktadki
0 10,30%, natomiast dziat II odnotowat wzrost sktadki przypisanej o 7,32%.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w 111 kw. lat 2013-2018 (w mld zi)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

! Zaktady ubezpieczen dziatu 1 i dzialu II oraz zaklad reasekuracji dzialu II, dalej zwane
zakltadami ubezpieczen. Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaly
w wynikach zaktadow ubezpieczen dziatu I1.
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B Zaklady ubezpieczen na zycie (dzial I)

Sktadka przypisana brutto za Il kwartaty 2018 r. zakladow ubezpieczen na
zycie wyniosta 16,41 mld zt i byla nizsza o 1,88 mld zt (o 10,30%)
w porownaniu z analogicznym okresem 2017 roku.

Sposrod grup ubezpieczen dziatu I najwigkszy spadek sktadki przypisanej brutto
mial miejsce w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK, a takze
ubezpieczenia na zycie, w ktorych $wiadczenie zakladu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe?) — spadek
02,29 mld zt, tj. 0 27,23%, z poziomu 8,43 mld zt do poziomu 6,13 mld zt.

Najwyzszy wzrost sktadki nastgpit w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) — 0 0,29 mld zt tj. 0 7,17%, do wartosci 4,41 mld zt.

Wykres 2. Zmiana skladki przypisanej brutto zakladow ubezpieczen dziatu I'w 111 kw.
2018 r. w stosunku do 111 kw. 2017 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2 Zgodnie z zalacznikiem do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3
dziatu I stanowia ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwiazane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktorych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, dalej zwane ubezpieczenia
na zycie zwigzane z UFK.



B Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu I

W dziale I udziat w rynku mierzony wielkos$cig sktadki przypisanej brutto

5 najwiekszych zaktadow ubezpieczen za III kwartaty 2018 r. wyniost 65,14%

i byt 0 2,20 pkt. proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwiekszych udziatach w rynku
(mierzonych wielkoscig sktadki przypisanej brutto) w 111 kw. 2017 i 2018 r.

Udzial w rynku 5
najwiekszych
zakladéw dziahu |
wyniost 65.14%.

Lp. | Zaktad ubezpieczen 09.2017 | Zaktad ubezpieczen 09.2018
1 |pzu zvciEsA 34,82% | PzU ZYCIE SA 37,77%
2 | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 9,23% | AVIVA TUNZ S.A. 8,41%
3 |AVIVATUNZS.A. 7,45% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 7,56%
4 | NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A. 6,17% | NATIONALE-NEDERLANDEN TUNZ S.A. 6,88%
5 | TU na ZYCIE EUROPA S.A. 5,27% | TU na ZYCIE EUROPA S.A. 4,51%
Razem:| 62,94% Razem: | 65,14%
Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu I
W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I w Il kwartale 2018 r. \n strukturze
dominowaty ubezpieczenia z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie, jezeli sg zwigzane ubezpieczen dziatu I
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, Przewazaly

. . . . - . , ubezpieczenia
w ktorych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone
. . L . . : . zgrupy 3,
indeksy lub inne warto$ci bazowe) stanowiace 37,37% facznej sktadki. stanowiace 37,37%

. . . . . . kladki cal

Drugg pozycje zajmowaly ubezpieczenia na zycie (grupa 1), stanowigce 34,65% fizi:;lu calego

sktadki przypisanej brutto. Na kolejnym miejscu znajdowaty si¢ uzupetniajace
ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 5), stanowiace 26,85% sktadki
przypisanej brutto. Udzial ubezpieczen rentowych (grupa 4) i posagowych
(grupa 2) pozostawat nieznaczny i wynosit odpowiednio 0,63% i 0,50% sktadki
przypisanej brutto dziatu | z ubezpieczen bezposrednich.



Wykres 3. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu |
w 111 kw. lat 2013-2018
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Zaktady ubezpieczen na zycie na koniec III kwartatow 2018 r. uzyskaty sktadke
przypisang brutto z tytutu ubezpieczen grupowych w wysokosci 6,24 mld zi,
natomiast z tytulu ubezpieczen indywidualnych sktadke w wysokosci
10,17 mld zt. W stosunku do analogicznego okresu roku 2017 sktadka z tytutu
ubezpieczen grupowych wzrosta 0 0,06 mld zt, a sktadka z tytulu ubezpieczen
indywidualnych zmniejszyta si¢ 0 1,93 mld zt.

Sposrod 26 zaktadow ubezpieczen dziatu |, 8 zaktadow posiadato powyzej 50%
udziatu sktadki z ubezpieczen grupowych w swoim portfelu (podobnie jak
w 11 kwartale 2017 r.).

Sktadka przypisana brutto z tytutu wptat jednorazowych za III kwartaty 2018 r.
osiggneta poziom 4,12 mld zt i zmniejszyta si¢ w stosunku do analogicznego
okresu 2017 r. 0 1,91 mld zt (0 31,68%). Natomiast sktadka ptacona okresowo
wyniosta w badanym okresie 12,29 mld zt i zwigkszyta si¢ 0 0,04 mld zt. Tylko
6 zakladow ubezpieczen dzialu | posiadato powyzej 50% udziatu sktadek
jednorazowych w catym portfelu (9 zaktadéw w 111 kwartale 2017 r.).

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych (dzial I1)

Wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zaktadéw ubezpieczen dziatu Il za
Il kwartalty 2018 r. wyniosta 29,89 mld zt i w porownywaniu ze sktadka
w analogicznym okresie 2017 roku byta wyzsza 0 2,04 mid zt (0 7,32%).

Wzrost sktadki przypisanej brutto w dziale Il z dziatalnosci bezposredniej
w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku odnotowano w czternastu
grupach ubezpieczen. Najwickszy mial miejsce W ubezpieczeniach
komunikacyjnych, czyli w grupie 3 (auto-casco) o 0,50 mld zt (8,90%), do
wartosci 6,12 mld zt oraz w grupie 10 (OC komunikacyjne) o 0,35 mld zt

Skladka
przypisana brutto
W dziale II byla
wyzsza o 7,32%

i wyniosta 29,89
mld z}



(0 3,16%), do poziomu 11,40 mld zt. W grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych
szkod rzeczowych) zebrano wigcej 0 0,34 mld zt sktadki (0 16,68%) do
wysokosci 2,38 mld zt.

Sposrod grup ubezpieczeniowych dziatu II — cztery zanotowaty spadek sktadki
w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku. Zmniejszenie sktadki
00,09 mld zt miato miejsce w grupie 16 (ubezpieczenia ryzyk finansowych).
W pozostatych trzech grupach ubezpieczen (w grupie 6, 12 i 17) nastapito
zmniejszenie sktadki ponizej 0,01 mid zt.

W ramach reasekuracji czynnej wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zaktadow
ubezpieczen wyniosta 1,84 mld zt i byla wyzsza 0 0,29 mld zt niz
w analogicznym okresie 2017 r.

Wykres 4. Zmiana skitadki przypisanej brutto w poszczegolnych grupach dziatu I1
w I kw. 2017 r. i 2018 r.
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B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu IT

Na koniec II kwartatéw 2018 r. udziat w rynku mierzony wielkos$cia sktadki
przypisanej brutto 5 najwigkszych zakladow ubezpieczen dzialu II wyniost
71,17%, co stanowito wzrost o 0,41 pkt. proc. w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dzialu I o najwiekszych udziatach w rynku
(mierzonych wielkoscig sktadki przypisanej brutto) w 111 kw. 2017 i 2018 r.

Udzial w rynku 5
najwiekszych
zakladow
ubezpieczen dzialu
Il wynosi 71,17%

Lp. | Zaktad ubezpieczen 09.2017 | Zaktad ubezpieczen 09.2018
1 PZU SA 33,18% | PZU SA 32,02%
2 STU ERGO HESTIA SA 14,23% | STU ERGO HESTIA SA 15,00%
3 TUIR WARTA S.A. 13,47% | TUIR WARTA S.A. 13,98%
4 AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A 4,98% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A 5,19%
5 TUIR ALLIANZ POLSKA S.A 4,91% | AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 4,98%
Razem | 70,76% Razem | 71,17%
Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu 11
W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych 1 majatkowych

bezposrednich w Il kwartatach 2018r. dominowaly ubezpieczenia
komunikacyjne (grupa 3 i 10), stanowiace acznie 62,44% sktadki przypisanej
brutto dziatu II z dziatalno$ci bezposredniej, przy czym udziat grupy 10 (OC
komunikacyjne) wyniost 40,63%, natomiast grupy 3 (auto-casco) — 21,81%.
Udziat ubezpieczen komunikacyjnych zmniejszyt si¢ o 0,93 pkt. proc.
W poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Druga pozycje
zajmowaly ubezpieczenia majatkowe (grupa 8 1 9), ktore stanowily lacznie
16,99% sktadki (wzrost udziatu 0 0,38 pkt. proc). Na kolejnych miejscach
znajdowatly si¢ ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale
6,49% (wzrost udzialu o 0,31 pkt. proc), nastepniec ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11, 12, 13) o udziale 5,75% (wzrost o 0,29
pkt. proc.) oraz ubezpieczenia finansowe (grupa 14, 15, 16) o udziale 4,16%,
gdzie nastapito zmniejszenie udziatu 0 0,40 pkt. proc.
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Wykres 5. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu 11
w 11 kw. lat 2013-2018

100%

90% - N
80% - inne

0, .
70% m finansowe

0, .
60% mOC(gr.11,12,13)
50% - ® komunikacja
40% - B majatek
30% - H transportowe
20% - B wypadkowe
10% -

0% - T T T '

09.2013 09.2014 09.2015 09.2016 09.2017 09.2018

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer
2.1.2. Przychody z dzialalnos$ci lokacyjnej

Przychody z dzialalnosci lokacyjnej ogodtem za III kwartaly 2018 r. wyniosty
8,16 mld zl, co stanowito spadek o 24,17% (tj. o 2,60 mld z) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 r.

Na przychody z dziatalnos$ci lokacyjnej ogotem w okresie 111 kwartatow 2018 r.
sktadajg si¢ przychody z lokat (69,28%) oraz niezrealizowane zyski z lokat
(30,72%). W strukturze za$ samych przychodow z lokat zaktadéw ubezpieczen
ogolem dominuja przychody z wudziatbw 1 akcji w  jednostkach
podporzadkowanych (36,72%) oraz przychody z dluznych papierow
warto$ciowych oraz innych papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu
(35,68%).

W dziale | najwigksza pozycja w przychodach z dziatalnosci lokacyjnej byty
niezrealizowane zyski z lokat, ktore stanowily 49,95% przychodéw
z dziatalnosci lokacyjnej dziatu I, natomiast w dziale Il byly to przychody
Z udziatow 1 akcji w jednostkach podporzadkowanych, ktére stanowity 49,93%
przychodéw z dziatalno$ci lokacyjnej dziatu II.

W dziale | przychody z dziatalno$ci lokacyjnej w porownaniu z III kwartatami
2017 r. spadty o 37,81%, tj. 0 2,76 mld zt, na co najistotniejszy wptyw miato
zmniejszenie wyniku dodatniego z realizacji lokat (0 1,52 mid zt).

W dziale Il przychody z dziatalnosci lokacyjnej w poréwnaniu z III kwartatami
2017 r. wzrosty 0 4,51%, tj. 0 0,16 mld z1, na co znaczacy wptyw miat wzrost
przychodéw z udziatéw 1 akcji w jednostkach podporzadkowanych
(0 0,27 mld z).
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Tabela 3. Zestawienie przychodow z dzialalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(W mln z) w 111 kw. 2017 i 2018 r.

Dziat | Dziat Il
Wyszczegdlnienie i i
yszczeg 09.2017 | 09.2018 Zr";l'ao/"a Zmiana |09.2017 | 09.2018 Z';'f;'a Zmiana
0 0
Razem 7292,524535,31| -37,81% | -2757,21|3468,47| 3 624,82 451%| 156,35
I. Przychody z lokat 3842,40 | 2270,04| -40,92% | -1572,363092,51| 3 383,62 9,41%| 291,10
ii;fcyﬁzg‘l‘;;bkat w 2,03 2,01 -0,88% 0,02| 1539 14,21 7,71% 1,19
2. Przychody z lokat w 158557 | 266,35| 67,96%| 107,77|1542,37| 181830 17,80%| 275,93
jednostkach podporzadkowanych
2.1. z udziatéw i akgji 158,57 | 266,35| 67,96%| 107,77]|1537,29] 1809,90 17,73% | 272,61
2.2. z pozyczek i diuznych 0,00 0,00 0,00% 0,00 5,08 8,35 64,23% 3,26
papieréw wartosciowych
2.3. 7 pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,06| 1394,99% 0,05
?’i'n Z:Sy;x‘;gf zinnych lokat 1644,87 | 1484,64 9,74% | -160,22| 907,95| 1059,20 16,66% 151,24
3.1. z udziatéw, akgji, innych
papieréw wartosciowych o
zmiennej kwocie dochodu oraz 383,00| 29819| -22,14%| -8481| 26,80 17,45|  -34,88% 9,35
jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw
wartosciowych orazinnych 14 199 34| 1 040,96 -6,33% 70,38| 855,26| 976,11 14,13% | 120,84
papierow wartosciowych o statej
kwocie dochodu
3.3.zlokat terminowych w 134,58 | 115,12 -14,46% 19,46 11,47 5,15 -55,11% 6,32
instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat 15,94 30,37 90,53% 14,43 14,42 60,49 319,42% 46,07
f‘c;kv;’ty”'k dodatni z rewaloryzadji 3,75 0,98| -73,96% 2,77 7,25 17,29|  138,57% 10,04
5. Wynik dodatni z realizacji lokat | 2 033,18 | 516,07| -74,62%| -1517,12| 619,55| 474,63 23,39% | -144,92
::)‘k':'te"ea"mwa"e zyskiz 3450,12 |2265,27| -34,34% | -1184,85| 37595| 241,20| -35,84%| -134,75

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.2. Koszty zakladéw ubezpieczen

Laczne koszty zaktadow ubezpieczen w okresie Il kwartatéw 2018 r. wyniosty
53,64 mld zt. W strukturze kosztow dominowatly odszkodowania i $§wiadczenia
wyplacone brutto (57,69% tacznych kosztow) oraz taczne koszty akwizycji
i koszty administracyjne (22,18% tacznych kosztow).

2.2.1. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone

Glowna pozycje kosztow zaktadéw ubezpieczen stanowily koszty odszkodowan
i $wiadczen wynikajacych z umow ubezpieczenia. W okresie |1l kwartatow
2018 r. zaktady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 30,94 mid zt
odszkodowan i$wiadczen wraz z kosztami likwidacji szkod i windykacji
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regresow. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku wartos$¢ ta
zwickszyta si¢ 0 1,35 mld zl, czyli o 4,56%.

Wykres 6. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto w 111 kw. lat 2013-2018
(wmld z$)
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W dziale | w ciagu III kwartatéw 2018 r. wyptacone zostaly odszkodowania
I Swiadczenia brutto w wysokosci 15,88 mid zt (51,34% tacznych $wiadczen
brutto sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o 0,77 mld zt (o 5,12%) wyzsza,
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen wzrost wartosci
odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto spowodowany byt wyzszymi
wyplatami w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) —
00,77 mld z1, tj. 0 8,75%, z poziomu 8,80 mld zt do poziomu 9,57 mld zt.

Spadek wartosci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych nastgpit w grupie
1 (ubezpieczenia na zycie) — 0 0,07 mld zt, tj. 1,62% z kwoty 4,38 mld zt do
kwoty 4,31 mld zt.

W  strukturze odszkodowan 1 $wiadczen wyptaconych z dziatalnosci
bezposredniej w dziale I udziat grupy 3 wyniost 60,26%, za$ grupy 1 — 27,14%.
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Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wypltaconych brutto wedlug grup
ubezpieczen dziatu I w 111 kw. lat 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

Wazrost warto$ci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w poréwnaniu
z Il kwartatami 2017 r. odnotowano w 14 zaktadach, za$ spadek w 12 zaktadach
dziatu L.

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale Il w ciggu Ill kwartatow 2018 r. wyptacone zostaly odszkodowania
I Swiadczenia brutto w wysokosci 15,06 mld zt (48,66% *lacznych Swiadczen
brutto sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o 0,57 mld zt (0 3,96%) wyzsza
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Najwyzsze odszkodowania i1 $wiadczenia dziatu II wyptacono z tytulu
ubezpieczen komunikacyjnych, czyli grupy 10 (6,60 mld zl) oraz grupy
3 (3,66 mld zt). Udziat obu grup w odszkodowaniach i $wiadczeniach z tytutu
dziatalnosci bezposredniej dziatu II jest bardzo duzy — dla grupy 10 wyniost
46,30%, a dla grupy 3 — 25,66%.

Bioragc pod wuwage poszczegdlne grupy ubezpieczen wzrost wartosci
odszkodowan i$wiadczen wyplaconych brutto spowodowany byt przede
wszystkim wigkszymi wyptatami w grupie 3 (auto-casco) — o 0,31 mld zt,
tj. 0 9,42% z poziomu 3,34 mld zt do poziomu 3,66 mld zt oraz w grupie 10 (OC
komunikacyjne) — 0 0,26 mld z1, tj. 0 4,16%, z poziomu 6,33 mld zt do poziomu
6,60 mld zt.

Spadki wyptaconych odszkodowan i $wiadczen brutto dotyczyly siedmiu grup,
wtym najwigksze mialy miejsce W grupie 8 (ubezpieczenia szkdd
spowodowanych zywiotami) — 0 0,18 mld zl, tj. o 15,08%, z poziomu 1,22 mld
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zt do poziomu 1,04 mld zt oraz w grupie 16 (ubezpieczenia ryzyk finansowych)
— 00,15 mld zt, tj. 65,14%, z poziomu 0,23 mld zt do poziomu 0,08 mld zi.

Wykres 8. Struktura odszkodowan i swiadczen wyplaconych brutto wedtug grup
ubezpieczen dziatu IT w 111 kw. lat 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczer
B Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowos$ci na udziale wltasnym wskazuje, jaka czgs¢ skladki
zarobionej zaklad ubezpieczen przeznacza na wyplatg odszkodowan i §wiadczen Zaklady

powickszonych o zmiane stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania ubezpieczen dzialu
II na wyplate

i $wiadczenia. ¢
odszkodowan

Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym dziatu Il w okresie III kwartatow | $wiadczen
2018 r. spadt w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku z 63,17% g;zze g;z csf()l,?(’ikl
do 61,26%, tj. 0 1,91 pkt. proc. Oznacza to, iz zaktady ubezpieczen tego dziatu za,robionej na
przeznaczyty na wyplate odszkodowan i §wiadczen powigkszonych o zmian¢ udziale wlasnym
stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 61,26% sktadki

zarobionej na udziale wlasnym.
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Ksztattowanie si¢ wskaznika szkodowosci W poszczegdlnych grupach
ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 9. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym
W poszczegolnych grupach dziatu 11 w 111 kw. 2017 1 2018 r.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.2.2. Koszty dzialalnos$ci ubezpieczeniowej

Znaczaca pozycje wsrod kosztow zakladow ubezpieczen zajmuja koszty
dziatalno$ci ubezpieczeniowej, ktore obejmujg koszty akwizycji, koszty
administracyjne oraz prowizje reasekuracyjne i udzialy w zyskach
reasekuratorow (jako pomniejszenie kosztow akwizycji 1 administracyjnych).

W ciggu I kwartatow 2018 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowe;j,
po uwzglednieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnely warto$¢
10,41 mld zt, co stanowito wzrost w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku 0 3,84%, tj. 0 0,39 mid zt.

Zaktady ubezpieczen poniosty na swoja dziatalno$¢ koszty w wysokosci blisko
26,01 zt z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wtasnym (ok. 25,34 zt
w 11 kw. 2017 r.). W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 23,38 zt na
100 zt sktadki (ok. 21,44 zt w Il kw. 2017 r.), natomiast w ubezpieczeniach
pozostalych osobowych 1 majatkowych ok. 27,80 zt na 100 zt skladki
(ok. 8,72 zt w Il kw. 2017 r.).

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty w okresie III kwartalow
2018 r. 11,89 mld zt i w porownaniu z analogicznym okresem ubieglego roku
wzrosty 04,87%, tj. 0 0,55 mld zt. W tym samym czasie sktadka przypisana
brutto wzrosta o 0,33% poréwnujac do analogicznego okresu 2017 r.
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Wykres 10. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w 111 kw. lat 2013-2018 (w mld z
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Koszty akwizycji obejmujg m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
| odnawianiem uméw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan
lekarskich, koszty ekspertyz).

W III kwartatach 2018 r. koszty akwizycji w zaktadach ubezpieczen ogdétem
osiaggnelty kwote 9,26 mld zt i byly wyzsze 0 6,23% w stosunku do
analogicznego okresu ubiegltego roku (wzrost o 0,54 mld zt z kwoty 8,72
mld zt). Koszty akwizycji tacznie stanowily 20,01% sktadki przypisanej brutto
sektora ubezpieczen.

o Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 2,71 mld zt (spadek o 0,17 mld zt
z kwoty 2,88 mld zt, tj. o 5,80% w stosunku do Il kw. 2017 r.) i stanowity
16,51% sktadki przypisanej brutto dziatu I.

e Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 6,56 mld zt (wzrost o 0,71 mld zt
z kwoty 5,85 mld zi, tj. 0 12,15% w stosunku do 111 kw. 2017 r.) i stanowity
21,93% sktadki przypisanej brutto dziatu Il.
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow akwizycji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow akwizycji w 111 kw. lat 2013-2018
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Koszty administracyjne obejmuja koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne

koszty dotyczace dziatalno$ci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania

biur, koszty ustug obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie |11 kwartatow 2018 r.
wyniosty 2,63 mld zt i byly wyzsze 0 0,36% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (wzrost o 0,01 mid zt, z kwoty 2,62 mld zt). Koszty te
ogdtem stanowity 5,68% sktadki przypisanej brutto catego sektora ubezpieczen
(rowniez 5,68% w 111 kw. 2017 r.).

Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 1,19 mld zt (spadek o 0,01
mld zt, z kwoty 1,20 mld z1, tj. 0 1,12% w stosunku do 11l kw. 2017 r.), aich
udziat w skladce przypisanej brutto dzialu | wynidst 7,26%
(6,58% w I11 kw. 2017 r.).

Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 1,44 mild =zt (wzrost
00,02mld zt, z kwoty 1,42 mld zt, tj. o 1,62% w stosunku do Il Kkw.
2017 r.), a ich udziat w sktadce przypisanej brutto dziatu Il wyniost 4,81%
(5,08% w 11 kw. 2017 r.).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow administracji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztéw do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 12. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych w 111 kw. lat
2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
2.2.3. Koszty zwigzane z dzialalno$cia lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalnos$cig lokacyjng wszystkich zaktadéw ubezpieczen
w okresie III kwartatow 2018 r. wyniosty 4,95 mld zl, co stanowito wzrost
0 100,09% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegltego roku, Kiedy to
osiaggnety one wartos¢ 2,47 mid zt.

W strukturze kosztow dziatalnosci lokacyjnej ogotem dominuja niezrealizowane
straty na lokatach, ktére stanowity 74,50% kosztow oraz wynik ujemny
z realizacji lokat, ktory stanowit 21,55% kosztow.

W dziale I koszty zwigzane z dziatalno$cig lokacyjng na koniec Il kwartatow
2018 r. wyniosty 4,09 mild zt i zwigkszyly si¢ o 154,24%, tj. 2,48 mld zt
w stosunku do analogicznego okresu ubiegltego roku, na co znaczacy wplyw
miatl wzrost pozycji niezrealizowane straty na lokatach (o 2,37 mld zt).

W dziale II koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng na koniec III kwartatow
2018 r. wyniosty 0,86 mld zt i zmniejszyty si¢ o 0,37%, tj. o 0,003 mld zt
w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku, na co znaczacy wplyw
miat spadek pozycji wynik ujemny z realizacji lokat (o 0,08 mld zt).
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Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych z dziatalnoscig lokacyjng zaktadow
ubezpieczen (w min zH) w 111 kw. 20171 2018 r.

Dziat | Dziat Il

Wyszczegodlnienie i i

yszczeg 00.2017 | 09.2018 | Z™3 | zmiana [ 09.2017 | 09.2018 | 2™ | zmiana

w % w %

Razem 1607,21|4086,12| 154,24% | 2478,91| 866,37| 863,17| -0,37%| -3,20
:;'ﬁ:ﬁ;}r“’gz'a"a'"°sc' 633,94 | 741,36 16,94%| 107,42| 552,94| 520,94| -5,79%| -31,99
#gﬁiﬁg;gﬁma”'a 113|  099| -12,55%| -014| 1216| 11,52| -529%| -0,64
jZIZ?:&isiflzi:izneJ 82,78| 88,21 6,56% 5,43 43,14| 71,20| 6506%| 28,07
3. Wynik ujemny 2 4,67 337 -27,77% -1,30 360| 20,25| 462,55%| 16,65

rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z
realizacji lokat

545,37 | 648,80 18,96% 103,43 494,04 | 417,98| -15,40%| -76,06

Il. Niezrealizowane

973,27 |3344,75| 243,66% | 2371,49| 313,43 | 342,22 9,19% 28,79
straty na lokatach

Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.3.Wyniki zakladow ubezpieczen
2.3.1. Wynik techniczny

Na koniec III kwartalow 2018 r. zaklady ubezpieczen odnotowaly zysk Zysk techniczny
techniczny na poziomie 4,77 mld zl, co stanowilo wzrost o 21,62%, sektora

tj. 0 0,85 mld zt w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Wptyw na ubezpieczen byl
te¢ zmiang miata glownie poprawa wyniku technicznego w dziale Il, gdyz 0 21,62% wyzszy

w dziale I odnotowano niewielki spadek wyniku technicznego (o 0,01 mid zt). niz w 11 kw.

2017 r.
e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 2,41 mid zt

(spadek 0 0,47%, tj. 0 0,01 mld zt w stosunku do 11 kw. 2017 r.).

e W dziale ubezpieczen pozostaltych osobowych 1 majatkowych zysk
techniczny wyniost 2,37 mld zt (wzrost o 57,07%, tj. o 0,86 mld zt
w stosunku do Il kw. 2017 r.).
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Wykres 13. Wynik techniczny w 111 kw. lat 2013-2018 (w mld z})
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer
B Zaklady ubezpieczen na zycie

W III kwartatach 2018 r. w dziale I nastgpit spadek zysku technicznego o 0,47%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegdlnych grupach ubezpieczen,
0 pogorszeniu zysku technicznego w dziale I zadecydowal gtéwnie spadek
wyniku w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) — 0 0,12 mld zt, tj. 19,69% (z kwoty
0,59 mld zt do kwoty 0,47 mld zt). Pogorszenie wyniku technicznego w grupie 1
wynikato glownie z mniejszych przychodow z lokat, w szczegolnosci ze spadku
wyniku dodatniego z realizacji lokat (o 0,33 mld zt).

Poprawe wyniku technicznego w dziale I w stosunku do III kwartatow 2017 r.
odnotowano w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) —
0 0,08 mid z1, tj. 20,84%, (z kwoty 0,39 mld zt do kwoty 0,47 mld zt) oraz
w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) — 0 0,05 mld zt, tj. 3,94%,
(z kwoty 1,39 mld zt do kwoty 1,44 mld z%).

W odniesieniu do grupy 3 (tj. grupy dominujacej pod wzgledem zardéwno
udziatu w sktadce przypisanej, jak i w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
brutto dziatu I) trudno jednoznacznie konkludowaé odnosénie do rentownosci tej
grupy ubezpieczen na podstawie wynikow osiggnietych po Il kwartatach
2018 r. Wartos¢ aktywow UFK (tj. aktywow na rachunek i ryzyko
ubezpieczajacego, pozycja C bilansu) systematycznie maleje. Poziom aktywow
UFK w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. zmalal o 9,30%, czyli
5,50 mld zt (tym tyle samo zmniejszyty si¢ rezerwy UFK). W stosunku do
danych na dzien 30 wrze$nia 2017 r. poziom aktywoéw UFK nadzien 30
wrze$nia 2018 r. zmalal 05,87 mld zt. Spadek wielkosci aktywow UFK
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zwigzany jest zardbwno z wykupami (czgsciowymi i catkowitymi), jak i nizszym
wolumenem sprzedazy ubezpieczen z UFK, co jednocze$nie ma wplyw na
malejace w tej grupie ubezpieczen zyski z dzialalnosci lokacyjne;.

Podsumowujac, poprawa zysku technicznego w grupie 3 na koniec III kwartatu
2018 r., pomimo istotnego zmniejszenia wyniku z dziatalno$ci lokacyjnej w tej
grupie ubezpieczen — 0 5,17 mld zt) oraz spadku sktadki zarobionej na udziale
wlasnym — 0 2,30 mld zl, spowodowana zostala zmniejszeniem rezerwy na
rachunek i ryzyko ubezpieczajacego, co wptyngto odpowiednio na spadek
warto$¢ zmiany stanu rezerw UFK 0 8,01 mld zt (spadek z poziomu 2,51 mld zt
do poziomu - 5,49 mld zt). Nizsze zyski z dzialalno$ci lokacyjnej thumaczyé
mozna zaro6wno malejacym poziomem aktywow UFK, jak i samg rentowno$cia
lokat UFK, bedaca pochodng rentownosci rynkowych (w tym otwartych
funduszy inwestycyjnych stanowigcych aktywa UFK).

Zwigkszenie zysku technicznego w grupie 5 wynikato glownie ze wzrostu
sktadki zarobionej na udziale wlasnym o 0,19 mld zl oraz wzrostu zysku
Z dzialalnosci lokacyjnej o 1,94 min zi.

Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu I w 111 kw. lat 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majgtkowych

W okresie Il kwartatow 2018 r. w dziale Il nastapit wzrost zysku technicznego
0 57,07% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegolnych grupach ubezpieczen, o poprawie
zysku dziatu IT zdecydowat wzrost wynikéw w czterech grupach: grupie 3 (auto-

casco) — 0 0,28 mld zt, tj. 91,17% (z kwoty 0,31 mld zt do kwoty 0,59 mld zt),
w grupie 10 (OC komunikacyjne) — o 0,23 mld =z}, tj. 110,60% (z kwoty
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0,21 mld zt do kwoty 0,45mld zl), w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd
spowodowanych zywiotami) — 0 0,17 mld zt, tj. 320,63% (z kwoty 0,05 mld zt
do kwoty 0,23 mld zt) oraz w grupie 9 (ubezpieczenia pozostalych szkod
rzeczowych) — o 0,15 mld zt, tj. 126,17% (z kwoty 0,12 mld zt do kwoty
0,26 mld zt).

Wzrost zysku technicznego w ubezpieczeniach komunikacyjnych spowodowany
byt gléwnie wzrostem sktadki przypisanej oraz zmniejszeniem zmiany stanu
rezerw skladek i na ryzyko niewygaste brutto, czyli wyzsza sktadkg zarobiong
na udziale wlasnym uzyskang za III kwartaly 2018 r. niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Wzrost zysku technicznego w grupie 9 wynikal glownie ze wzrostu sktadki
przypisanej, natomiast wzrost zysku technicznego w grupie 8 wynikal przede
wszystkim ze spadku odszkodowan i $wiadczen wyptaconych na udziale
wlasnym z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw na nie wyplacone
odszkodowania i $§wiadczenia na udziale wtasnym o 0,14 mld zt oraz wzrostu
sktadki przypisanej.

Najwigksze pogorszenie wyniku technicznego odnotowano w grupie 13 (OC
ogolne) — 0 0,10 mld zt, tj. 54,03% (z kwoty 0,19 mld zt do kwoty 0,09 mld zt),
co wynikalo gléwnie ze wzrostu rezerw na niewyplacone odszkodowania
I Swiadczenia na udziale wlasnym (0 0,12 mld zt).

Wykres 15. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu ITw 111 kw. lat 2013-2018
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadow ubezpieczen
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2.3.2. Wynik z dzialalno$ci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakladow ubezpieczen na zycie dziatalnos$¢
lokacyjna jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wigc omawiany
powyzej wynik techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci
ubezpieczeniowej, jak i lokacyjnej.

Wynik z dzialalnos$ci lokacyjnej za III kwartaly 2018 r. ogdétem wynidst
3,21 mld zt i zmniejszyt si¢ o 61,26% (z kwoty 8,29 mld zl), w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku. Zaklady ubezpieczen wykazaty
odpowiednio: 0,45 mld zt zysku z dziatalnosci lokacyjnej w dziale | (spadek
05,24 mld zt, tj. 92,10%) oraz 2,76 mld zt zysku z dziatalno$ci lokacyjnej
w dziale 1l (wzrost 0 0,16 mld z1, tj. 0 6,13% ).

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow
ubezpieczen (w min zH) w 111 kw. 2017 1 2018 r.

Dziat | Dziat Il
Wyszczegolnienie i i i i
yszczeg 09.2017 | 09.2018 | ZMana | Zmiana o0 5017 | 09.2018 | ZMiana | Zmiana
w % w min w % w min

Wynik z dziatalnosci 568531| 449,20| -92,10%| -5236,12| 2602,10| 2761,65| 6,13%| 159,55
lokacyjnej
Przychody o 9
2 dziatalnosci lokacyjnej (1) 7 292,52 | 4535,31 -37,81% | -2757,21| 3468,47| 3624,82 4,51% 156,35
Koszty zwigzane
z dziatalnoscia (2) 1607,21| 4086,12 154,24% 2478,91 866,37 863,17 -0,37% -3,20
lokacyjng

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladoéw ubezpieczen.
(1): Przychody z dziatalnosci lokacyjnej = Przychody z lokat + Nie zrealizowane zyski z lokat;
(2): Koszty zwigzane z dziatalnosciq lokacyjng = Koszty dziatalnosci lokacyjnej + Nie
zrealizowane straty na lokatach.

2.3.3. Wynik finansowy netto

W 11l kwartatach 2018 r. wynik finansowy netto sektora ubezpieczen wyniost
5,71 mld zt i wzrést o 17,34%, tj. 0 0,84 mld zt w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku, przy czym wzrost odnotowano zarowno w dziale I, jak
I w dziale I1.

e Wynik finansowy netto dziatu I wyniost 1,96 mld zt i w poroéwnaniu
z 11l kw. 2017 r. wzrést 0 5,63%, tj. 0 0,10 mld zt.

e Wynik finansowy netto dzialu II osiggngt wartos¢ 3,75 mld zt
i w odniesieniu do Il kw. 2017 r. wzrést 0 24,57%, tj. 0 0,74 mld zt.
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Wykres 16. Wynik finansowy netto w 111 kw. lat 2013-2018 (w mld zi)
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer
Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje zachodzace pomigdzy wynikami
finansowymi zakladu wubezpieczen w odniesieniu do réznych kategorii
ekonomicznych, majg wigc za zadanie oceng zysku osiggnigtego z poniesionych
naktadéw. Wskazniki rentowno$ci okreslajg wielko$¢ wyniku finansowego
(brutto lub netto) przypadajaca na jednostke zaangazowanych w zakladzie
ubezpieczen kapitatow wiasnych, aktywow ogoétem, czy sktadki przypisanej
brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslaja stope zwrotu ze $rodkoéw
bedacych w dyspozycji zakladu ubezpieczen, badz z dziatalno$ci
ubezpieczenioweyj.
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Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikow rentownosci w 111 kw.

2018 r.

Nazwa wskaznika3 Ogétem Dziat | Dziat Il

Ujecie za ostatnie 9 miesiecy
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 12,34% 11,97% 12,54%
Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) 15,77% 17,19% 15,11%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 2,91% 1,93% 3,97%

Ujecie za ostatnie 12 miesiecy
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 10,61% 10,51% 10,68%
Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) 18,45% 20,88% 17,32%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 3,37% 2,32% 3,37%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3 Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto
w wartosci sktadki przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacja wyniku finansowego netto do
sredniej warto$ci kapitatow wtasnych.

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do $redniej
wartosci aktywow.
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3. Bilans zakladow ubezpieczen

3.1.Aktywa zakladéw ubezpieczen

Warto$¢ aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec III kwartatow 2018r.
wyniosta 195,80 mld zt, w tym w dziale I: 99,12 mld zt, a w dziale II:
96,68 mid zt.

Wykres 17. Suma bilansowa w roku 2017 oraz w 111 kw. 2018 r. (w mld zi)

Aktywa zakladow
ubezpieczen ogolem
wyniosly prawie
196 mld zt

200
160
120
122017
80 - H09.2018
40 -
0

Dziat | Dziat Il Ogodtem

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Glowng pozycja aktywow zakladéw ubezpieczen dziatu I i1 dziatu II sg lokaty
(pozycja B aktywow), stanowigce 59,76% sumy bilansowej dziatu I i dziatu 11
facznie.

Tabela 7. Aktywa zakladow ubezpieczen (w mld z3) w roku 2017i 111 kw. 2018 r.

Wyszczegélnienie 12.2017 | 09.2018 Z{;’;’)’)a (;r::f::n V:J:zziI::e
Dziat | 104,68 99,12 -5,31 -5,56 | 100,00 %
Yvartosu niematerialne 0,40 0,41 250 0,01 0,42 %
i prawne
lokaty B 40,67 40,91 0,59 0,24 41,27 %
lokaty C 59,13 53,63 -9,30 -5,50 54,11 %
naleznosci 0,99 0,99 - 0,00 1,00 %
inne sktadniki aktywow 0,63 0,55 -12,70 -0,08 0,56 %
rozliczenia miedzyokresowe 2,84 2,62 -7,75 -0,22 2,64 %
Dziat Il 92,01 96,68 5,07 4,67 | 100,00 %
Yvartosu niematerialne 114 113 0,88 0,02 117 %
i prawne
lokaty B 72,16 76,10 5,46 5,66 78,72 %
naleznosci 8,85 9,60 8,47 -0,61 9,93 %
inne sktadniki aktywow 1,66 1,34 -19,28 0,03 1,39 %
rozliczenia miedzyokresowe 8,20 8,50 3,66 0,47 8,79 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
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3.1.1. Lokaty zakladéw ubezpieczen

Lokaty bilansowe zaktadow ubezpieczen (z poz. B i C) na koniec III kwartatow
2018 r. wyniosty 170,65 mld zt.

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywoéw zakladow ubezpieczen na koniec
Il kwartatlow 2018 r. wyniosta 117,02 mld zt. Gtowng pozycje w strukturze
lokat stanowily dluzne papiery wartosciowe 1 inne papiery wartosciowe o statej
kwocie dochodu (60,12%), lokaty w jednostkach podporzadkowanych (16,41%)
oraz lokaty ztytulu udziatléw, akcji oraz innych papierdw wartosciowych
0 zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (14,50%).

Odrebnie przedstawione zostaly aktywa netto na rachunek 1 ryzyko
ubezpieczajacego (lokaty C bilansu) w dziale I.

B Zaklady ubezpieczen na zZycie
Lokaty z pozycji B aktywow

Na koniec I1I kwartatéw 2018 r., lokaty z pozycji B aktywow dziatu I wynosity
40,91 mld zt a ich udziat w strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen dziatu |
wyniost 41,27%. Najwiekszy udziat w lokatach pozycji B dziatu I stanowity
dtuzne papiery warto§ciowe i inne papiery wartosciowe o stalej kwocie dochodu
(67,63%) oraz udziaty, akcje oraz inne papiery wartoSciowe o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych (17,03%).

Wykres 18. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu Iw roku 2017 i 111 kw. 2018 r.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen
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Lokaty z pozycji C aktywow

Na koniec III kwartatow 2018 r., aktywa netto na rachunek i ryzyko
ubezpieczajacego (lokaty C bilansu) wynosity 53,63 mld zi, a ich udziat
w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen dziatu I wynidst 54,11%.

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majgtkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow na koniec III kwartalow 2018 r. wyniosta
76,10 mld zt, a ich udziat lokat B w strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen
dziatu I wyniost 78,72%.

Najwickszy udzial w lokatach pozycji B aktywow stanowily dluzne papiery
wartosciowe 1 inne papiery wartoSciowe o statej kwocie dochodu (56,08%),
lokaty w jednostkach podporzadkowanych (22,80%) oraz udziaty, akcje oraz
inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (13,14%).

Wykres 19. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu IT w roku 2017 i 111 kw. 2018 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3.2. Pasywa zakladow ubezpieczen

Glowna pozycje pasywow zakladow ubezpieczen stanowig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia oraz kapitaty
wlasne. Udzial rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym
w sumie bilansowej w III kwartatach 2018 r. wyniost 68,91%, przy czym
w dziale I osiagnat az 83,55%, a w dziale 1l - 53,90%.
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubezpieczen (w mld z1) w roku 2017 i 111 kw. 2018 r.

s Zmiana Zmiana Udziat
Wyszczegolnienie 12.2017 | 09.2018 (W%) (w mid z1) w dziale
Dziat | 104,68 99,12 -5,31 -5,56 | 100,00 %
kapitaty wtasne 11,93 10,92 -8,47 -1,01 11,01 %
zobowigzania podporzgdkowane 0,01 0,00 -100,00 -0,01 0,00 %
rezerw.y techniczno-ubezpieczeniowe 88 45 82,82 6,37 5,63 83 55 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,43 1,20 -16,08 -0,23 1,21 %
zobowu;zanlalz tytutu depozytéow 0,18 0,14 2222 0,04 0,15 %
reasekuratorow
pozo'sta’fe zobowigzania i fundusze 216 3,60 66,67 144 3,64 %
specjalne
rozliczenia miedzyokresowe 0,50 0,43 -14,00 -0,07 0,44 %
Dziat Il 92,01 96,68 5,08 4,67 | 100,00 %
kapitaty wtasne 24,65 24,98 1,34 0,33 25,84 %
zobowigzania podporzadkowane 2,99 2,97 -0,67 -0,02 3,07 %
rezerw.y techniczno-ubezpieczeniowe 4876 52,11 6,87 335 53,90 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,38 0,41 7,89 0,03 0,43 %
pozostate rezerwy 1,33 1,39 4,51 0,06 1,44 %
zobowuazanla,z tytutu depozytéw 132 0,99 125,00 0,33 1,02 %
reasekuratorow
pozo.sta’fe zobowigzania i fundusze 10,17 11,71 15,14 154 12,12 %
specjalne
rozliczenia miedzyokresowe 3,18 2,93 -7,86 -0,25 3,03 %

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.2.1. Kapitaly wlasne zakladéw ubezpieczen

Druga, co do wielko$ci pozycja w strukturze pasywow byty kapitaty wlasne,

ktére na koniec III kwartatdéw 2018 r. wyniosty 35,90 mld zt. Ich udziat
w pasywach wyniost 18,34% (w dziale | - 11,01%, a w dziale 11 - 25,84%).

o Warto$¢ kapitatow wilasnych zaktadéow ubezpieczen na zycie na koniec

Il kwartatow 2018 r. wyniosta 10,92 mld zt.

Wartos$é kapitalow
wlasnych ogétem
wyniosla prawie
36 mld zi

e  Warto$¢ kapitalow wiasnych zaktadow pozostatych ubezpieczen osobowych
I majatkowych na koniec 111 kwartatow 2018 r. wyniosta 24,98 mid zt.
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Wykres 20. Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen w roku 2017 i w 111 kw. 2018 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Kapitat podstawowy zakladow ubezpieczen na dzien 30 wrze$nia 2018 r.
stanowil 17,36% kapitatlow wiasnych.

Na koniec IIl kwartatu 2018 r. dwa zaktady ubezpieczen wykazaly wzrost
kapitalu podstawowego na taczng kwote 8,51 min zt.

B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym
zaktadow ubezpieczen na koniec I kwartatow 2018 r. wyniosta 4,02 mid zt
(1,77 mld zt w przypadku zaktadow ubezpieczen dziatu | oraz 2,25 mld zt
w przypadku zaktadow ubezpieczen dziatu Il), co stanowito 64,45% tacznych
kapitatow podstawowych sektora ubezpieczen (odpowiednio: 60,63% w dziale
| oraz 67,81% w dziale I1).

Zagraniczny kapital ma dominujaca pozycje w przypadku 39 krajowych
zaktadow ubezpieczen (19 w dziale 11 20 w dziale I1).

Ze wzgledu na pochodzenie kapitalu zagranicznego, wsréd inwestorow
z 13 krajow dominowat kapital austriacki (inwestycje w 8 =zakladach
ubezpieczen 0 tacznej wartosci 1,37 mld zl, co stanowito 33,75% wartosci
inwestycji zagranicznych). Wysoki byl rowniez udziat kapitatu niemieckiego
(inwestycje w 12 zaktadach ubezpieczen na kwote 0,77 mld zt, co stanowito
19,04% warto$ci inwestycji  zagranicznych), francuskiego (inwestycje
w 6 zaktadach wynoszace 0,70 mld zt — 17,50% inwestycji zagranicznych) oraz
holenderskiego (inwestycje w 5 zaktadach wynoszace 0,68 mld zt — 16,86%
inwestycji zagranicznych).
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Inwestorzy z trzech krajow zaangazowani w jedenastu zakladach ubezpieczen
uzyskali prawie 82,0% udziatu wszystkich inwestycji zagranicznych w kapitale
podstawowym zaktadow ubezpieczen dziatu 1. Byt to kapitat francuski
(29,15%), holenderski (27,50%) i austriacki (25,12%). W dziale 1l inwestorzy
z dwoch krajow (inwestycje w dwunastu zaktadach ubezpieczen) uzyskali
prawie 70,0% udziatu inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym. Byt
to kapitat austriacki (40,54%) i niemiecki (27,84%).

Wykres 21. Udzial inwestorow zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow
ubezpieczen wg stanu na 30 wrzesnia 2018 r.
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadow ubezpieczen
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3.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

Na koniec II kwartatoéw 2018 r. warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto dla celow rachunkowosci zaktadow ubezpieczen wyniosta 147,50 mld zt.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen na
zycie na koniec III kwartatéw 2018 r. wyniosta 83,14 mld zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w strukturze rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zakladow ubezpieczen dzialu I dominujaca pozycje
zajmowaly rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajagcy oraz rezerwy ubezpieczen na zycie, Wynoszace
odpowiednio 64,47% oraz 31,42% rezerw.

Wykres 22. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu I w roku
2017 i w 111 kw. 2018 r.
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W zaktadach pozostalych ubezpieczen osobowych i1 majatkowych wartos$¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec 11l kwartatow 2018 r.
wyniosta 64,36 mld zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu Il, na dzien
30 wrzesnia 2018 r. dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i swiadczenia (rezerwy szkodowe) oraz rezerwa sktadek acznie
Z rezerwa na pokrycie ryzyka niewygasltego, wynoszace odpowiednio 57,41%
oraz 40,52%.
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Wykres 23. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II w roku
2017 iw 111 kw. 2018 r.
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.3. Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci

Na koniec Il kwartatow 2018 r. warto§¢ aktywow sektora ubezpieczen,
wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celow
wyplacalno$ci wyniosta 195,77 mld zt.

W strukturze aktywow zakladow ubezpieczen ogoélem najwyzszy udzial
(66,68%) miaty lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych
swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci
bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym). Ich udziat w dziale I wyniost 47,29%, a w dziale 11 az 86,41%.
Najwigkszy udziat w tych lokatach zanotowaty dtuzne papiery wartoSciowe -
60,98%.

W strukturze zobowigzan obu dziatow 81,39% stanowily rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe brutto wyznaczone zgodnie z zasadami dla celow
wyptacalno$ci. Wsrdd rezerw najwyzszy udzial 34,98% miaty rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktorych $wiadczenie jest
ustalane woparciu o okreSlone indeksy Iub inne wartoSci bazowe
I ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.
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Tabela 9. Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyptacalnosci (w mld zt)

Dziat | Dziat Il

Wyszczegodlnienie
12.2017 | 09.2018 | Réznica | 12.2017 | 09.2018 | Réznica

Aktywa 104,17 98,74 -5,43 94,24 97,03 2,79
Lokaty (poz. B) 46,32 46,69 0,37 81,48 83,84 2,36
Zobowigzania 76,24 71,86 -4,38 55,38 58,24 2,86
Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 68,78 63,47 -5,31 40,68 42,42 1,74
brutto

Zrédlo: Kwartalne dane i informacje do celéw nadzoru - zaklady ubezpieczern

B Porownanie wybranych pozycji bilansowych dla celow
wyplacalnosci i rachunkowosci

Dokor‘lujqc poroyvnama zmian zagregowanej warto$ci aktywow sektora Warto§é aktywow
ubezpieczen, wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla ystalonych wg zasad
celow wyptacalno$ci (wg Wyplacalno$¢ 1) z aktywami ustalonymi wg zasad dla Wyplacalnosci 11
celéw rachunkowosci, nalezy wskaza¢, iz na koniec Il kwartatow 2018y, Jest nizsza zaledwie
& ak w dl 16 lacalnosci szl si ledwi K 0 0,03 mid zt w

wartos¢ aktywow dla celoéw wyplacalnosci z.mmejszy.a si¢ zaledwie 0 kwote < cinku do

0,03 mld zt. W przypadku zakladéw ubezpieczen dziatu | wartos¢ aktywow wartosci aktywow
wg zasad Wyptlacalnosci Il byta nizsza w stosunku do wartosci statutowej Ustalonych wg zasad

00,39% (0 0,38 mld zt) tymczasem w dziale IT wzrosta 0 0,37% (0 0,36 mld zt). rachunkowosci

e Warto$¢ lokat (innych niz Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy) sektora ubezpieczen,
wyznaczonych zgodnie z zasadami Wyptacalnosci I, w poréwnaniu do
wartos$ci lokat ustalonych wedtug zasad wyceny dla celéw rachunkowosci na
2018 r. byla wyzsza 0 11,54%, tj. o kwote 13,51 mld zt. Wyzsza warto$¢
lokat wykazaly zaréwno zaklady ubezpieczeh na zycie (o 14,11%,
tj. 0 5,77 mld zt), jak réwniez zaktady ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych (0 10,16%, tj. 0 7,74 mid z}).

e Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto wyznaczonych
zgodnie z zasadami dla celow wyptacalnosci na dzien 30 wrzesnia 2018 r.,
W poréwnaniu do wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosci jest nizsza o 27,95%, tj. 0 kwote 41,07 mld zi. Nizsza
warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
moze wynika¢ z takich czynnikow jak: uwzgledniania wszystkich
prognozowanych wpltywow (m.in. przysztych sktadek) 1 wyptywow podczas
trwania  ubezpieczenia,  dyskontowania  przeplywdéw  pieni¢znych
Z ubezpieczen majatkowo-0sobowych (innych niz §wiadczenia w formie rent
z dzialu II) czy braku stosowania dolnego ograniczenia warto$ci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w wysokosci gwarantowanej wartosci
wykupu (dla  rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla  celow
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rachunkowos$ci nie moze to by¢ warto$¢ mniejsza gwarantowanej wartosci
wykupu). Warto$¢ rezerw dla celow wyptacalnos$ci w dziale | byta mniejsza
niz rezerw dla celow rachunkowosci 019,67 mld zt, a w dziale Il
0 21,40 mld zt.

Tabela 10. Poréwnanie wybranych pozycji bilansowych zaktadow ubezpieczen Wedlug
roznych zasad rachunkowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (w mld z1)

e Dla celéw Dla celow s
Wyszczegdlnienie . . - Rdznica
rachunkowosci wypftacalnosci
Aktywa
Dziat | 99,12 98,74 -0,38
Dziat Il 96,68 97,03 0,36
Ogodtem 195,80 195,77 0,03
Lokaty z pozycji B
Dziat | 40,91 46,68 5,77
Dziat Il 76,10 83,84 7,73
Ogétem 117,02 130,52 13,51
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Dziat | 83,14 63,47 -19,67
Dziat Il 63,82 42,42 -21,40
Ogodtem 146,96 105,89 -41,07

Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen oraz kwartalne dane
i informacje do celow nadzoru - zaklady ubezpieczen

3.4. Struktura Srodkow wlasnych

Zgodnie z art. 240 ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
srodki wtasne zaktadu ubezpieczen i1 zaktadu reasekuracji stanowig sume
podstawowych $rodkow wiasnych oraz uzupehiajacych $rodkéw wiasnych.
Jednak $rodki wlasne krajowych zakladow ubezpieczen i
dziatajacych w Polsce sktadaja si¢ wylacznie z podstawowych srodkoéw
wlasnych. Uwzgledniajac cechy jakosciowe okre§lone w art. 245 ust. 2 ww.
ustawy, Srodki wlasne kwalifikowane sg do trzech kategorii, przy czym
kategoria 1, to $Srodki wlasne o najwyzszej jakosci.

reasekuracji

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W strukturze dopuszczonych s$rodkéw wilasnych na pokrycie kapitalowego
wymogu wyplacalnos$ci (SCR) w dziale I dominuja podstawowe $rodki wtasne
kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedlug stanu na 30 wrzesnia 2018 r.
stanowity 99,70% tacznych dopuszczonych $rodkéw wihasnych na pokrycie
SCR.

W 21 zaktadach ubezpieczen dziatu I srodki wilasne kategorii 1 — nieograniczone
— stanowity 100%.
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B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

W strukturze dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale Il najwyzszy udzial maja podstawowe
srodki wiasne kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedtug stanu na 30 wrze$nia
2018 r. stanowity 92,53% tacznych dopuszczonych s$rodkow wiasnych na
pokrycie SCR.

W 14 zakladach ubezpieczen dziatu II dopuszczone srodki wlasne na pokrycie
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci (SCR) byly w 100% podstawowymi
srodkami wtasnymi kategorii 1 — nieograniczonymi.

Podstawowe $rodki wiasne kategorii 2 wystepowaly w 13 zaktadach
ubezpieczen dziatu II i stanowity 7,26% sumy dopuszczonych $rodkow

wlasnych na pokrycie SCR. Sktadaty si¢ na nie wylacznie zobowigzania
podporzadkowane.

Wykres 24. Struktura dopuszczonych srodkéw wltasnych na pokrycie SCR dla

zaktadow ubezpieczen wg stanu na 30 wrzesnia 2018 r.
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Zrédlo: Dane i informacje do celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé 1I) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe
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4. Wyplacalnos¢ zakladow ubezpieczen

Krajowe zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zobowigzane sa posiadac
odpowiednie $rodki wlasne na pokrycie dwoch wymogdéw kapitatowych, tj.:

e dopuszczone $rodki wiasne (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe $rodki wtasne (DPSW) na pokrycie minimalnego
wymogu kapitalowego (ang. Minimum Capital Requirement — MCR).

Zaktady ubezpieczen nie zastosowaty korekty dopasowujacej oraz korekty
z tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka, a takze s$rodkow przejsciowych dotyczacych stop
procentowych wolnych od ryzyka oraz dotyczacych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Majac na uwadze, iz warto$¢ minimalnego wymogu kapitalowego nie moze by¢
nizsza niz okreslona kwotowo wielko$¢ nieprzekraczalnego dolnego progu
minimalnego wymogu kapitalowego (AMCR), dla niektorych zakladow
ubezpieczen wartos¢ minimalnego wymogu MCR moze by¢ wyzsza niz wartos¢
kapitalowego wymogu wyptacalnosci SCR. Z tego powodu w dalszej czesci
raportu prezentowane jest pokrycie wymogu, ktory dla danego podmiotu jest
WYZSZy.

Wymoég posiadania pokrycia wymogoéw kapitalowych nie dotyczy TUW
REJENT-LIFE, ktory na mocy art. 480 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
I reasekuracyjnej funkcjonuje jako mate towarzystwo ubezpieczen wzajemnych,
a zatem zgodnie z art. 109 ust. 5 tejze ustawy nie majg do niego zastosowania
przepisy ustawy dotyczace kapitalowego wymogu wyplacalnosci oraz
minimalnego wymogu kapitalowego. Biorac pod uwage powyzsze nie
uwzgledniono Towarzystwa w zestawieniach dotyczacych pokrycia wymogoéw
kapitatowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wskazniki wyptacalnosci wigkszosci zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji byty na wysokim, bezpiecznym poziomie. Wszystkie
zaktady ubezpieczen wykazaly pokrycie wymogow kapitatowych.

Analiza wspotczynnikow pokrycia wymogu SCR odpowiednimi $rodkami
wlasnymi zagranicznych zaktadéw ubezpieczen w panstwach cztonkowskich®
rowniez potwierdzila, iz krajowe zaklady ubezpieczen charakteryzujg sie
bezpieczng sytuacjg wyptacalnosciows.

4 Do momentu opracowania raportu o stanie sektora ubezpieczefi po III kwartatach 2018 .
EIOPA udostepnita dane za II kwartaty 2018 r.
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Wykres 25. Wspétczynniki pokrycia wymogu SCR odpowiednimi srodkami wtasnymi
w panstwach czlonkowskich (dane za II kwartal 2018 r.°).
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Zrédlo: EIOPA, Financial Stability Report — December 2018

4.1. Struktura ryzyka wedlug Kkapitalowego wymogu
wyplacalnosci

Wszystkie zaktady ubezpieczen wyznaczyty kapitalowy wymog wyplacalnosci
na dzien 30 wrzesnia 2018 r. za pomoca formuly standardowej. Zaklady
ubezpieczen nie stosowaty parametréw specyficznych. Ponizej przedstawiono
informacje¢ o strukturze kapitalowego wymogu wyptacalnosci w podziale na
gléwne moduty i podmoduty ryzyka.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

Dla dzialu 1 najwickszy wpltyw na wielkos¢ kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci (SCR) wyznaczonego formulg standardowa miaty nastgpujace
moduty ryzyka®:

e ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie stanowiace 84,91% (wzrost
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. 0 3,21 pkt. proc.),

e ryzyko rynkowe stanowigce 39,25% (spadek w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2017 r. 0 5,99 pkt. proc.).

% Brak danych na dzien 30 wrze$nia 2018 .

® Ostateczna warto$¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogoéw kapitalowych dla
poszczegdlnych modulow ryzyka ze wzgledu na efekt dywersyfikacji pomigdzy modutami
ryzyka oraz ze  wzglegdu na  dostosowanie z  tytulu  zdolnosci = rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci i odroczonego podatku dochodowego
do pokrywania strat.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w ramach modutu ryzyka aktuarialnego
W ubezpieczeniach na zycie zakltadow ubezpieczen dziatu I najwickszy udziat
miaty ponizsze podmoduty ryzyka:

e ryzyko zwiazane z rezygnacjami z uméw (64,88%),

e ryzyko $Smiertelnos$ci (28,56%),

e ryzyko wydatkow w ubezpieczeniach na zycie (15,42%),

e ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na zycie (14,83%).

W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu I gtownymi podmodutami byty:
e ryzyko cen akcji (59,07%),

e ryzyko koncentracji aktywow (32,39%),

e ryzyko stopy procentowej (29,45%),

e ryzyko spreadu kredytowego (22,34%).

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektore zaklady ubezpieczen w dziale 1 przy
obliczaniu wymogu SCR nie uwzglednity kazdego z aktywow bazowych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania 1 innych inwestycji w formie
funduszy (nie stosowaty metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne
ryzyko). Zaktady ubezpieczen, ktore nie zastosowaty metody opartej na ocenie
ze wzgledu na pierwotne ryzyko uwzglednity calg warto§¢ funduszy jako akcje
typu 2 w ryzyku cen akcji. Powyzsze spowodowato, iz w dziale | wymog SCR
dla ryzyka cen akcji stanowit istotny udziat w module ryzyka rynkowego.

Wykres 26. Struktura wymogu SCR dla zakladow ubezpieczen dziatu I wg stanu na
30 wrzesnia 2018 r.
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Zrodto: Informacje ilosciowe przekazane na zgdanie organu nadzoru
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B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Dla dzialu II najwigkszy wplyw na wielko§¢ kapitalowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) wyznaczonego formuta standardowa na dzien 30 wrze$nia
2018 r. miaty nastepujace moduty ryzyka:

e ryzyko aktuarialne w pozostalych ubezpieczeniach osobowych oraz
ubezpieczeniach majatkowych stanowigce 63,68% (wzrost w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. 0 2,82 pkt. proc.),

e ryzyko rynkowe stanowigce 52,82% (Spadek w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2017 r. 0 3,18 pkt. proc.).

W ramach modulu ryzyka aktuarialnego w pozostalych ubezpieczeniach
osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych zaktadow ubezpieczen dziatu II
najwigkszy udziat miaty ponizsze podmoduty ryzyka:

e ryzyko sktadki i rezerw (91,63%),

¢ ryzyko katastroficzne (19,36%).

W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu Il gldownymi podmodutami byty:
e ryzyko cen akcji (71,64%),

e ryzyko koncentracji aktywow (30,69%),

e ryzyko walutowe (13,03%),

e ryzyko spreadu kredytowego (13,01%),

e ryzyko stopy procentowej (12,19%).

Wysoki udziat ryzyka cen akcji i ryzyka koncentracji aktywow w dziale II
wynikat przede wszystkim z posiadania przez zaklady ubezpieczen udzialow
kapitatowych w innych zaktadach ubezpieczen i instytucjach finansowych.
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Whykres 27. Struktura wymogu SCR dla zaktadow ubezpieczen dziatu IT wg stanu na
30 wrzesnia 2018 r.
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Zrédlo: Informacje ilosciowe przekazane na zqdanie organu nadzoru
4.2. Wskazniki wyplacalno$ci
B Wskazniki wyplacalnosci w skali sektora

Wskazniki  wyptacalnosci, odnoszace si¢ do minimalnego wymogu
kapitatowego (MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR), w skali
catlego sektora ubezpieczen, wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
ksztaltujg si¢ na poziomie: 782,22% w przypadku minimalnego wymogu
kapitalowego (MCR) oraz 276,48% w przypadku kapitalowego wymogu
wyplacalnosci (SCR). W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oba
wskazniki wyptacalnosci zwigkszyly si¢: wskaznik odnoszacy si¢ do SCR
0 20,06 pkt. proc., za$ wskaznik odnoszacy si¢ do MCR 0 47,98 pkt. proc.

Tabela 11. WskaZniki wyplacalnosci zakladow ubezpieczen

Wskazniki
wyplacalnosci
sektora na
bezpiecznym
poziomie: 782,22%
MCR, 276,48%
SCR

Dziat | Dziat Il Ogétem
Pozycja Zmiana Zmiana Zmiana
12.2017 09.2018 w pkt. 12.2017 | 09.2018 w pkt. 12.2017 | 09.2018 w pkt.
proc. proc. proc.
Wskaznik
wyptacalnosci 319,79% 341,04% 21,26 226,57% 246,77% 20,20 256,42% 276,48% 20,06
SCR
Wskaznik
wyptacalnosci 901,79% 965,68% 63,89 649,00% 693,51% 44,50 734,24% 782,22% 47,98
MCR

Zrédlo: Dane i informacje do celéw wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé II) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajgce dane ilosciowe
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Wykres 28. WskazZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen wedlug stanu na
30 wrzesnia 2018 r.
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Zrédlo: Dane i informacje dla celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

Na dzieh 30 wrzesnia 2018 r. 19 zakladéw ubezpieczen dzialu I oraz
17 zaktadéw ubezpieczen dziatu II posiadato wskazniki wyptacalnosci powyzej
175%.

Wykres 29. Wskazniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen dziatu I wedlug stanu na
30 wrzesnia 2018 r. — liczha zaktadow ubezpieczen
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Zrédlo: Dane i informacje dla celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe
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Wykres 30. WskaZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen dziatu IT wedlug stanu na
30 wrzesnia 2018 r. — liczha zaktadow ubezpieczen
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Zrédlo: Dane i informacje dla celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe
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