Zatgcznik 1

Raport z prac Grupy ds. emisji dtugoterminowych obligacji wtasnych przez banki

Notatka podsumowujaca wyniki ankiety dotyczacej

emisji wlasnych przeprowadzanych przez banki w Polsce

W zwigzku z pracami Zespotu ds. rozwoju rynku publicznego dlugoterminowych bankowych
instrumentéw dtuznych i w ramach jego struktur grupy ds. emisji dtugoterminowych obligacji
wlasnych przez banki, zostata przeprowadzona ankieta majgca na celu pogtebienie wiedzy
nadzorczej w tym obszarze.

Diagnoza i analiza sytuacji w zakresie emisji dtugoterminowych instrumentéw dtuznych ma
wspomoc decyzje w zakresie wypracowania rozwigzan, sprzyjajacych rozwojowi tego rynku.
Struktura notatki opiera sie na analizie pytan zawartych w badaniu ankietowym. Informacje
pozyskane z ankiet zostaty przedstawione w postaci graficznej i tabelarycznej ponizej.

Ankieta zostata skierowana do wszystkich bankéw komercyjnych (47) oraz wybranych bankéw
spotdzielczych (29), ktére przeprowadzaty w ostatnich latach emisje. Horyzont ankiety to lata
2007 - 2012 (dla 2012 r. dane za 5 miesiecy). W niniejszej notatce znajdujg sie dane oraz
wyciggniete na ich podstawie wnioski, ktére nie obejmuja jednego podmiotuy,
przeprowadzajgcego emisje gwarantowane przez Skarb Panistwa, poniewaz jego uwzglednienie

znieksztalcatoby obraz konkurencji na rynku.

Diagnoza sytuacji - ujecie sektorowe

Banki przeprowadzajace emisje wiasne

Operacji emisji dokonywata nieliczna grupa bankéw (patrz zatgcznik). W bankach komercyjnych
maksimum to 17 bankéw w 2011 r. przy Srednim poziomie 14 bankéw w roku. W bankach
spotdzielczych proces ten byt skoncentrowany w latach 2010 i 2011, kiedy banki te emitowaty

obligacje podporzadkowane w celu zasilenia funduszy.
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Liczba emisji wlasnych

W 1gcznej liczbie emisji nie mozna zaobserwowal wyraZznego trendu. W 2007 r.
obserwowali$my najwiekszg ich liczbe po czym nastgpit spadek. W 2011 r. nastgpit ponowny
wzrost liczby transakcji, nie osiggnat on jednak poziomu z 2007 r. Pod wzgledem struktury
nalezy wyré6zni¢ 2010 r., w ktérym jako jedynym w prébie liczba emisji powyzej roku byta
wyzsza niz operacji na krotsze terminy. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze w bankach spotdzielczych

we wszystkich okresach wystepowaty tylko instrumenty o terminie powyzej roku.

Liczba emisji w poszczegolnych latach, wg tenoru

150 100%
100 -
. - 50%
so - — | B
0 — —— T
2007 2008 2010 2011 2012*
m— do 1 miesigca s powyzej 1 do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 1 roku powyzej 1 roku do 5 lat
N powyzejSlat 000 sssssss udzial emisji z tenorem powyzej roku (pr. o$)

*/ dane za 5 miesiecy

Liczba emisji w poszczegélnych latach, wg tenoru



Zalqcznik 1

Raport z prac Grupy ds. emisji dtugoterminowych obligacji wtasnych przez banki

powyzej 1 roku do 5 lat

powyzej 5 lat
udziat emisji z tenorem powyzej
roku (sektor)
Banki komercyjne (BK) - emisje
razem
BK udziat emisji z tenorem powyzej
roku
Banki spétdzielcze (BS) - emisje
razem
BS udziat emisji z tenorem powyzej
roku
Banki komercyjne emisje powyzej
roku
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2007 | 2008| 2009| 2010| 2011| 2012 RAZLE

Laczna liczba emisji 267 | 208 181 156 174 147 | 1133
do 1 miesigca 105 64 37 14 8 5 233
powyzej 1 do 3 miesiecy 71 77 66 30 55 64 363
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 27 21 13 8 32 27 129

145

1089

Banki spo6tdzielcze emisje powyzej
roku

Wartos$¢ emisji wiasnych

Warto$¢ emisji wlasnych nie wykazuje statego trendu. W poszczegoélnych latach widoczne s3

znaczace zmiany wolumenéw. Mozna wiec zalozy¢, Ze emisje te sg podyktowane chwilowymi

potrzebami bankéw a nie strategia zakladajaca szersze wykorzystanie tego instrumentu do

finansowania dziatalnosci. Najwyzszy wolumen transakcji byt obserwowany w 2009 r., jednak

nalezy doda¢, Ze jest to spowodowane aktywnoscig jednego banku kontrolowanego przez

kapitat panistwowy, ktéry dokonat duzych emisji na taczna kwote ponad 19 mld ztotych.
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Wartosc emisji wlasnych bankow w poszczegolnych
latach, wg tenoru (min zt; %)
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Warto$¢ emisji wlasnych bankéw w poszczegodlnych latach, wg tenoru (mln zt; %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012* |RAZEM
Banki komercyjne razem 17 429 8085 6717 8392 14749 10129 65 502
0 0 0 159 120 9 288

Banki spotdzielcze razem

Struktura walutowa emisji

W strukturze walutowej emisji obserwujemy dominacje instrumentéw emitowanych w ztotych.

Kolejnga pod wzgledem udzialu walutg jest euro, nastepnie frank szwajcarski idolar
amerykanski. Ich znaczenie w strukturze jest jednak marginalne. Oznacza to, Zze banki nie

poszukiwaty finansowania w walutach obcych za pomoca tego instrumentu.
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Struktura walutowa emisji (min zi)
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Struktura walutowa emisji w poszczegolnych latach (mln z1)
2007 2008 2009 2010 2011 2012* |RAZEM
liczba bankow dokonujacych emisji 13 15 13 36 30 18 125
warto§¢é emisji razem (min z) 17 429 8 085 6717 8551 14 869 10137) 65790
PLN 13 459 7523 6 700 4947 12974 10118 55722
EUR 2570 0 7 3583 1074 19 7252
CHF 968 560 0 0 822 0 2350
usD 432 2 10 21 0 0 465
Struktura (%)
PLN 77.2% 93.0% 99.7% 57.9% 87.3% 99.8% 84.7%
EUR 14.7% 0.0% 0.1% 41.9% 7.2% 0.2% 11.0%
CHF 5.6% 6.9% 0.0% 0.0% 5.5% 0.0% 3.6%
USD 2.5% 0.0% 0.1% 0.2% 0.0% 0.0% 0.7%

Emisje z nadanym ratingiem

W ankiecie zadano rowniez pytanie o to, jaka cze$¢ emisji zostata objeta ocena ratingowa.

Z analizy wynika, ze udziat ten jest niewielki, w granicach 15%. Wyjatkiem jest 2010 r.,

w ktérym prawie 45% warto$ci emisji zostato objetych ratingiem. Bylo to wynikiem istotnej

emisji dokonanej przez jeden z bankdéw na rynek zagraniczny w walucie obcej (800 mln euro),

ktora posiadata rating.
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Struktura emisji - emisje z ratingiem (min zt)
18 000

16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2000

2007 2008 2009 2010 2011 2012*

H emisje z ratingiem M emisje bez ratingu

Wartos¢ emisji razem (mln z1)

2007 2008 2009 2010 2011 2012* |RAZEM
warto$¢ emisji razem (min z1) 17 429 8 085 6717 8551 14 869 10 137 65 790
emisje z ratingiem 2051 899 359 3812 3000 350 10471
emisje bez ratingu 15378 7187 6 358 4739 11 869 9788 55318
Struktura (%)
emisje z ratingiem 11.8% 11.1% 5.4% 44.6% 20.2% 3.4% 15.9%
emisje bez ratingu 88.2% 88.9% 94.6% 55.4% 79.8% 96.6% 84.1%

Emisje publiczne/ niepubliczne

Warto$¢ emisji wlasnych, dostepnych w ofercie publicznej w poczatkowym okresie objetym

analizg, byta niewielka, w granicach 10-15% portfela.

Struktura emisji wlasnych bankow - emisje publiczne i

niepubliczne (min zt)
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2007 2008 2009 2010 2011 2012* Razem
warto$ ¢ emisji razem (miln z1) 17 429 8 085 6717 8551 14 869 10 137 65 790
emisje publiczne 739 899 427 4117 2408 933 9523
emisje niepubliczne 16 690 7187 6291 4434 12 461 9205 56 267
Struktura (%)
emisje publiczne 4.2% 11.1% 6.4% 48.1% 16.2% 9.2% 14.5%
emisje niepubliczne 95.8% 88.9% 93.6% 51.9% 83.8% 90.8% 85.5%

Struktura produktowa

W ankiecie dokonano takze préby oceny rynku pod wzgledem struktury produktowe;.
Najpopularniejszym instrumentem byty certyfikaty depozytowe. Wsréd instrumentow
o dtuzszych terminach dominowaty obligacje zwykte i podporzadkowane. Najmniejszy udziat

osiggnely wéréd wymienionych instrumentéw listy zastawne.

Struktura emisji witasnych bankéw - struktura
produktowa (min zt)
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2007 2008 2009 2010 2011 2012* Razem

obligacja zamienna 0 0 0 0 0 0 0
obligacja zwykla 9432 3 606 2216 5518 10 038 5681 36 492
obligacja podporzadkowana 3 656 560 120 680 865 913 6793
hipoteczny list zastawny 270 799 359 549 1199 350 3526
certyfikat depozytowy 3602 2776 3719 1487 2384 2985 16 953
inne 469 344 303 317 384 209 2 026
RAZEM 17 429 8 085 6717 8551 14 869 10137 65 790
Struktura (%)
obligacja zamienna 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
obligacja zwykla 54.1% 44.6% 33.0% 64.5% 67.5% 56.0% 55.5%
obligacja podporzadkowana 21.0% 6.9% 1.8% 7.9% 5.8% 9.0% 10.3%
hipoteczny list zastawny 1.5% 9.9% 5.4% 6.4% 8.1% 3.4% 5.4%
certyfikat depozytowy 20.7% 34.3% 55.4% 17.4% 16.0% 29.4% 25.8%
inne 2.7% 4.3% 4.5% 3.7% 2.6% 2.1% 3.1%

Sredni koszt emisji wtasnych

Jednym z celéw ankiety byta réwniez analiza kosztu pozyskiwanych srodké6w w ramach emis;ji
wilasnych. Zebrane dane wskazuja, Ze w poczatkowym okresie objetym analizg koszty byly

zblizone do stdép rynku miedzybankowego. Jednak od IV kwartatu 2008 r. nastgpil wzrost
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kosztow finansowania. Mozna to wigza¢ z kryzysem finansowym i ogélnym wzrostem kosztéw

finansowania, jak rowniez ograniczeniem popytu na instrumenty emitowane przez banki.

Szacunkowy sredni koszt srodkow pozyskiwanych w ramach
emisji wlasnych bankow (min zt; %)
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Srodki pozyskane z emisji wlasnych nie stanowig obecnie istotnego elementu finansowania
dziatalnosci bankéw. Z przeprowadzonego badania wynika, Ze stanowig one nie wiecej niz 5%
zobowigzan bankéw. Jezeli weZzmiemy pod uwage tylko instrumenty powyzej roku, udziat ten

spada do 0,4% obecnie.
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Srodki z emisji wlasnej pozyskane w okresie od stycznia 2007 r. do
konca maja 2012 r., w bilansie bankow (min zt)
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mmm Srodki z emisji wiasnej pozyskane w okresie od stycznia 2007 r. do korica maja 2012 r., w
bilansie bankdw (min zi)

= |dziat srodkéw z emisji pozyskanych w okresie od stycznia 2007 r. do korica maja 2012 r., w
zobowigzaniach bankow emitentéw (%, pr.os)

Srodki z emisji wiasnej z terminem wymagalnosci powyiej 1 roku,
pozyskane w okresie od stycznia 2007 r. do konnca maja 2012r., w

bilansie bankow (min zt)
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mmm Srodki z emisji wiasnej z terminem wymagalnoéci powyzej 1 roku, pozyskane w okresie od
stycznia 2007 r. do korica maja 2012 r., w bilansie bankow (min zi)

= Jdziat Srodkow z emisji pozyskanych w okresie od stycznia 2007 r. do korica maja 2012r.,
w zobowigzaniach bankéw emitentéw (%, pr.o$)

Podsumowanie
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Na podstawie wynikéw badania ankietowego mozna stwierdzi¢, ze emisja obligacji wiasnych
nie stanowi istotnego Zrédta finansowania dziatalnosci bankéw. Nie zarysowujg sie w tym
zakresie trendy dtugoterminowe, co pozwala przypuszczaé, Ze przeprowadzone emisje
stuzyly wyréwnywaniu biezacej nier6wnowagi ptynnoSciowej, a nie budowaniu
dtugookresowej strategii finansowania. Swiadczy¢ o tym moze réwniez przewaga emisji
niepublicznych.

Jednocze$nie zarysowuja sie znaczace dysproporcje pomiedzy bankami pod wzgledem skali
dziatalnosci emisyjnej, z kilkoma wyraznymi liderami rynku z jednej strony, a grupg bankéow
nieaktywnych w tej dziedzinie z drugiej strony. Szczegélna aktywno$¢ emisyjna
pojedynczych podmiotéw powoduje, Ze dane zagregowane na temat emisji nie
odzwierciedlajg w pelni obrazu catego rynku.

W5srdd najpopularniejszych instrumentéw finansowych emitowanych przez banki znajduja
sie certyfikaty depozytowe, pod wzgledem wielkoSci emisji natomiast przewazajg obligacje
zwykte i podporzadkowane; marginalne znaczenie majg listy zastawne.

Strukture walutowa emisji dominujg te nominowane w ztotym polskim. W strukturze
terminowej wyraznie daje sie odnotowa¢ niewielki udzial instrumentéw o terminie
zapadalno$ci powyzej pieciu lat, przewazaja emisje krotkoterminowe (do 1 miesigca i od 1
do 3 miesiecy) oraz $Srednioterminowe (od 1 roku do 5 lat).

Tylko nieliczne emisje uzyskaty rating.

Opracowat: Wydzial Analiz Sektora Bankowego, Departament BankowosSci Komercyjnej i

Specjalistycznej oraz Instytucji Ptatniczych UKNF
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