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Cel raportu

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, jednym z zadan Komisji
Nadzoru Finansowego jest podejmowanie dziatar edukacyjnych i informacyjnych w
zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego. Realizujgc zadania ustawowe Urzad
KNF publikuje raport dotyczacy sytuacji finansowej domdéw maklerskich.



1 Podstawowe informacje o rynku doméw maklerskich

1.1 Ogodlna charakterystyka

Na koniec 2021 r. dziatalnos¢ makler-
skg w Polsce prowadzito 36 domdéw
maklerskich.

W 2021 jeden podmiot rozpoczat dzia-
talnos¢ maklerska. Ponadto jednemu
domowi maklerskiemu uchylono ze-
zwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej na wniosek podmiotu.
Przyczyng ztozenia wniosku o uchyle-
nie licencji byta narastajgca strata

netto oraz brak perspektyw na odzy-
skanie rentownosci w dajacym sie
przewidzie¢ terminie.

Polskie domy maklerskie prowadza
rowniez dziatalno$¢ poza granicami
Polski. Jedenascie domoéw maklerskich
notyfikowato dziatalno$¢ w innych kra-
jach bez formy oddziatu, trzy pod-
mioty posiadajg zagraniczne oddziaty.

1.2 Informacje dotyczace danych finansowych wykorzystanych w raporcie

Podstawe oceny kondycji finansowej
sektora doméw maklerskich stanowig
informacje przekazywane do Komisji
Nadzoru Finansowego przez domy
maklerskie’ w sprawozdaniach mie-
siecznych (MDF)? oraz raporty, ktére
prezentujy dane dotyczace spetniania
wymogéw ostroznosciowych przez
domy maklerskie.

Zamieszczone dane poréwnawcze
z roku ubiegtego z zakresu bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat pochodza
z jednostkowych zbadanych sprawoz-
dan finansowych sporzgdzonych za
2020 r., a w przypadku podmiotow
sporzadzajacych sprawozdania finan-
sowe zgodnie z MSR/MSSF, z rapor-
téw uzupetniajgcych - informacji o wy-
branych danych finansowych, stano-
wigcych zestawienie danych z zakresu

bilansu oraz rachunku zyskéw i strat w

1Z analiz wytgczono dane jednego domu makler-
skiego, ktorego rok obrotowy koriczy sie 31 marca, a
wielko$¢ jego sumy bilansowej stanowi 0,03% sumy
bilansowej sektora domoéw maklerskich

uktadzie whasciwym dla polskich stan-
dardéw rachunkowosci.

W raporcie znajdujg sie rowniez infor-
macje pochodzace z raportéw biezg-
cych informujgcych o naruszeniu
norm w zakresie wymogow ostrozno-
Sciowych przez domy maklerskie,
dane z kwartalnych sprawozdan z
dziatalnosci sprzedazowej, sprawoz-
dan w zakresie rachunkéw klientow
przekazywanych przez biura makler-
skie oraz informacji o przychodach ge-
nerowanych przez biura maklerskie.

Dane finansowe wykorzystane w ra-
porcie odnoszg sie co do zasady do
wszystkich domoéw maklerskich pro-
wadzacych dziatalno$¢ wg stanu na
ostatni dzien roku, ktérego dotycza
prezentowane dane. W niektdrych
przypadkach, dla lepszego zobrazowa-
nia tendencji w sektorze, przedsta-
wiono dodatkowo zagregowane dane

2 Dane za 2021 r. nie badane przez biegtego rewi-
denta, moga podlegac pdzniejszym korektom.
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uwzgledniajgce wytgcznie domy ma-
klerskie, ktére prowadzity dziatalnos¢
wedtug stanu na koniec 31.12.2021 r.

1.3 Liczba rachunkéw

Na dzien 31 grudnia 2021 r. domy ma-
klerskie prowadzity 789 481 rachun-
kéw instrumentdéw finansowych3, co
oznaczato wzrost 0 27% w stosunku do
roku poprzedniego, kiedy liczba ta wy-
nosita 621 700. Dziatalno$¢ tego ro-

dzaju prowadzito 18 domoéw makler-
skich. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz przez
ostatnie dwa lata liczba prowadzo-
nych rachunkéw klientéw zaréwno w
biurach maklerskich jak i w domach
maklerskich rosfa.

Wykres 1. Liczba prowadzonych rachunkéw klientéw w domach i biurach makler-

skich w latach. 2018 -2021 (w tys.).
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W 2021 r. po raz
kolejny odnoto-
wano wzrost
liczby prowadzo-

nych rachunkéw
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdars miesiecznych do-

mow maklerskich oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientéw

Wzrost liczby rachunkéw prowadzo-
nych przez domy maklerskie nalezy
powigzaé ze zwiekszonym zaintereso-
waniem inwestycjami na rynku kapita-
towym, ktére wynika z checi poszuki-
wania ponadprzecietnych stép zwrotu

3 Przez rachunki klientow nalezy rozumiec¢ zaréwno
rachunki papieréw wartosciowych jak i rachunki in-
nych instrumentdw finansowych.

w otoczeniu niskich stép procento-
wych. W szczegdlnosci tendencja ta
jest widoczna wsrdd podmiotow ak-
tywnych na rynku Forex.

2021
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1.4 Aktywa klientéw na rachunkach

Rok 2021 byt kolejnym rokiem, w kté-
rym zanotowano wzrost aktywow
klientéw na rachunkach w sektorze
firm inwestycyjnych (domoéw oraz biur
maklerskich), a ich wartos¢ siegnetfa
619,6 mld zt wobec 484,5 mid zt w
roku poprzednim. W porédwnaniu do

konca 2020 r. wartos¢ aktywow na ra-
chunkach w sektorze biur maklerskich
wzrosta o 22,78%, a w sektorze do-
mow maklerskich o 41,56%. Wzrost
wartosci aktywoéw klientow wynikat ze
zwiekszonego zainteresowania klien-
téw indywidualnych inwestowaniem
na rynku kapitatowym.

Wykres 2. Wartos$¢ aktywow klientdw na rachunkach w domach i biurach makler-

skich w latach 2018 — 2021 (w mld zt)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ze sprawozdar miesiecznych do-

mow maklerskich oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientéw

W 2021 r. 19 domoéw maklerskich
przechowywato instrumenty finan-
sowe lub srodki pieniezne klientow.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. na rachun-
kach klientéw w domach maklerskich

1.5 Aktywa klientéw w zarzadzaniu

Na koniec 2021 r. dziatalno$¢ polega-

jaca  na
w sktad ktérych wchodzi jeden lub

zarzadzaniu  portfelami,

przechowywane byty instrumenty fi-
nansowe o wartosci 178,9 mld zt. Na
rachunkach pienieznych znajdowaty
sie Srodki pieniezne klientéw o warto-
$ci 10,1 mld zt. tgczna wartos$é tych ak-
tywow wyniosta 189 mid zt.

wieksza liczba instrumentow finanso-
wych, prowadzito 10 doméw makler-
skich. Podmioty te zarzadzaty akty-
wami o tgcznej wartosci ok. 6,5 mid zt.
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W 2021 r. nastapit
znaczny  wzrost
aktywow  klien-
tow na rachun-

kach

619,6

430,6
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Wykres 3. Wartos¢ aktywéw w zarzadzaniu w domach i biurach maklerskich w la-

tach 2018 — 2021 (w mld zt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdars miesiecznych do-

mow maklerskich oraz sprawozdan w zakresie rachunkéw klientéw

Wartos¢ aktywdw w zarzadzaniu przez
domy maklerskie oraz biura makler-
skie w latach 2018-2021 r. utrzymy-
wata sie na stabilnym poziomie.
W tym zakresie widoczna jest znaczna

przewaga wartosci aktywoéw w zarza-
dzaniu domoéw maklerskich nad akty-
wami zarzadzanymi przez biura ma-
klerskie.

2  Wyniki finansowe i rentownos¢ domow maklerskich

2.1  Whyniki finansowe sektora domow maklerskich

W 2021 r. sektor doméw maklerskich
zanotowat spadek zysku netto o
33,03% w poréwnaniu do poprzed-
niego roku. W 2020 r. zysk netto sek-
tora byt jednak rekordowo wysoki, a
zysk osiggniety przez sektor domoéw
maklerskich w 2021 r. nadal znaczaco
przewyzsza wyniki osiggane w latach
2019 i poprzednich.

Zmniejszenie zysku w poréwnaniu do
roku poprzedniego nalezy powigzaé
Z mniejszym poziomem zmiennosci
cen na rynkach finansowych niz w
2020 r. Zmiennos$¢ w | potowie 2020 r.
w zwigzku z wybuchem pandemii
ksztattowata sie na bardzo wysokim
poziomie, co sprzyjato osiggnieciu w
2020 r. rekordowo wysokich wynikow
netto.
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Stabilny poziom
aktywow w zarza-
dzaniu w poréw-
naniu do poprzed-
niego roku

Spadek zysku
netto sektora do-
mow maklerskich



Wykres 4. Wyniki finansowe netto domoéw maklerskich w latach 2018 — 2021.

URZAD

KOMISJI
NADZORU

700
584
600 —\
500 -
400
300
200 155
100 \19
0
2018 2019 2020
e=fif==Secktor domoéw maklerskich Domy maklerskie dziatajgce w 2021 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

Istotny wptyw na spadek zysku netto instrumentami finansowymi przezna-
sektora doméw maklerskich w 2021 r. czonymi do obrotu o 19,74% oraz
miat spadek zyskéw z tytutu operacji zwiekszenie sie straty z dziatalnosci

podstawowej 0 25,27%.

Tabela 1. Wyniki finansowe sektora doméw maklerskich w 2020 i 2021 r. (w tys. zt)

FINANSOWEGO

391

2021

5 Zmiana wartosci
Zyski 2020 2021
zysku 2021/2020
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej -261 020,0 -326 971,22 -25,27%
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi
945 807,6 759 073,99 -19,74%
do obrotu
Zysk (strat ji inst tami fi iut i
ysk (s |.'a a) z operaC{l .|ns rumentami finansowymi utrzymywanymi 446,20 465,30 204,28%
do terminu zapadalnosci
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do
. 11727,8 28 281,06 141,15%
sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 701 650,5 454 139,89 -35,28%
Zysk (strata) brutto 714 857,6 480 241,07 -32,82%
Zysk (strata) netto 584 424,1 391 399,62 -33,03%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych



Wynik finansowy sektora doméw ma-
klerskich spadt o0 33,03% w 2021 r. w
stosunku do roku poprzedniego.

Najwiekszy wptyw na faczny wynik
sektora domoéw maklerskich miat zysk
wygenerowany z operacjami instru-
mentami finansowymi przeznaczo-

nymi do obrotu.

2.2

Wsrdd 36 doméw maklerskich prowa-
dzacych dziatalno$é¢ w 2021 r. 24 pod-
mioty osiggnety zysk, a 12 podmiotow
odnotowato strate. W roku 2020 pro-
porcje te byty identyczne. Poprawe
wynikéw netto odnotowano w 19 do-
mach maklerskich. Wyzsza niz w roku

Rentownos$¢ domow maklerskich

W tej kategorii mieszczg sie wyniki
osiggane przez domy maklerskie w
zwigzku z zawieranymi na rachunek
wtasny transakcjami na instrumen-
tach finansowych, w szczegélnosci
wyniki z tytutu transakcji zawieranych
przez podmioty aktywne na rynku Fo-
rex.

poprzednim byta réwniez mediana
wskaznika ROE domow maklerskich,
ktéra w 2021 r. wyniosta 8,34%. Byta
to najwyzsza mediana wartosci tego
wskaZznika odnotowana w ostatnich
latach.

Wykres 5. Mediana wskaznika ROE netto sektora domdéw maklerskich w latach

2018 -2021.

2018

2019

2020

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych.
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3  Przychody i koszty domow maklerskich

3.1 Przychody z dziatalnosci maklerskiej doméw maklerskich, biur maklerskich

oraz bankow z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ponizsze informacje opracowano na
podstawie danych ze sprawozdan
miesiecznych przekazywanych przez
domy maklerskie oraz danych ankieto-
wych pobranych od biur maklerskich i
bankéw z art. 70 ust. 2 ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi (dalej
ustawa o obrocie). Najwyisze przy-
chody z dziatalnosci maklerskiej w

2021 r. osiggnety biura maklerskie,
ktore wygenerowaty 1112,5 min zt
przychodéw z dziatalnosci maklerskiej.
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej
wygenerowane przez domy makler-
skie oraz banki z art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie uksztattowaty sie w 2021 r.
na niemal rdGwnym poziomie, odpo-
wiednio 651,9 mln zt oraz 648,3 min zt.

Wykres 6. Struktura przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej doméw maklerskich,

biur maklerskich oraz bankdéw z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie (w min zt).

1200 M Zarzadzenie portfelami
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Zrédto. Opracowanie wiasne na podstawie danych ze sprawozdar miesiecznych do-

mow maklerskich oraz danych ankietowych pobranych od biur maklerskich i ban-

kéw z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie.

Domy maklerskie oraz biura makler-
skie charakteryzujg sie zblizong struk-
turg przychoddéw, w ktérych domi-
nuja przychody z wykonywania zlecen
klientow. Natomiast w przypadku
bankéw z art. 70 ust. 2 ustawy o ob-
rocie najwiecej przychodéw wygene-
rowano w ramach ustugi przyjmowa-
nia i przekazywania zlecen.

10

Ze wzgledu na fakt, ze dane doty-
czace przychoddéw osigganych przez
biura maklerskie oraz banki z art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie zostaty po-
brane w badaniu ankietowym po raz
pierwszy za 2021 r. dalsze analizy
uwzgledniajgce dynamike przycho-
dow beda skupiaty sie wytacznie na
przychodach generowanych przez



domy maklerskie, ktore przekazujg
szczegdtowe dane sprawozdawcze.

3.2  Strukturai dynamika przychoddéw

Przychody ogdétem sektora domoéw
maklerskich w 2021 r. wzgledem roku
2020 spadty o0 4,4%. Jednakze wciaz s
duzo wyzisze niz przychody osiggane
przez sektor doméw maklerskich w la-
tach 2018 —2019.

Przychody wynikajace z operacji na in-
strumentach finansowych przeznaczo-
nych do obrotu byty kategorig, ktérej
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udziat w strukturze przychodéw ogé-
tem spadt 60% do 50% w poréwnaniu
do 2020 r. Spadek ten byt zwigzany z
gtéwnie ze zmniejszeniem przycho-
doéw z dziatalnosci domdéw maklerskich
aktywnych na rynku Forex. Jednocze-
$nie wzrost przychododw z dziatalnosci
maklerskiej pozwolit na zwiekszenie
udziatu tej grupy przychodéw w przy-
chodach ogétem z 32% do 38%.

Wykres 7. Udziat poszczegdinych grup przychoddéw w przychodach ogétem.
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2021

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych
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Tabela 2. Wielkos¢, struktura i dynamika przychodéw sektora doméw maklerskich

(dane w tys. zt).
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2020 2021 Zmiana warto-
; i sci rzycho-
Przychody Udziat Udziat ! przy
Wartosé w przychodach | Wartos¢ w przychodach | 46W
ogdétem ogoétem 2021/2020
1) Przychody z dziatalnosci podstawowe;j,
628 395 34,7% 743 249 43,0% 18,28%
w tym:
a) przychody z dziatalnosci maklerskiej 570120 31,5% 650 545 37,7% 14,11%
) przychody j ) , )
b) przychody z pozostatej dziatalnosci
. 58 275 3,2% 92 704 5,4% 59,08%
podstawowe;j
2) Przychody z instrumentéw finansowych
1081958 59,8% 871288 50,5% -19,47%
przeznaczonych do obrotu
3) Przychody z instrumentéw finansowych
. L. 453 0,0% 203 0,0% -55,28%
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
4) Przychody z instrumentéw finansowych
) 23492 1,3% 31433 1,8% 33,80%
dostepnych do sprzedazy
5) Pozostate przychody operacyjne 43 344 2,4% 32045 1,8% -26,07%
6) Przychody finansowe 32 065 1,8% 47 806 2,8% 49,09%
Przychody ogdétem 1809 706 100,00% 1726024 100,00% -4,62%

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

Drugi rok z rzedu wzrost aktywnosci
klientéw na rynku kapitatowym zna-
lazt odzwierciedlenie w istotnym
wzroscie przychoddéw z dziatalnosci
podstawowej  osiggnietych  przez
domy maklerskie. Przychody te wzro-
sty rok do roku o 18,28% osiggajac

wartos$c¢ 743,2 min zt.

Istotny spadek przychodéw odnoto-
wano w kategorii przychody z instru-
mentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu, ktorych wartos¢ spadta o
19,5% w poréwnaniu do 2020 r., jed-
nak w dalszym ciggu przychody w tej

12

kategorii byty niemal trzykrotnie wyz-
sze niz w przedpandemicznym roku
2019.

Spadek przychodow w tej kategorii
przyczynit sie w najwiekszym stopniu
do spadku o 4,62% kwoty przychodéw
ogdétem w sektorze, do kwoty 1 726,0
min zt.

Wptyw zmian wartosci przychoddow
z poszczegolnych grup na zmiane war-
tosci przychodéw ogdtem w sektorze
domoéw maklerskich w 2021 r. w sto-
sunku do 2020 r. przedstawia wykres
16.

Spadek przycho-

déw ogétem o

4,62%
dzieki

gtéwnie
spadkowi

przychodow z in-

strumentow  fi-

nansowych prze-

znaczonych

obrotu

do



Wykres 8. Zmiana wartosci przychoddéw z poszczegdlnych grup sektora doméw ma-
klerskich w 2021 r. w stosunku do 2020 r. (dane w tys. zt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

W 2021 r. najwiekszy wzrost przycho-
déw w poréwnaniu do roku 2020 od-
notowano dla przychoddéw z dziatal-
nosci maklerskiej. Przychody z tego
tytutu wzrosty o okoto 80,4 min zt
osiggajac wartosé 743,2 min zt.

Wykresy ponizej przedstawiajg udziat
przychoddéw z poszczegdlnych rodza-
jow dziatalnosci maklerskiej w przy-
chodach z dziatalnosci maklerskiej
ogdétem oraz zmiany poziomu tych
przychodéw pomiedzy 2020 r. i 2021
r.

Wykres 9. Udziat poszczegdlnych grup przychodéw z dziatalnosci maklerskiej w

2020i2021r.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2020

M Subemisje

11%

finansowych

M Pozostate

B Oferowanie

2021

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych
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Wykres 10. Zmiana wartosci przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej z poszczegél-
nych grup w 2021 r. w stosunku do 2020 r. (dane w tys. z)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych.

W 2021 r. dynamika wzrostu tgcznych
przychodéw z dziatalnosci maklerskiej
wyniosta 14,1%.

Najistotniejszg kategorig przychodéw
z dziatalnosci maklerskiej byto wyko-
nywanie zlecen. Przychody z tego ty-
tutu wyniosty 226,8 min zt i odpowia-
daty za 34,87% wszystkich przycho-
déw z dziatalnosci maklerskiej. War-
tos¢ przychodow wykazywanych w tej
kategorii spadfa rok do roku o 4,5%.

Drugg pod wzgledem wielkosci kate-
gorig przychoddéw z dziatalnosci ma-
klerskiej, dla ktérych zanotowano
istotny wzrost, byty w 2021 r. przy-
chody z tytutu oferowania instrumen-

téw finansowych.

3.3  Struktura i dynamika kosztéow

W 2021 r. wartos¢ kosztow ponoszo-
nych przez domy maklerskie wzrosta
0 13,7 % w poréwnaniu do poprzed-
niego roku.
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Wartosé przychoddw z oferowania in-
strumentéw finansowych wzrosta w
2021 r. o 59,5% wzgledem roku po-
przedniego osiggajgc wartos¢ 185,1
min zt. Wieksze przychody z oferowa-
nia instrumentéw finansowych wyni-
kajg bezposrednio z wiekszej aktywno-
$ci emitentow w 2021 r. w pordwna-
niu do roku poprzedniego. W 2021 r.
przeprowadzono 813 ofert réznych in-
strumentéw finansowych, natomiast
w 2020 r. byto to 695 ofert réznych in-
strumentéw finansowych zaraporto-
wanych w ramach dziatalnosci sprze-
dazowej przez domy maklerskie i biura
maklerskie.

W dalszym ciggu najistotniejszg pozy-
cje kosztowg dla domdéw maklerskich
stanowity koszty dziatalnosci makler-
skiej. W tej kategorii kosztéw pod-
mioty wykazujg m.in. wynagrodzenia



pracownikéw, koszty ustug obcych,
utrzymanie budynkdéw. Wartos¢ tego
typu kosztéw stanowita 86% wszyst-
kich kosztéw wykazywanych przez
domy maklerskie. 9% ogdtu kosztéw
wynikato z kosztédw z tytutu instru-
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mentéw finansowych przeznaczo-
nych do obrotu. W pozycji tej domy
maklerskie wykazujg straty ponie-
sione w ramach obrotu instrumen-
tami finansowymi na rachunek wta-
sny.

Wykres 11. Udziat poszczegdlnych grup kosztéw w kosztach ogétem.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

Tabela 3. Wielkos¢, struktura i dynamika kosztow sektora domoéw maklerskich

w 20212020 r. (dane w tys. zt)

2020 2021
Zmiana warto-
Koszty Udziat Udziat éci  kosztéw
Wartos¢ w kosztach | Wartos¢ w kosztach | 5454 /2020
ogoétem ogotem
1) Koszty dziatalnosci podstawowej 889 415 81,30% 1070221 86% 20,33%
2) Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych 9%
135 817 12,40% 111920 -17,60%
przeznaczonych do obrotu
3) Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0%
. L. 7 0,00% 668 9441,80%
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
4) Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 0%
. 11764 1,10% 3152 -73,20%
dostepnych do sprzedazy
5) Pozostate koszty operacyjne 38 655 3,50% 37 824 3% -2,15%
6) Koszty finansowe 18 858 1,70% 21705 2% 15,10%
Koszty ogétem 1094515 100,00% 1245 489 100% 13,79%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych
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W 2021 r. odnotowano wzrost warto-
$ci kosztéw ogétem o 13,8%, ktdry wy-
nikat w gtéwnej mierze ze zwiekszenia

kosztéw z dziatalnosci podstawowej o
20,33% w skali rocznej.

Wykres 12. Zmiana wielkosci kosztow z poszczegdlnych grup w 2021 r. w stosunku

do 2020 r. w sektorze domdw maklerskich. (dane w tys. zt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

4 Aktywa ogotem i kapitat wiasny

Na koniec 2021 r. w poréwnaniu z ro-
kiem poprzednim wzrosta zaréwno
wartos¢ aktywoéw ogdtem (o 44,93%)
jak i kapitatéw wtasnych sektora do-
mow maklerskich (o0 2,30%). Na wzrost

wartosci aktywéw ogétem wptyw

16

miato zwiekszenie poziomu Srodkow
pienieznych klientéw wykazywanych
w bilansie domdw maklerskich, ktére
nalezy powigzac z wysokg aktywnoscia
klientéw w 2021 r.
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Wykres 13. Kapitat wtasny, aktywa ogdétem i wynik finansowy netto w latach 2018

— 2021 domdw maklerskich
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ze sprawozdan miesiecznych

oraz jednostkowych zbadanych rocznych sprawozdan finansowych

5 Normy adekwatnosci kapitatowej

Od dnia 26 czerwca 2021 r., domy ma-
klerskie zobowigzane sg do przestrze-
gania wymogow ostroznosciowych
zgodnych z przepisami Rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogow ostroz-

nosciowych dla firm inwestycyjnych
kapitat podstawowy Tier I
daal d > 2 =>56%

kapitat podstawowy Tier I + kapitat dodatkowy Tier I

oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.
Urz. UE L 314 z 05.12.2019 r.) (dalej
IFR). Wedtug przepiséw IFR domy ma-
klerskie sg obowigzane do spetniania
wszystkich nastepujgcych kryteridw :

D

kapitat podstawowy Tier 1+kapitat dodatkowy Tier 1+kapitat Tier I1

=>75%

D

Gdzie D definiuje sie jako najwiekszg z
nastepujacych wartosci:

Wymaog dotyczacy kosztow sta-
tych posrednich

Minimalny wymag kapitatowy
Wymog dotyczacy wspdtczyn-
nika K

Pierwsze oficjalne raportowanie doty-
czace nowych wymogdw ostrozno-

Sciowych dla firm inwestycyjnych
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> 100%

miato miejsce wedtug stanu na 31
grudnia 2021 r.

Wspdtczynniki kapitatowe sektora do-
mow maklerskich jako ogdétu na koniec
2021 r. ksztattowaty sie powyzej wy-
maganych pozioméw. 99% funduszy
wtasnych sektora domdw stanowit ka-
pitat podstawowy Tier |. Zgodnie z art.
98 ustawy o obrocie kapitat zatozyciel-
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ski domu maklerskiego wynosi co naj-
mniej rownowartos¢ w ztotych kwoty
150 000 euro, z zastrzezeniem, ze w
przypadku:

domdéw maklerskich, ktore nie
prowadzg rachunkéw papieréw
wartosciowych, derywatdéw,
zbiorczych i pienieznych wymoég
ten wynosi réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 75 000 euro,

domdéw maklerskich, ktére na-
bywajg lub zbywajg na wiasny
rachunek instrumenty finan-
sowe lub Swiadczg ustugi w wy-

konywaniu zawartych umoéw o

Podsumowanie

subemisje inwestycyjne i ustu-
gowe, wymog ten wynosi réw-
nowartos¢ w ztotych kwoty 750
000 euro.

Wspdtczynnik pokrycia kapitatu jest
interpretowany jako stosunek fundu-
szy wtasnych podmiotu do minimal-
nego poziomu kapitatéw zatozyciel-
skich wynikajacych z obowigzujgcych
domy maklerskie przepiséw. Mediana
tego wskaznika dla sektora doméw
maklerskich wyniosta 9,97 i byta wyz-
sza niz w roku poprzednim, kiedy wy-
niosta 8,32.

W 2021 r. liczba doméw maklerskich
sie nie zmienita. Zakonczyt dziatalnos¢
maklerskg jeden dom maklerski. W
tym przypadku przyczyng byta decyzja
wiascicieli o braku zamiaru kontyno-
wania dziatalnosci maklerskiej i ztoze-
nie wniosku o cofniecie dziatalnosci
maklerskiej do Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Dziatalno$¢ maklerska rozpo-
czat jeden dom maklerski, ktéry uzy-
skat zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci maklerskiej w 2020 r.

Pomimo nizszych niz w poprzednim
roku zyskéow odnotowanych przez
domy maklerskie, sytuacja finansowa
sektora byta stabilna, a wyniki osia-
gane przez domy maklerskie ksztatto-
waty sie na znaczgco wyzszych pozio-
mach niz przed pandemig SARS-CoV-2.

Najwiekszy wzrost przychodéw mozna
byto zaobserwowaé w ramach ustugi
oferowania instrumentéw finanso-
wych. Wzrost przychoddéw z tego ty-

tutu ma bezposredni zwigzek z wiek-
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szym niz rok wczesniej zainteresowa-
niem emitentéw szukajgcych finanso-
wania na rynku kapitatowym.

Wsrdd 36 domoéw maklerskich pro-
wadzacych dziatalnosé w 2021 r. 24
podmioty osiggneto zysk a 12 pod-
miotéw poniosto strate, w 2020 r. pro-
porcje te byty identyczne. Poprawe
wynikéw netto odnotowano w 19 do-
mach maklerskich.

W 2021 r. w zycie weszty przepisy pa-
kietu IFD/IFR, do ktérych domy ma-
klerskie przystosowywaty sie w 2021 r.
Pierwsze raportowanie nowych wy-
mogdéw ostroznosciowych miato miej-
sce na dzier 31 grudnia 2021 r.

Wsrdd gtéwnych wyzwan jakie stojg
przed sektorem domoéw maklerskich
w 2022 r. beda ryzyka wynikajace ze
zmian w otoczeniu rynkowym, w
szczegblnosci w zwigzku z wyzszym
poziomem inflacji i stép procento-
wych. Istotne znaczenie mie¢ bedzie
takze ryzyko makroekonomiczne w

zwigzku z wojng na terenie Ukrainy, co

UKNF |
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moze wptywaé na awersje do ryzyka
wsrod inwestorow.
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