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Wstep

Raport poswiecony jest sytuacji finansowej domdéw maklerskich w roku 2015. Podstawe oceny
kondycji finansowej sektora doméw maklerskich stanowity informacje przekazywane do Komisji
Nadzoru Finansowego przez domy maklerskie w sprawozdaniach miesiecznych (MRF)
przedstawiajgce ich sytuacje finansowa oraz raporty, ktére prezentujg dane dotyczace spetniania

norm adekwatnosci kapitatowej przez domy maklerskie.

Zamieszczone dane porownawcze z lat ubiegtych z zakresu bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
pochodzg z jednostkowych zbadanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za 2013 i 2014 rok,
aw przypadku podmiotéw sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSEF,
z raportéw uzupetniajgcych — informacji o wybranych danych finansowych, stanowigcych zestawienie
danych z zakresu bilansu oraz rachunku zyskéw i strat w uktadzie wtasciwym dla polskich standardéw

rachunkowosci.

W raporcie znajdujg sie réwniez informacje pochodzgce z raportdw biezgcych informujgcych

o naruszeniu norm adekwatnosci kapitatowej przez domy maklerskie.

Z uwagi na niespdjnosé okresdw sprawozdawczych z prezentowanych danych bilansowych i rachunku
zyskow i strat zostat wytgczony dom maklerski, ktory przyjat za rok obrotowy okres od 1 kwietnia do
31 marca, zas jego wielko$s¢ mierzona sumg bilansowg nie jest istotna dla obrazu rynku domoéw
maklerskich. Dodatkowo z analizy wytagczono dom maklerski, ktéry rozpoczat dziatalnos$¢ w

listopadzie 2015 r.



I. Podstawowe informacje o rynku domow maklerskich

Wedtug stanu na 31.12.2015r. dziatalnos¢ maklerskg prowadzito 51 domdéw maklerskich o
zréznicowanym zakresie dziaftalnos$ci. Ponadto jeden podmiot uzyskat zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w pazdzierniku 2015 r., jednak do kornca 2015 r. nie rozpoczat dziatalnosci
maklerskiej. W trakcie 2015 r. dziatalnos¢ maklerska 2 domdéw maklerskich zostata przeniesiona do
innych podmiotdéw tj. do towarzystw funduszy inwestycyjnych, a 1 dom maklerski przeksztafcit sie w

towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Wsrdéd doméw maklerskich wedtug stanu na 31.12.2015 r. 23 podmioty przechowywaty instrumenty
finansowe lub $rodki pieniezne klientéw. Podmioty te z reguty wykonujg réwniez znacznie szerszy
zakres czynnosci, a w zwigzku z tym majg wieksze mozliwosci zréznicowania zrédet generowania

przychoddw.

Na dzien 31.12.2015 r. domy maklerskie prowadzity 933 909 rachunkdéw instrumentéw finansowych,
na ktérych przechowywane byty instrumenty finansowe o wartosci 108 362 197 tys. zt. Na
rachunkach pienieznych znajdowaty sie srodki pieniezne klientéw w kwocie 4 147 169 tys. zt. Aktywa
klientow przechowywane w domach maklerskich osiggnety tgczng wartosé¢ 112 508 962 tys. zt

(wzrost 0 5,30% w stosunku do 2014 r. ).

W 2015 roku dziatalno$¢ polegajgcg na zarzadzaniu aktywami klientéw prowadzito 17 domédw
maklerskich. Na dzien 31.12.2015 r. podmioty te zarzadzaty aktywami o wartosci 34 300 325 tys. zf,

co stanowito spadek 0 40% w stosunku do danych na 31.12.2014 r.

II. Wyniki finansowe domow maklerskich

Pomimo, iz w 2015 r. domy maklerskie zanotowaty strate na dziatalnosci maklerskiej w wysokosci
47 107 tys. zt, to zyski z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu oraz
instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy, pozwolity na wygenerowanie tgcznego zysku
netto sektora domdéw maklerskich w kwocie 442 552 tys. zt. Wynik ten jest o 10,36% wyzszy od

wyniku zanotowanego w 2014 r.

Zestawienie przychodéw i kosztéw oraz wynikéw finansowych sektora domoéow maklerskich w

latach 2013 -2015 przedstawia ponizsza tabela.



Tabela 1: Przychody, koszty i wyniki finansowe sektora domoéw maklerskich w latach 2013-2015 (dane w tys. zt)

Zmiana Zmiana
2013* 2014* 2015** 2014/2013 w | 2015/2014
% w %

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej 1 201 853 969 530 984 235 -19,33% 1,52%
1.1. Prowizje 813 480 668 726 716 095 -17,79% 7,08%
I1. Koszty dziatalnosci maklerskiej 1171 887 1 001 888 1031 342 -14,51% 2,94%
II1. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I- R } R B
1) 29 966 32 357 47 107 207,98% 45,58%
IV. Przychody z instrumentéw finansowych ) o o
dostepnych do obrotu 523 063 355 798 473 849 31,98% 33,18%
V. Koszty z tytutu instrumentdw finansowych 215 100 63 262 110 783 70.59% 75 12%
przeznaczonych do obrotu ! !
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami _ 9 o
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 307 963 292 536 363 066 20l 2l
VII. Przychody z instrumentow finansowych 2114 2526 3967 19.48% 57 06%
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci iR e
VIIL. Koszty z tytutu instrumentéw
finansowych utrzymywanych do terminu 323 = = -100,00% 0,00%
zapadalnosci
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 1791 2 526 3967 41,03% 57,06%
zapadalnosci (VII-VIII)
X. Przychody z instrumentéw finansowych o ®
dostepnych do sprzedazy 114 082 133 206 144 092 16,76% 8,17%
XI. Koszty z tytutu instrumentdw finansowych 1845 2302 21 375 24.76% 828.62%
dostepnych do sprzedazy P peraTes
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami o B 9
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 22 LB 227 e L2
XIII. Pozostate przychody operacyjne 37 769 34 301 33 357 -9,18% -2,75%
XIV. Pozostate koszty operacyjne 19 480 17 647 16 248 -9,41% -7,93%
XV. Rdznica wartosci rezerw i odpiséw 28 257 -16 366 2725 -42.08% 147 20%
aktualizujgcych naleznosci ! !
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej _ o 9
(I VI IX4 XL XIIT-XIVAXV) 441 989 393 896 467 477 10,88% 18,68%
XVII. Przychody finansowe 171 707 102 451 79 486 -40,33% -22,42%
XVIII. Koszty finansowe 56 256 25 754 23 745 -54,22% -7,80%
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej ) o o
(XVI+XVIT-XVIII) 557 440 470 592 516 258 15,58% 9,70%
XX. Zyski nadzwyczajne 1 - - 0,00% 0,00%
XXI. Straty nadzwyczajne 1 - - 0,00% 0,00%
XXII. Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 557 440 470 592 523 218 -15,58% 11,18%
XXIII. Podatek dochodowy 139 136 69 649 80 922 -49,94% 16,18%
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia 151 71 256 52 65% 258 029%
zysku (zwiekszenia straty) GeRTe PRz
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV) 418 455 401 015 442 552 -4,17% 10,36%

*dane ze zbadanych sprawozdan finansowych doméw maklerskich

**dane ze sprawozdan miesiecznych doméw maklerskich nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta




III. Przychody domow maklerskich

Przedstawiona ponizej struktura przychodow domoéw maklerskich uwzglednia nastepujgce grupy
przychodéw:

1. przychody z dziatalnosci maklerskiej,

2. przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu,

3. przychody z instrumentdéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,

4. przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

5. pozostate przychody operacyjne,

6. przychody finansowe.
W strukturze przychoddw przychody zwigzane z rozwigzaniem rezerw lub zmniejszeniem odpiséw na

naleznosci ujeto w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Strukture przychodéw sektora domoéw maklerskich w 2015 r. przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 1: Struktura przychodéw sektora doméw maklerskich w 2015 r.

Struktura przychodéw sektora doméw maklerskich w 2015 r.
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Zrédto: dane ze sprawozdar miesiecznych doméw maklerskich nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta

Najwyzsze przychody w 2015 r. osiggnety domy maklerskie w obszarze przychoddéw z dziatalnosci

maklerskiej. Poziom tej kategorii przychoddw wynidst 984 235 tys. zt.



Wykres 2: Struktura przychodéw z dziatalnosci maklerskiej sektora doméw maklerskich w 2015 r.

M prowizje od operacji instrumentami finansowymi we
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W przychody z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi

pozostate przychody

Zrédto: dane ze sprawozdar miesiecznych doméw maklerskich nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta

W ramach przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej najwyzsze przychody stanowity prowizje od operacji
instrumentami finansowymi we wtasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie w kwocie
392290 tys. zt oraz przychody z tytutu oferowania instrumentéw finansowych

w kwocie 148 213 tys. zit.

IV. Koszty doméw maklerskich

Przedstawiona ponizej struktura kosztéw domdéw maklerskich uwzglednia nastepujgce grupy
kosztéw:

koszty z dziatalnos$ci maklerskiej,

koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,

koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,

1.
2.
3
4. koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
5. pozostate koszty operacyjne,

6

koszty finansowe.



Strukture kosztéw sektora domoéw maklerskich w 2015 r. przedstawia ponizszy wykres.

Woykres 3: Struktura kosztéw sektora domoéw maklerskich w 2015 r.

Struktura kosztow sektora domow maklerskich w 2015 r.
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Zrédto: dane ze sprawozdar miesiecznych doméw maklerskich nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta

Kategoriami o najwyzszym poziomie kosztéw s3: koszty dziatalnosci maklerskiej, obejmujgce koszty
funkcjonowania podmiotu, w kwocie 1031 342 tys. zt (z czego 35,97% stanowity wynagrodzenia a
17,28% pozostate koszty rzeczowe), oraz koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych

do obrotu, w kwocie 110 783 tys. zt.

V. Aktywa ogodtem i kapitaly wiasne

W 2015 r. wartosé¢ aktywow ogdtem domow maklerskich obnizyta sie o 4,75% w stosunku do roku
2014 i osiggneta poziom 7 550 960 tys. zt. Poziom kapitatow witasnych doméw maklerskich wzrdést o

3,26 % w stosunku do roku 2014 osiggajgc poziom 2 245 888 tys. zt.

Nalezy wskazaé, ze aktywa ogdtem domow maklerskich obejmujg takze srodki pieniezne klientéw
zgromadzone na rachunkach bankowych. Wptyw na zmniejszenie wartosci aktywéw domodw
maklerskich miato miedzy innymi przeniesienie dziatalnosci maklerskiej dwéch domdéw maklerskich
do innych podmiotéw tj. do towarzystw funduszy inwestycyjnych, a takze przeksztatcenie sie

jednego z domoéw maklerskich w towarzystwo funduszy inwestycyjnych.



Relacje kapitatu wtasnego do sumy aktywdéw w latach 2011 — 2015 obrazuje ponizszy wykres.

Wykres 4: Kapitat wtasny, suma aktywow, wynik finansowy netto sektora domoéw maklerskich w latach 2011-
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Zrédto: opracowanie wtasne

VI. Normy ostroznosciowe

VI.a Adekwatnos¢ kapitatowa

Na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zZmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE Nr L 176 z dnia 27 czerwca 2013 r. z pdin.
zm.; dalej: Rozporzgdzenie CRR) oraz Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci
nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013

(Dz. U. UE Nr L 191 z dnia 28 czerwca 2014 r. domy maklerskie zobowigzane sg do utrzymywania:

1) wspdtczynnika kapitatu podstawowego Tier | na poziomie 4,5%,
2) wspodtczynnika kapitatu Tier | na poziomie 6%,

3) tacznego wspdtczynnika kapitatowego na poziomie 8%.



Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami trzy domy maklerskie, z uwagi na zakres prowadzonej
dziatalno$ci, nie sg objete normami adekwatnos$ci kapitatowej, tzn. nie wyznaczajg poziomu funduszy

wtasnych, tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko i kapitatu wewnetrznego.

Poziom spetniania wymogow adekwatnosci kapitatowej przez domy maklerskie w poszczegéinych

kwartatach 2015 r. przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 5: Wspotczynniki kapitatowe sektora doméw maklerskich w poszczegolnych kwartatach 2015 r.

Wspétczynniki kapitatowe doméw maklerskich w 2015 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | rozumiany jest jako procentowy udziat sumy kapitatu
podstawowego Tier | wszystkich doméw maklerskich w sumie tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko

wszystkich doméw maklerskich.

Wspodtczynnik kapitatu Tier | rozumiany jest jako procentowy udziat sumy kapitatu Tier | wszystkich

doméw maklerskich w sumie tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko wszystkich doméw maklerskich.

taczny wspdiczynnik kapitatowy rozumiany jest jako procentowy udziat funduszy wtasnych
wszystkich domdéw maklerskich w sumie facznej kwoty ekspozycji na ryzyko wszystkich doméw

maklerskich.

Wspdtczynniki kapitatowe sektora domdéw maklerskich jako ogétu w 2015 r. ksztattowaty sie powyzej
wymaganych poziomdw. Nalezy takze podkreslic, ze 99,64% funduszy wiasnych sektora domoéw

stanowit kapitat podstawowy Tier I.
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Zgodnie z art. 98 ustawy o obrocie kapitat zatozycielski domu maklerskiego wynosi co najmniej

rownowartosé w ztotych kwoty 125 000 EUR, z zastrzezeniem, iz w przypadku:

- domoéw maklerskich, ktére nie prowadzg rachunkéw papieréw wartosciowych, zbiorczych i

pienieznych wymaég ten wynosi réwnowartos¢ w ztotych kwoty 50 000 EUR,

- doméw maklerskich, ktére nabywajg lub zbywajg na wtasny rachunek instrumenty finansowe oraz
Swiadczg ustugi w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe wymaog ten

wynosi réwnowartosc¢ w ztotych kwoty 730 000 EUR.

Na dzien 31 grudnia 2015 r, wszystkie domy maklerskie posiadaty kapitaty zatozycielskie powyzej

minimalnych wymogdw dotyczacych kapitatu zatozycielskiego.

Mediana wspotczynnika pokrycia kapitatéw zatozycielskich rozumianego jako stosunek kapitatu
zatozycielskiego domu maklerskiego do minimalnego poziomu kapitatéw zatozycielskich wynikajgcych
z obowigzujgcych domy maklerskie przepiséw wyniosta 12,17, co oznacza, ze potowa domoédw

maklerskich posiada kapitat zatozycielski ponad 12 krotnie przekraczajgcy jego minimalny poziom.

VI.b Normy dotyczace pltynnosci

Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR wybrane domy maklerskie s3 obowigzane wypetnia¢ obowigzki w
zakresie norm ptynnosci na zasadzie indywidualnej. Od dnia 1 paZzdziernika 2015 r. domy maklerskie
bedace podmiotem zaleznym od instytucji kredytowe]j podlegaja obowigzkowi spetniania wskaznika
LCR okreslonemu w Rozporzadzeniu CRR. W swietle obowigzujgcych przepisow obowigzek
utrzymywania wskaznika LCR dotyczy 10 domdéw maklerskich. Jednoczes$nie nalezy zwrdcié uwage, ze
normy ptynnosci LCR okreslone w Rozporzadzeniu CRR nie uwzgledniaja specyfiki dziatalnosci domoéw

maklerskich, przez co nie odzwierciedlajg prawidtowo ich faktycznej sytuacji ptynnosciowej.

W konsekwencji domy maklerskie, ktdre znajdujg sie w dobrej kondycji ptynnosciowej, w swietle
obowigzujgcyh przepisow wykazywatyby zbyt niski wskaznik LCR, ktdry nie odzwierciedla ich

faktycznej sytuacji ptynnosciowe;j.

Jednoczesnie przepis art. 6 ust. 4 Rozporzadzenia CRR umozliwia wiasciwym organom zwolnienie
wybranych firm inwestycyjnych z obowigzkéow w zakresie norm ptynnosci. Na tej podstawie w 2015
roku 9 domow maklerskich, bedacych podmiotami zaleznym od instytucji kredytowych, uzyskato

zgode na zwolnienie z obowigzku utrzymywania wymogu LCR.
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VI.c Normy dotyczace duzych ekspozycji

Zgodnie z czescig czwartg Rozporzadzenia CRR, domy maklerskie, ktére posiadajg zezwolenie na
dziatalno$¢ maklerskg w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny
rachunek lub w zakresie $wiadczenia ustug w zakresie subemisji inwestycyjnych, sg obowigzane
przestrzegaé przepiséw dotyczacych limitdw duzych ekspozycji. W zwigzku z tym domy maklerskie,
ktore przechowujg srodki pieniezne klientdw, podejmujg rézne dziatania w celu zachowania limitu

duzych ekspozycji.

W odniesieniu do domdéw maklerskich, ktorych spdétka dominujgcg jest bank, mozliwe byto
zastosowanie art. 113 ust. 6 Rozporzgdzenia CRR, tj. przy spetnieniu warunkéw okreslonych w tym
przepisie wydanie zgody, na podstawie ktorej dom maklerski mégt przypisaé ekspozycjom wobec
banku bedacego jego podmiotem dominujgcym, wagi ryzyka roéwnej 0. Powyisze zezwolenia

otrzymato 9 podmiotéw.

W odniesieniu do domoéw maklerskich, ktdre sg zagrozone naruszeniem limitu duzych ekspozycji w
zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie oferowania, udzielano jednorazowych zezwolen na
podstawie art. 396 ust. 1 akapit drugi Rozporzgdzenia CRR. Przedmiotowe zezwolenia dla domoéw
maklerskich byly kazdorazowo udzielane w zwigzku z konkretng planowang ofertg lub obstugg
wezwania, a okres na jaki byty wydawane, byt ograniczony do momentu rozliczenia Srodkéw

zebranych w danej ofercie.

Jednoczesnie istotnym warunkiem podlegajgcym ocenie przy wydawaniu stosownych zezwolen byto
zapewnienie, iz rachunki, na ktérych gromadzone byty srodki, prowadzone sg przez bank o stabilnej
sytuacji finansowej, co jest zbiezne z obecnymi wymogami prawnymi dla domdéw maklerskich w

zwigzku z przyjmowaniem $rodkéw pienieznych klientéw. Powyzsze zgody otrzymato 5 podmiotow.
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Podsumowanie

Rok 2015 zakonczyt sie dla domdéw maklerskich wzrostem wyniku finansowego netto o 10,36%
w poréwnaniu do roku 2014. W zwigzku z faktem, iz sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. nie ulegta znaczacej zmianie, cze$¢ podmiotdw zwiekszyta obroty na transakcjach na
instrumentach finansowych oraz na oferowaniu instrumentdéw finansowych. W 2015 r. przychody z
tytutu dziatalnos$ci maklerskiej nieznacznie wzrosty tj. 0 1,52%, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw z
dziatalno$ci maklerskiej o 2,94%. W ramach przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej najwieksze
zwiekszenie przychoddéw odnotowano w odniesieniu do:

- przychodéw z tytutu oferowania instrumentéw finansowych — wzrost o 33,47% w poréwnaniu do
roku 2014,

- przychodoéw z tytutu pozostatych prowizji wzrost o0 27,53% w poréwnaniu do roku 2014.

W 2015 r. zwiekszyta sie rowniez aktywnos$¢ podmiotéw w obszarze transakcji na instrumentach
finansowych, co skutkowato m.in. na wzrostem przychoddw z tytutu transakcji na instrumentach

finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wsréd 48 domow maklerskich prowadzgcych dziatalno$é maklerskg zaréwno na 31.12.2014 r,, jak i
na31.12.2015r.:

- w 2015 r. wzrost przychoddw z tytutu prowizji od operacji instrumentami finansowymi we wtasnym
imieniu, lecz na rachunek dajgcego zlecenie w poréwnaniu do 2014 r. odnotowato 9 z 25
podmiotéw.,

- w 2015 r. wzrost przychoddw z tytutu zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych odnotowato 8 z 18 podmiotdw Swiadczacych takie ustugi,

- w 2015 r. wzrost przychoddw z tytutu oferowania instrumentéw finansowych odnotowato 18 z 27

podmiotéw.

Najwiekszy wzrost przychoddéw poza dziatalnoscig maklerska podmioty odnotowaty na przychodach z
instrumentéw przeznaczonych do obrotu, gdzie zanotowano 33,18% wzrost w poréwnaniu do roku
2014 r.

Wynik z operacji na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu ksztattowany byt zaréwno
przez wynik dziatalnosci prowadzonej na GPW, jak i dziatalnosci na rynku OTC instrumentdéw

pochodnych.
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W 2015 r. do 14 podmiotdéw zwiekszyta sie liczba domdéw maklerskich, ktdra poniosta strate, podczas
gdy w 2014 r. strate odnotowato 13 podmiotdéw. taczna wartos¢ straty wygenerowana przez ww. 14
doméw maklerskich osiggneta wartos¢ 27 min zt, podczas gdy w 2014 r. strata 12 podmiotéw

wyniosta 14,1 min zt.

Zysk na koniec 2015 r. wygenerowato 35 podmiotéw, podczas gdy na koniec 2014 r. zysk netto
odnotowato 38 podmiotéw. Pomimo, iz w 2015 r. zysk odnotowata mniejsza liczba podmiotéw, to

wzrosta jego wartos¢, ktdra osiggneta poziom 469,5 min zt wobec 415 min zt na koniec 2014 r.

Z 48 podmiotdw, ktdére prowadzity dziatalnos¢ maklerskg zaréwno w 2014 r., jak i w 2015 r., 18
podmiotéw osiggneto wynik finansowy netto nizszy, a 30 podmiotéw wynik wyzszy od wyniku

finansowego netto z 2014 r.

W zakresie spetniania norm adekwatnosci kapitalowej nalezy wskazaé, ze kapitaty domodw
maklerskich jako grupy znaczaco przewyzszaty minimalne poziomy okreslone przez Rozporzadzenie
CRR. taczny wspétczynnik kapitatowy domoéw maklerskich na koniec 2015 r. ksztattowat sie na

poziomie 38,57%.

Réwniez w przypadku wspodtczynnika pokrycia minimalnego kapitatu zatozycielskiego, poziom tego
wspotczynnika w potowie populacji doméw maklerskich przekroczyt wartos¢ 12, co wskazuje, iz
znaczgca cze$é sektora domoéw maklerskich, istotnie przekracza minimalne wymogi wynikajace z

obowigzujgcych przepiséw prawa.
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Spis tabel

Tabela 1: Przychody, koszty i wyniki finansowe sektora domoéw maklerskich w latach 2013-2015 (dane

WY S, ZE) et 5
Spis wykresow

Wykres 1: Struktura przychoddw sektora domow maklerskich W 2015 I ..vvvvvvvvevreeerreereerereeereeseemmnnnn. 6
Wykres 2: Struktura przychoddw z dziatalnosci maklerskiej sektora doméw maklerskich w 2015 r. ..... 7
Wykres 3: Struktura kosztdw sektora domow maklerskich W 2015 I..vvvvvvvveeereereereeerrrereereeresmrermremn. 8

Wykres 4: Kapitat witasny, suma aktywow, wynik finansowy netto sektora doméw maklerskich w
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Wykres 5: Wspdtczynniki kapitatowe sektora doméw maklerskich w poszczegdlnych kwartatach
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