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Sytuacja bankow w okresie I-IX 2011 r. — podstawowe tendencje, gtldwne obszary ryzyka

W okresie I-IX 2011 r. sytuacja sektora bankowego pozostata stabilna. Aktywnos$¢ wiekszosci bankow,
mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byta umiarkowana, co nalezy faczy¢ z
utrzymujacg sie niepewnoscig, co do rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi zmierzajgcymi do
wzmocnienia zarzadzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania. Oceniajac poszczegdine obszary mozna
stwierdzic:

Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatlowej jest dobra. Pomimo to, pozadane jest dalsze
wzmochienie pozycji kapitatowej, co wynika zaréwno z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach
bankdw, jak tez pogorszenia uwarunkowan zewnetrznych dziatalnosci bankéw. Majac to na uwadze,
KNF zdecydowala sie na wydanie bankom rekomendacji odnosnie wyptat z zysku za rok
2011, ktore majg na celu zwiekszenie stabilnosci i mozliwosci rozwoju polskiego systemu bankowego.

Biezaca sytuacja w zakresie plynnosci jest zadowalajaca. Glownym utrudnieniem w
zarzadzaniu plynnoscia jest spadek wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami rynku
finansowego. Dlatego niezbedny jest wzrost stabilnosci zrodet finansowania oraz realizowanie strategii
dziatania, ktore uwzgledniajg trudne uwarunkowania zewnetrzne. Trzeba jednak stwierdzi¢, ze biorac pod
uwage sytuacje polskiego sektora bankowego nie ma powodow, aby krajowy rynek
miedzybankowy funkcjonowat w ograniczonym zakresie.

Tempo wzrostu akcji kredytowej pozostaje umiarkowane. Gtéwnymi obszarami rozwoju akgji
kredytowej byty kredyty dla przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiebiorcow
indywidualnych i sektora budzetowego.

Uwage zwraca znaczny wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw, a zwtaszcza wzrost akcji
kredytowej dla duzych przedsiebiorstw. Mozna zatem stwierdzi¢, ze realizuje sie scenariusz, w ktdrym
utrzymujace sie relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego zaczyna przektadaC sie na wzrost
popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie
jego podazy ze strony bankow.

Silny wzrost kredytdw mieszkaniowych wynikat z ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu zmian
kursow walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone do poprzednich okreséw, aczkolwiek w III kwartale
odnotowano jego zmniejszenie.

Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie zadluzenia z tytutu kredytéow konsumpcyjnych, co
nalezy taczy¢ z zaostrzeniem polityki kredytowej bankéw, okresem adaptacji do zalecenn Rekomendacji T
oraz sprzedazg czesci portfela ztych kredytow.

Zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach, moze by¢ pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, co moze prowadzic do ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez jego bardziej selektywnej podazy ze strony bankdw.

Utrzymuje sie relatywnie niskie tempo wzrostu bazy depozytowej, co wynika z umiarkowanego
tempa wzrostu depozytow gospodarstw domowych oraz spadku depozytdéw przedsiebiorstw (nalezy
jednak odnotowac silny przyrost depozytéw gospodarstw domowych w III kwartale, co nalezy wigzaé z
uatrakcyjnieniem oferty depozytowej bankéw oraz dekoniunkturg na rynku kapitatowym). W strukturze
terminowej depozytow niepokoi bardzo wysoki stan tzw. "lokat antypodatkowych”, co zmusito
KNF do reakcji w celu eliminacji zjawiska. Za niekorzystny nalezy tez uzna¢ bardzo niski udziat
depozytdw o okresach wymagalnosci powyzej 1 roku (okoto 5%), co wymaga zmian w polityce
depozytowej bankdéw, zachet systemowych do dtugoterminowego oszczedzania w bankach, jak tez
rozwoju alternatywnych zrodet finansowania, m.in. w postaci emisji papieréw dtuznych zabezpieczonych
wierzytelnosciami hipotecznymi opartymi o jednorodne portfele kredytowe o $cisle okreSlonym profilu
ryzyka oraz rozwoju rynku listdw zastawnych emitowanych przez banki hipoteczne.

W zwigzku z relatywnie niskg dynamikg wzrostu depozytdéw sektora niefinansowego, istotnym Zzrédtem
rozwoju dziatalnosci sektora bankowego byty tez $rodki pozyskane z rynku finansowego. Najwazniejsze z
nich stanowity depozyty i kredyty od sektora finansowego, z ktérych wiekszos¢ (blisko 70%) stanowity
zobowigzania wobec nierezydentdéw i pochodzita gtéwnie z podmiotéw grupy macierzystej. Z jednej strony
zwieksza stabilno$¢ tych Srodkoéw, ale z drugiej uzaleznia banki od sytuacji spotki matki (okoto potowy
tych $rodkéw stanowity zobowigzania wymagalne do 1 roku, co wigze sie z koniecznoscig ich szybkiego
odnowienia).
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Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gléwnym Zrédtem poprawy byt wzrost
wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw (pozostate pozycje
miaty niewielki wptyw na poprawe wynikdéw bankéw; tempo wzrostu kosztdw byto ograniczone).

Uwage, zwraca dodatni wynik finansowy wiekszosci bankdw, ktére w analogicznym okresie ubiegtego
roku odnotowaty znaczace straty.

Gldwnym czynnikiem wzrostu wyniku odsetkowego byt relatywnie wysoki wzrost przychodéw
odsetkowych, przy czym uwage zwraca silny wzrost przychoddéw od kredytdw mieszkaniowych i
przedsiebiorstw oraz spadek przychoddw z tytutu kredytow konsumpcyjnych. Po stronie kosztow uwage
zwraca niska dynamika odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw domowych, co $wiadczy o tym, ze banki
dazyty do poprawy wyniku odsetkowego ,kosztem” klientéw detalicznych.

Poprawa ujemnego salda odpiséw i rezerw wynikata gtownie ze spadku odpisow na kredyty
konsumpcyjne, a w mniejszym stopniu réwniez ze spadku odpiséw z tytutu kredytdéw dla sektora
przedsiebiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpiséw na kredyty mieszkaniowe i IBNR.

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartatach zdajg sie Swiadczy¢ o tym, ze w wiekszosci bankéw doszto
do przetomu w narastaniu niekorzystnych zjawisk. Jednak w zwigzku z obawg o spowolnienie tempa
wzrostu gospodarki oraz pewnym pogorszeniem jakosci portfela kredytowego w III kwartale, otwartym
jest pytanie o kontynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach.

Glownym obszarem ryzyka pozostaje portfel kredytowy, ktorego jakoS¢ w latach 2009-2010
ulegta silnemu pogorszeniu. W I pétroczu br. zaobserwowano wyhamowanie przyrostu kredytow
zagrozonych (cze$¢ pozytywnych zmian wynikata ze zdarzen o charakterze jednorazowym). Jednak w
III kwartale w niektorych obszarach odnotowano pogorszenie jakosci kredytow.

Sytuacja w portfelu kredytéw dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos$¢ tych
portfeli byta wysoka.

Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych wskazuje na oznaki stabilizacji (wzrost udziatu kredytéw
zagrozonych nalezy taczy¢ m.in. ze spadkiem wartosci portfela kredytowego), chociaz w III kwartale
zanotowano wzrost kredytow o opo6znieniu w splacie powyzej 30 dni, ktory moze wywieraC
negatywna presje na przyszte wyniki bankéw.

Najwiekszy wptyw na odnotowany w br. przyrost portfela kredytéw zagrozonych miato pogorszenie
jakosci kredytow mieszkaniowych, szczegdlnie wyrazne w III kwartale. Jednoczes$nie analiza
opdznien w sptacie do 30 dni i powyzej 30 dni wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo
dalszego pogorszenia jakosci portfela tych kredytéw w przysztych okresach. W zwigzku z tym,
za niekorzystny nalezy uzna¢ dalszy wzrost udzialu w nowo udzielanych kredytach,
kredytow o LTV>80% (ponad 50% nowo udzielanych kredytow) oraz kredytow o okresach sptaty
powyzej 25 lat (blisko 70% nowo udzielanych kredytéw), co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na
poziomie klienta i banku oraz ogranicza mozliwosci ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia.

Szczegdlnie ryzykowny jest stale rosnacy udziat kredytdw o LTV>80%, zwlaszcza jezeli uwzgledni sie, ze
juz obecnie banki majg duzy portfel kredytéw, w przypadku ktérych warto$¢ nieruchomosci stanowigcych
gtéwne zabezpieczenie jest nizsza od wartosci udzielonych kredytéw. Na podstawie danych nadzoru
mozna szacowaC, ze na skutek obserwowanego w br. spadku cen nieruchomosci oraz znacznego
ostabienia ztotego, liczba kredytow o LTV>100% wzrosta z 149,4 tys. na koniec 2010 r. do okoto
300 tys. na koniec wrzesnia br., a ich warto$¢ zwiekszyta sie z 55,9 mid zt do okoto 100 mid zt.
W przypadku istotnego pogorszenia jakosci portfela tych kredytéw i koniecznosci realizacji przez banki
zabezpieczen na masowa skale (przy braku mozliwosci skutecznej realizacji innych zabezpieczen), czes¢
klientow i bankéw musiataby ponies¢ wysokie straty. Dlatego tez banki powinny ustanowi¢ dodatkowe
zabezpieczenia lub tez zabezpieczy¢ wzrost ryzyka dodatkowym kapitatem. Ponadto wysoki udziat
kredytow o LTV>80% a zwilaszcza powyzej 100% moze stanowi¢ przeszkode w rozwoju rynku
instrumentow dtuznych opartych o jednorodne portfele wierzytelnosci hipotecznych.

Istotne jest tez ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wynikajagce z wysokiego udziatu
kredytow mieszkaniowych w bilansach bankdw zajmujacych kluczowg pozycje na rynku. Banki te
uzaleznily swojg sytuacje finansowg od jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych i sytuacji
na rynku nieruchomosci, a ze wzgledu na wysoki udziat kredytéw walutowych réwniez od sytuacji na
rynku walutowym i poziomu stép procentowych ksztattowanych przez zagraniczne wiadze monetarne.
Istotne jest tez ryzyko ptynnosci zwigzane z finansowaniem ekspozycji walutowych. W kontekscie
kredytéw walutowych trzeba tez stwierdzi¢, ze analizy nadzoru przeczg tezie o wyzszej jakosci portfela
kredytdw walutowych (jakos¢ kredytow ztotowych i walutowych jest zblizona). Majac na uwadze
ryzyka generowane przez portfel kredytéw walutowych, jak tez ich bardzo wysoki udziat w portfelu,

2/3



Eomisja
MNadzoru
Finansowego

nalezy stwierdzi¢, ze ponad 20% udziat kredytow walutowych w sprzedazy nowych kredytow
jest zbyt wysoki (nadal jest to produkt powszechnie dostepny, a nie ma charakteru niszowego).

Majgc na uwadze powyzsze zagrozenia, KNF nie wyklucza podjecia dalszych dziatan na poziomie systemu
i poszczegodlnych bankdw.

Jakos¢ portfela kredytow sektora przedsiebiorstw ulegta poprawie, chociaz w III kwartale
odnotowano ponowny przyrost kredytow zagrozonych.

Pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, na przetomie II i III kwartatu
doszio do silnego wzrostu ryzyka w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki, a tym samym
sektora bankowego. Wynikato to m.in. z braku umiejetnosci znalezienia skutecznego rozwigzania kryzysu
zadtuzeniowego niektdrych krajow strefy euro, przedtuzajgcego sie procesu uchwalenia przez Kongres USA
podwyzszenia limitow zadtuzenia USA, narastania obaw o sytuacje finansowa niektérych europejskich grup
bankowych, potaczonych z sygnatami stabniecia tempa wzrostu gospodarczego w UE i USA oraz pogorszeniem
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentdw. Proces ten zostat pogtebiony przez caty serie obnizek ratingdw
poszczegdlnych krajow i instytucji finansowych.

Dodatkowym czynnikiem byt tez przekaz medialny, ktory w sposdb nadmierny, a czesto i nierzetelny, eksponowat
kwestie faktycznych lub potencjalnych zagrozen, co wptywato na postawy uczestnikow rynku finansowego,
przedsiebiorcow i konsumentéw (m.in. pod wptywem spekulacji medialnych, instytucje finansowe ograniczaty
wzajemne ekspozycje).

Konsekwencjg kumulacji tych zjawisk byt gwattowny wzrost awersji do ryzyka i pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, co doprowadzito m.in. do bardzo silnej przeceny na rynkach akcji, wyprzedazy walut z rynkdw
wschodzacych, jak tez ograniczenia lub zaniku ptynnosci rynku niezabezpieczonego finansowania Srednio- i
dtugoterminowego. Sytuacje w zakresie ptynnosci poprawita dopiero interwencja gtéwnych bankéw centralnych,
ktére zobowigzaty sie do dostarczenia niezbednej bankom ptynnosci.

Pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ostabienie koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych Polski oraz wzrost
potrzeb kapitatowych niektdrych europejskich grup bankowych niesie szereg potencjalnych zagrozen dla polskiej
gospodarki i bankow. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia ostabienia tempa wzrostu
gospodarczego, presja na wzrost relacji dlugu publicznego do PKB oraz pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcow. Dodatkowo na skutek pogorszenia sytuacji finansowej niektorych podmiotow
macierzystych w stosunku do polskich instytucji, nie mozna wykluczy¢ zmniejszenia ich wsparcia dla rozwoju
biznesu w Polsce lub tez jego sprzedazy (dodatkowo dochodzi kwestia przenoszenia ryzyka reputacji). W
konsekwencji banki muszg liczy¢ sie z mozliwoscig negatywnej presji na ich sytuacje ptynnosciowa i finansowa.

Dlatego niezbedne jest, aby banki stale monitorowaly potencjalne zagrozenia oraz kontynuowatly
dziatania zmierzajace do zapewnienia odpowiedniego bufora plynnosci, jak tez utrzymywaly i
wzmacnialy swoja pozycje kapitatowa. W tym tez kierunku zmierzajg ostatnie dziatania KNF nakierowane na
likwidacje produktéw antypodatkowych oraz zalecenia w sprawie podziatu zyskow za 2011 r.

Trzeba jednak doda¢, ze pomimo ponownej eskalacji zjawisk kryzysowych, Polska jest dobrze postrzegana
na tle innych krajow europejskich, o czym $wiadczy podtrzymanie ratingéw kraju przez gtéwne agencje, jak
tez relatywna stabilno$¢ rentownosci polskich papierdw skarbowych oraz wzrost zaangazowania inwestorow
zagranicznych na rynku polskiego dtugu.

Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagrozenia, ale i potencjalne szanse dla polskiej gospodarki i
polskich przedsiebiorstw. W przypadku skutecznych dziatan ograniczajgcych tempo narastania dtugu
publicznego, jak tez wykazania przez polskg gospodarke odpornosci na zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na
zwiekszenie naptywu kapitatu i inwestycji w $rednim i dtugim okresie. Kryzys stwarza tez okazje dla czesci
przedsiebiorstw na szybszy rozwdj oraz przejecie stabszych konkurentow. W dtuzszej perspektywie, obecny kryzys
moze zatem stanowi¢ impuls do przyspieszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki.
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