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ANALIZA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

l.1. Zmienne makro i mikroekonomiczne wptywaj ace na
sektor ubezpiecze n w | kwartale 2009 r.

[.1.1. Produkt krajowy brutto

Produkt krajowy brutto (PKB) w Polsce w | kwarta®®09 r. byt o 0,8% wiszy ni

w analogicznym okresie roku ubiegtego (w calym 2008PKB byt wyszy o 4,9%
w poréwnaniu z 2007 r.). Po wyeliminowaniu czynniké charakterze sezonowym, wzrost
produktu krajowego brutto w | kwartale 2009 r. wr@enaniu z | kwartalem 2008 r.
wyniést 1,9%, natomiast w poréwnaniu z IV kwartat2008 r. wzrost o 0,4%.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto w Polsce w latach 2005—-2009 (r/r)
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Zrédto: Gtowny Urzd Statystyczny, Wybrane kwartalne wslid makroekonomiczne

Wartas¢ dodana brutto w gospodarce narodowej ckeayta s¢ w poréwnaniu
z | kwartatem 2008 r. o 1,2%. Wzrost odnotowano swgach nierynkowych (o 4,9%),
w budownictwie (o0 3,4%) oraz w ustugach rynkowych3;1%). Spadek waroi dodanej
brutto wysapit w przemyle (0 5,9%) i byt gtbszy niz w poprzednim kwartafe

! GUS, Informacja o sytuaciji spoteczno-gospodarczej krajaj 2009 r, Warszawa, 24 czerwca 2009 r.
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[.1.2. Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia na koniec | kwartatu 2009 r. wstaioll,2%, co oznacza jej wzrost
0 0,3 p.p. w poréwnaniu z sytuagprzed roku.

Wykres 2. Stopa bezrobocia w Polsce w latach 20056D
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Zrédto: Glowny Urzd Statystyczny, Wybrane kwartalne wslid makroekonomiczne

Na ostabienie popytu na pkaevskazuje fakt,7 w | kwartale br. prze¢tne zatrudnienie
w sektorze przedsbiorstw uksztalttowato gi na poziomie prawie identycznym jak przed
rokiem (wzrost o 0,1%), natomiast liczba zarejestmoych bezrobotnych na koniec
marca 2009 r. zwkszyta s¢ 0 3,3% w poréwnaniu z koem marca 2008 r. Ponadto, do
urzedéw pracy zgtaszanych jest znacznie mniej oferugaienia (pod koniec marca 2009 r.
zanotowano spadek o0 24,5% w poréwnaniu z analogiszniesicem roku ubiegtedd.

W czerwcu 2009 r. bezrobocie rejestrowane (na pedstliczby pracujcych z kaica maja)
wyniosto 10,7% i spadto 0 0,1 p.p. w poréwnaniuneigja 2009 £

[.1.3. Wynagrodzenia i Swiadczenia spoteczne

W | kwartale 2009 r., w wyniku ostabienia dynamikiynagrodzé nominalnych brutto
W UjeCiu rocznym oraz d@ wysokiego tempa wzrostu cen towardw i ustug korgeymych,
ptace realne rosty wolniej hiw kolejnych kwartatach 2008 r. Przeltie mies¢czne
emerytury i renty w systemie pracowniczym w | kwdet 2009 r. byly wisze o 5,7%
w poréwnaniu z | kwartatem 2008 r.

2 GUS,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krhjayartat 2009 r, Warszawa, 24 kwietnia 2009 r.
3 www.mpips.gov.pl
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Wykres 3. Dynamika przecetnego miesgcznego wynagrodzenia brutto w Polsce
w latach 2005-2009 (r/r)
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Przecgtne mies¢czne wynagrodzenie brutto w sektorze przgaerstw w | kwartale 2009 r.
wyniosto 3 249,29 zt i byto o0 6,3% vrgze nk w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W sektorze publicznym przethe miestczne wynagrodzenie brutto uksztalttowal@ si
w | kwartale 2009 r. na poziomie 3 790,43 zt (1.7¢2% wyszym ni przed rokiem).
Przecetna ptaca brutto w sektorze prywatnym w | kwarta0®9 r. wyniosta 3 142,22 zt (tj.
0 6,2% wecej niz w | kwartale 2008 r?)

I.1.4. Inflacja

Inflacja w Polsce mierzona wskakiem CPP w marcu 2009 r. wzrosta do 3,6% (w grudniu
2008 r. wynosita 3,3%). Wzrost cen towaréw i uskansumpcyjnych, obliczony metgd
sredniej ruchomej w okresie od kwietnia 2008 r. darca 2009 r., w stosunku do
poprzednich dwunastu miesy wyniost 4,0%. Ceny konsumpcyjne wedlug
zharmonizowanego wskaika cen konsumpcyjnych (HICPWzrosty w tym okresie o 4,0%.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez GUS ceny tawa i ustug konsumpcyjnych
w kwietniu 2009 r. wzrosty o 0,7% m/m. Ligz rok do roku inflacja wyniosta w kwietniu
4,0%. Wskanik CPl za okres od stycznia do kwietnia 2009 rsai&ttowat si na
poziomie 3,4%.Inflacja mierzona wskanikiem HICP wyniosta w kwietniu 2009 r. 4,3%
w poréwnaniu z kwietniem 2008 r.

Ceny towardow i ustug konsumpcyjnych w maju 2009verosty o 0,5% w poréwnaniu
Z poprzednim miescem, natomiast w ggiu rocznym inflacja wyniosta 3,6%iczony przez
GUS wskanik CPlI w maju uksztattowat @ina poziomie 3,6% r/r. Inflacja liczona

4 GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajayartat 2009 r, Warszawa, 24 kwietnia 2009 .
® Consumer Price Index
® Harmonised Index of Consumer Prices
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wskanikiem HICP wyniosta w maju 2009 r. wegju rocznym 4,2% wobec 4,3%
w kwietniu 2009 r.

Wykres 4. Dynamika wskanika inflacji bazowej CPI w Polsce w latach 2005-ZID (r/r)
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

Zgodnie z przewidywaniami Narodowego Banku Polskiag najbliszych miesicach
inflacja w Polsce obay sic. W kierunku obnienia inflacji kzdzie oddziatywato spowolnienie
gospodarcze w Polsce oraz recesjaswacie, przektadare se na zmniejszenie popytu

i obnizenie presji na wzrost cen zarowno na rynku krajowpak i na rynkachwiatowych.
Réwnoczénie jednak spadek inflacji edzie ograniczany przez skutki obserwowanych
wczesniej: wzrostu cen regulowanych, w tym cen energstabienia kursu ziotego, jak
réwniez przez wzrost cen ropy naftowej mey miejsce w ostatnim okregie

1.1.5. Stopy procentowe

W 2008 r. stopy procentovaostaty sz&ciokrotnie zmieniane przez Raolityki Piengznej
(RPP). Podwsszenie stop nagtito czterokrotnie, kadorazowo o 0,25 p.p., natomiast pod
koniec 2008 r. dokonano olienia stép 4cznie o 1 p.p. Powodem tych dziatdyto
ztagodzenie prowadzonej przez RPP polityki monefangodnie z opinj, iz w srednim
okresie bardzo prawdopodobne jest uksztaltowanie psiziomu inflacji poniej celu
inflacyjnego. Na koniec 2008 r. stopy procentowsezti&ttowaty st na poziomie:

» referencyjna: 5,00%,

e kredyt lombardowy: 6,50%,

* depozytowa: 3,50%,

« redyskontowa weksli: 5,25%.

Srednia rentown& 52-tygodniowych bonéw skarbowych w dniu ostatniggzetargu
w grudniu 2008 r. wyniosta 5,92%.

" NBP, Raport o inflacji, czerwiec 2009, \Warszawa, czerwiec 2009 r.
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W | kwartale 2009 r. Rada Polityki Piennej nadal kontynuowata proces tagodzenia polityki
monetarnej poprzez trzykrotne obemie stop procentowych. W styczniu redukcja stop

wyniosta 0,75 p.p., w lutym i w marcu po 0,25 p.pa koniec | kwartatu 2009 r. stopy
procentowe uksztattowatyesha poziomie:

e referencyjna: 3,75%,

» kredyt lombardowy: 5,25%,
e depozytowa: 2,25%,

* redyskontowa weksli: 4,00%.

Srednia rentown& 52-tygodniowych bonéw skarbowych w dniu ostatniegzetargu
w marcu 2009 r. wyniosta 4,86%.

Wykres 5. Podstawowe stopy procentowe NBP w lata&®05-2009
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[.1.6. Krajowy rynek instrumentéw udziatowych

W | kwartale 2009 r. indeksy cen akcji spotek nodowch na Gietdzie Papierow
Wartasciowych (GPW) w Warszawie kontynuowaty spadki rozzate latem 2007 r. Wptyw
na powysze spadki miato pogorszenieg gperspektyw zyskow polskich firm (wymaie
widoczne w ich wynikach finansowych za IV kwarta08 r.) oraz czynnik globalny
zwiazany z silnymi spadkami cen akcji na gietdach zaigranych.

Negatywny wptyw na cenakcji niektérych spotek miaty ujawnione informaajestratach
walutowych czsci firm na rynku walutowych instrumentéw pochodnyctaz o ujemnej
wycenie zawartych transakcji zabezpiegzggh. Na rynku akcji na GPW wygtowata
bardzo wysoka zmiendé cen akcji. W marcu 2009 r. na GPW, podobnie jakryrkach
rozwinietych, nasipity wzrosty cen akcji (indeks WIG 20 zyskat 10%).

W koncu | kwartatu 2009 r. WIG byt nszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
0 49%. W Il kwartale 2009 r., pierwszy raz od poya2d07 roku, WIG zyskat okoto 28%.

iw.
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W 1l pétroczu 2008 r. i na pogtku 2009 roku najsilniej spadty ceny akgjednich spotek.
Na pocatku 2009 roku obserwowano tak znaczny spadek indeksu WIG20 przede
wszystkim wskutek znacznego obemia s¢ cen akcji bankow. Podaakcji na GPW
pochodzita przede wszystkim od krajowych fundusmyastycyjnych, ktére, podobnie jak w

| pétroczu 2008 r., sprzedawaty akcje w zzkiu z umorzeniami jednostek uczestnictwa przez
inwestorow.

Wykres 6. Dynamika indeksu WIG i WIG20 w latach 206-2009 (wartéé na dzien
03.01.2005 = 100)
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[.1.7. Kurs walutowy

W drugiej potowie lutego 2009 r. naptto odwrécenie trendu deprecjacyjnego nominalnego
kursu ztotego wzgdem euro, dolara amerykekiego i franka szwajcarskiego. Zioty
umacniat s do potowy kwietnia, po czym zagizsi¢ ostabi&. Deprecjacja polskiej waluty
trwata do potowy czerwca 2009 r., przy czym jejlakayta mniejsza iiskala wczéniejszej
aprecjacji. Od 18 lutego do 17 czerwca 2009 r.yztohocnit s¢ 0 ok. 17% wobec dolara
amerykaskiego, ok. 8% wobec euro oraz o ok. 10% wdegin franka szwajcarskiego.

W omawianym okresie obserwowane byto révinwyrazne umocnienie innych walut,
tj. forinta wegierskiego oraz korony czeskiej.

W kierunku aprecjacji ztotego oddziatywaty przedszystkim czynniki globalne, w tym
spadek awersji do ryzyka na globalnych rynkach rsmavych, prowadgy do poprawy
nastawienia uczestnikow rynku wzdem walut gospodarek wschadych.

Oprécz czynnikdbw globalnych umocnieniu ztotego gty prawdopodobnie informacije
o poprawie salda na rachunku obrotowzhogch w Polsce, w lutym i w marcu 2009 r., co
mogto by postrzegane jako oznaka zachowania przez gospodaoisky rownowagi
zewretrznej. W kierunku deprecjacji ztotego mogly natasti oddziatywé& oczekiwania

°® NBP, Raport o stabilnéci systemu finansowego, czerwiec 20Q00\arszawa, czerwiec 2009 r.
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wigkszego ni wczeniej zaktadano spowolnienia wzrostu gospodarczeg0@9 r. oraz
informacje wskazujce na pogarszanieespozycji fiskalnej pastwat®.

W | kwartale 2009 rsredni kwartalny kurs euro wyniost 4,4953 zt i war0s25,7% w skali
roku oraz 19,1% w stosunku do ostatniego kwart@flB82. Kurs dolara w tym samym okresie
wyniésli13,4481 zti wzrost o 44,4% w skali roku p@ 20,4% w porownaniu z IV kwartatem
2008 r.

Wykres 7. Kurs euro i dolara amerykaiskiego w stosunku do ztotego w latach 2005—
2009
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|.2. Prognozy ksztaltowania si e wybranych zmiennych
makroekonomicznych

[.2.1.  Produkt krajowy brutto

* Prognoza Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Akad Nauk (INE
PAN)

W 2009 r. tempo wzrostu PKB w Polscedbie zdecydowanie méze nik w roku ubiegtym

i wyniesiesrednio ok. 0,8%. Wyraie obnty si¢ rowniez tempo wzrostu popytu krajowego
oraz wszystkich jego sktadowych. W 2009 r. gospkal&olski lkdzie rozwijata si w tempie
najnizszym od ponad 15 lat.

* Prognoza Narodowego Banku Polskiego

Narodowy Bank Polski w opublikowanym w czerwcu 200Raporcie o inflacji prognozuje
wzrost gospodarczy Polski na poziomie 0,4%. Wemasich latach gospodarka polskadbie
rozwijata s¢. W przysztym roku PKB wzrmie o 1,4%, a w 2011 r. o 3,4%. Prognoza NBP

19 NBP, Raport o inflacji, czerwiec 2009, Warszawa, czerwiec 2009 r.
1 GUS, Informacja o sytuaciji spoteczno-gospodarczej krhjayartat 2009 r, Warszawa, 24 kwietnia 2009 r.
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jest zbigna z tym, co wczmiej na temat Polski mowity raporty guizynarodowych
instytucji, m.in. BankiSwiatowego.

e Prognoza Mgdzynarodowego Funduszu Walutowego

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) przedstawit wemecu 2009 r. progn@z
z ktorej wynika, ze PKB Polski spadnie wtym roku o 0,5%, wobec onzekego
w kwietniu 2009 r. spadku o0 0,7%. Natomiast w 2010PKB wzragnie o 1,0%, wobec
szacowanych wcZaiej 1,3%.

» Prognoza Ministerstwa Finansow (MF)

W 2009 r. PKB w Polsce wzépnie realnie o 0,2%, w 2010 r. ngsit wzrost o 0,5%.
PKB w 2009 r. w cenach higcych wyniesie 1 305,50 mld zt, a w 2010 r. 1 324760 zi.

[.2.2. Inflacja i wynagrodzenia
* Prognoza Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Adad Nauk

W 2009 r. zostanie zahamowany w Polsce wzrost diaaimflacji, jaki obserwowano
w 2008 r. Na koniec 2009 r. inflacja spadnie doipom odpowiadajcego doktadnie celowi
inflacyjnemu NBP (2,5%), co sprawie obnieniu powinny ulec rowniestopy procentowe.

W 2009 r. okres szybkiego wzrostu wynagradzakaiczy sk, wyraznie ostabnie tate

dynamika wynagrodze Zgodnie z szacunkami INE PAN w kolejnych kwart&a2009 r.
tempo wzrostu wynagrodie bedzie nadal spada W |1l kwartale wyniesie 2,4%,
w Il kwartale 1,7%, z& w IV kwartale zaledwie 1,1%.Srednio w catym 2009 r.
wynagrodzenia wzrogrrealnie o 2%, czyli o 3,4 p.p. mniegnv roku ubiegtym.

* Prognoza Narodowego Banku Polskiego

Narodowy Bank Polski zaktadae w chgu najbliszych trzech lat systematyczniedhie
w Polsce spadata inflacja. W 2009 r. wyniesie 3,2%,w 2011 r. spg& do poziomu 2%.
Powodem niskiej inflacji &da bardzo wolno rosite cenyzywnaosci i stabmca konsumpcja.
Prognoza wysokai ptac zaktada ich wzrost o 4,5% w 2009 r., naasnhiw 2010 r. wzrost
ptac kzdzie nizszy od inflacji i wyniesie 1,2%, natomiast w 20138 9%.

e Prognoza Mgdzynarodowego Funduszu Walutowego

MFW oczekuje,ze srednioroczna inflacja w Polscezdzie znajdowé sic w pamie waha
Narodowego Banku Polskiego (NBP) czyli w przedzipe-3,5%,.

* Prognoza Ministerstwa Finanséw (MF)

Srednioroczny wzrost cen towardw i ustug konsumpgsinw 2009 r. ogétem wyniesie
3,0%, aw2010 r. 1,0%. W 2010r. w Polsce wzrostzegetnego wynagrodzenia
w gospodarce narodowej wyniesie realnie 1,8%, nastrav 2010 r. 1,1%.

[.2.3.  Stopa bezrobocia
* Prognoza Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Akad Nauk

W wyniku ostabienia koniunktury gospodarczej poggrse w Polsce sytuacja na rynku
pracy. W Il kwartale 2009 r. stopa bezrobocia utray st na poziomie 10,9%, by
w Il kwartale wzrosa¢ do 11,5%. Pod koniec 2009 r. stopa bezrobocia gwaadobnie
przekroczy 13%, codolzie oznaczawzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 3,7 p.p.

* Prognoza Narodowego Banku Polskiego

Prognoza NBP zaktada stopezrobocia w Polsce w 2010 r. na poziomie 12,4%20a/1 r.
prognozowany poziom bezrobociagggiie 13,2%.

* Prognoza Ministerstwa Finanséw (MF)
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Stopa bezrobocia w Polsce na koniec 2009 r. ukagate na poziomie 12,5%, natomiast
na koniec 2010 r. na poziomie 13,8%.

Tabela 1. Prognozy ksztattowania gi wybranych zmiennych makroekonomicznych na
lata 2009-201¢

Zmienna INE PAN NBP MFW MF
makroekonomicznal=n000 . | 20101, | 2000 r. | 2010+, | 20091, | 2010r. | 2000+, | 2010 T
Dynamika PKB 0,8% X 0,4% 1,4% -05% 10% 02%  0,9%

. 1.5-

(0] 0] ' [0) [0)
Inflacja 2,5% X 3,2% X 3.5% X 3,0% 1,0%
Dynamika 2,0% X 45% | 1,2% X X 1,8%| 1,1%
wynagrodzé
Stopa bezrobocia 13,0% X X 12,4% X X 12,5 13,5'%

Zrédio: Opracowanie wiasne

1.3. Uwarunkowania rozwoju sektora ubezpiecze n

Pomimo ostabienia polskiej gospodarki, ktére bytmsekwengj zatamania si gospodarki
swiatowej na skutek kryzysu finansowego zaptikawanego w 2007 r., sektor ubezpiecze
w Polsce wykazuje dotychczas zdecydowanieks# odpornd¢ na kryzys ni pozostate
sektory rynku finansowego. Prognozowany na nzghk lata spadek tempa wzrostu
gospodarczegoebzie miat jednake wptyw na rozwdj rynku ubezpieaz& Polsce.

[.3.1. Uwarunkowania rozwoju catego sektora ubezpieczen

» Wzrost bezrobocia i spadek dochodéw spolastzea mae spowodowa
ograniczenie wydatkébw konsumpcyjnych xgyego rzdu, w tym
ograniczenie wielkai s$rodkéw kierowanych na zakup ochrony
ubezpieczeniowej zarobwno w zakresie ubezpi@caeaptkowych, jak
i zyciowych. W konsekwencji m@ nasipi¢ spadek sktadki przypisanej
brutto oraz ewentualny wzrost rezygnacji z jmawartych uméw przez
klientow.

* Prognozowany spadek rentowgod obligacji oraz depozytéw bankowych
i ewentualny dalszy spadek cen akcji zmoby¢ duzym zagraeniem dla
dochodow zaktadéw ubezpiedzeZ uwagi na fakt, 4 ceny aktywow s
przede wszystkim uzateione od sytuacji gospodarczej Polski, pogorszenie
koniunktury gospodarczej me prowadzt do spadku cen akcji i skarbowych
papierow wartéciowych, a tym samym do spadku wadidokat na pokrycie
rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych oraz  dochodéwaktadow
ubezpieczé z dziatalndci lokacyjnej.

» Szeroka wspoétpraca w ramach grup finansowych, rpbankowego kanatu
dystrybucji, konkurencja cenowa i jadaowa ze strony diej liczby
zaktaddéw ubezpiectetakze notyfikowanych w Polsce oraz maley popyt
na ustugi ubezpieczeniowe ue przyczyné sie do wzrostu konkurenciji
produktowej (gtéwnie produkty inwestycyjne oferowarprzez zaktady
ubezpieczé na zycie) i bardziej intensywnej walki o klientow. Rasa
konkurencja w sektorze ubezpiefizeéraz zmiany w strukturze rynku mog
spowodowa, ze wzrost sktadki przypisanej niektérych zaktadowzendye

2 Dynamiki zostaty przedstawione w poréwnaniu z agaiznym okresem roku poprzedniego.
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znacznie wolniejszy od wzrostu skiadki przypisaneftego rynku
ubezpieczeniowego.

« Konsekwengj wejscia Polski do UE jest niiwos¢ prowadzenia, przez
zagraniczne zaklady ubezpiezekrajow EOG®, dziatalngci na terenie RP
na zasadach swobodwiadczenia ustug lub w ramach swobody zaktadania
przedsgbiorstw (poprzez oddziat). Wptyw konkurencji ze osty
zagranicznych zakladéw ubezpienzena krajowy rynek obrazuje
zwigkszanie si co roku wartéci sktadki przypisanej brutto z tytutu
dziatalngci transgranicznej. Wskazuje to na pozytywne paikejpolskich
klientbw do ubezpieczaniaesw firmach zagranicznych, co zaziane jest
zapewne z d@& powszecha reklany oddziatbw w Polsce. Me to
spowodowa zaostrzenie 8i konkurencji i oferowanie ze strony
zagranicznych zaktadow ubezpieizazszych stawek w ubezpieczeniach o
charakterze powszechnym np. komunikacyjnych OC i@@upa 3 oraz
grupa 10), jak rownieubezpiecze bancassurance.

[.3.2.  Uwarunkowania rozwoju rynku ubezpieczen na zycie

* Wraz z rozwojem oferty zaktadow ubezpietzezycie o ubezpieczeniowe
produkty strukturyzowane oraz krétkoterminowe ubeepenia inwestycyjne
(,polisolokaty”), cz$¢ zakladow ubezpiechena zycie posiada wysak
koncentragj aktywéw w jednym banku. Z uwagi na pagyy fakt KNF
podgta dziatania majce na celu ograniczenie ryzyka koncentracji
zaangaowania w jednym podmiocie, co e skutkowd zmianami polityki
inwestycyjnej w niektorych zaktadach ubezpigcpeaz zmian oferowanych
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych.

» Ustanowienie przez organ nadzoru dodatkowego wynkagitalowego dla
zaktadow ubezpiecte chacych zalicza aktywa z ubezpieczeniowych
produktéw strukturyzowanych do aktywow na pokryméeerw techniczno-
ubezpieczeniowych, przy jednoémée stosunkowo niskiej rentowsm tych
produktéw z punktu widzenia wynikow dziatakod zaktadow ubezpiecthe
maoze by przyczyn, dla ktorej czs¢ zakladdw ubezpiechewycofa s¢ lub
ograniczy ofert w zakresie ubezpieczeniowych produktow
strukturyzowanych, co nie spowodowa spadek dynamiki sprzeda w
ubezpieczeniach ngcie.

* Ewentualny wzrost cen akcji na GPW w 2009 r.zengpowodowé wzrost
zainteresowania ubezpieczeniamizyaie zwhzanymi z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (grupa 3). Spadek dynamikezesgery produktow
ubezpieczeniowych o charakterze inwestycyjnym of@ro/ch w ramach
grupy 1 (ubezpieczeniowe produkty strukturyzowahkedtkoterminowe
ubezpieczenia inwestycyjne (,polisolokaty”)) przgdnoczesnym wzkgie
sprzeday ubezpiecze w grupie 3 maee doprowadz do ponownej w aigu
ostatnich 2-3 lat zmiany struktury sktadki przymispw ubezpieczeniach na
zycie.

13 Europejski Obszar Gospodarczy
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1.3.3.

Uwarunkowania rozwoju rynku pozostatych ubezpieczen
osobowych i majgtkowych

Negatywny wptyw na przychody zaktadow ubezpiécreoze mig spadek
cen nieruchomixi oraz spadek wartoi i liczby udzielanych kredytow
mieszkaniowych. Zaktady ubezpieézeoferup kredytobiorcom kilka
rodzajow produktéw ubezpieczeniowych, tj. ubezpiepiz mieszkania,
ubezpieczenie pomostowe oraz ubezpieczenie niskiggiadu kredytu
mieszkaniowego i ubezpieczenia finansowe (m.in. zpleezenie utraty
pracy). Spadek liczby udzielanych kredytéw orazdsacen nieruchonsoi
moze wigc przetayé sie na sytuag finansow zaktadéw ubezpieche
prowadacych dziatalné¢ przede wszystkim w grupie 14 — ubezpieczenia
kredytu, w tym: ogolnej niewyptacaléd i kredytu eksportowego, sptaty rat,
kredytu hipotecznego, kredytu rolniczego, azéakv grupach ubezpieaze
majatkowych (grupa 8 oraz grupa 9) oraz w grupie l6eggieczenia
réznych ryzyk finansowych).

Wraz z pogarszaniem g¢sisytuacji na rynku pracy oraz wzrostem stopy
bezrobocia, kredytobiorcy indywidualni i banki zagav wigkszym stopniu
niz dotychczas korzystaz ubezpieczenia od ryzyka utraty pracy, co
skutkow& moze wzrostem wyptatwiadczeéd dla ubezpieczonych z tego
ubezpieczenia.

Spadek sprzedg nowych samochodéw oraz zmniejszenie importu
samochodéw iywanych z uwagi na rogsay kurs euro mze doprowadzi

do zmniejszenia i liczby zawieranych umow ubezpiegéze
komunikacyjnych AC.

Dodatkowe obaizenie wynikow zaktadéw ubezpiedzenog stanowé takze

odszkodowania z tytutu zagtmczynienia zamier¢ osoby bliskiej, zwgzane
z wegciem w zycie w Il kwartale 2008 r. ustawy z dnia 30 maja0g r.

zmieniapcej kodeks cywilny (Dz. U. z 2008 r., Nr 116, p@31). W wyniku
tej zmiany najblisi cztonkowie rodziny os6b zmartych w wyniku wypaek
beda mieli prawo nie tylko do odszkodowania, ale Zakprawo do
zadac¢uczynienia, czyli wyptaty za szkecdiematerialg - krzywck.

Duza zmienné¢ kursu ztotdbwki w stosunku do innych walut
(w szczegllnéci EUR i1 USD), od ktérych uzateiona jest wysoké
roszczaé ze ,szkod zagranicznych” oraz obserwowany przddandy wzrost
czgstotliwosci roszczé osobowych zagranicznych, zgany ze znagzym
zwickszeniem mobilngci obywateli Polski w olgbie krajow  Unii
Europejskiej, mge spowodowawzrost strat w tym segmencie rynku.

Zaklady ubezpiecze mog obawid& sig podniesienia  stawek
reasekuracyjnych zuwagi na ¢ksze ryzyka. Wzrost stawek
reasekuracyjnych jest prawdopodobny ze wdgl na majce miejsce w
czerwcu i w lipcu 2009 r. podtopienia i powodzie Raisce i w Czechach),
pozar zaktadow ndésnych JBB w tysych. Do 17 lipca 2009 r. zakiady
ubezpieczé przyjely 32 899 zgtoszenia szkdd powstatych w wyniku
gwattownych deszczy, nawatnic iburz, do 17 lipfQ@2 r. wyptacono
tacznie 15,79 min zlotych odszkodofya utworzono rezerwy na
niewyptacone odszkodowanidwiadczenia w wysoksi 125,27 min zi, za
srednia warté¢ szkody (czy takiej za ktgrwyptacono odszkodowanie
?)wyniosta 4,29 tys. zi.
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1.3.4.

Pogorszenie i sytuacji gospodarczej me przetay¢ sie na wzrost
przestpczaci ubezpieczeniowej, co skutkowatoby wzrostem oddpkvan i
swiadczé spowodowanym wytudzeniami.

Ryzyka w dziatalnosci zakladéw ubezpieczen

Do najistotniejszych obszardw ryzyka zidentyfikowelm przez organ nadzoru w dziatadno
zaktadow ubezpiechen 2009 roku naley zaliczy:

ryzyko kredytowe, na ktére sklada:si

ryzyko kontrahenta - odzwierciedla straty zmane z niewykonaniem
zobowhzan przez kontrahentow lub pogorszenieme sich zdolndci
kredytowej,

ryzyko koncentracji - ryzyko wynikage z niskiej dywersyfikacji portfela
aktywéw ze wzgldu na koncentragj emitentow/kontrahentéw, jak
I koncentrag produktow.

ryzyko stopy procentowej - ryzyko, na jakie namay jest wynik finansowy,
wynikajace z wraliwosci aktywOow i zobowizah na zmiany w strukturze
terminowej stép procentowych, wahania zmiestnatop procentowych lub
zmiany ksztattu krzywej stopy procentowe;j.

ryzyko zmiennéci cen rynkowych papieréw wadciowych - ryzyko, na
jakie naraony jest wynik finansowy, wynikage z wraliwosci aktywow i
zobowhkzan na zmiany w poziomie lub wahania zmie#éeiccen rynkowych
papierow wartéciowych w szczegolriei w przypadku inwestycji w akcje,
czy jednostki uczestnictwa, ktorych strategie inyegne bazuj na
inwestycjach w akcje.

ryzyko kursowe/walutowe - ryzyko, na jakie naray jest wynik finansowy,
wynikajace z wraliwosci aktywow i zobowizah na zmiany w poziomie lub
wahania zmienn@i kursow wymiany walut, a tak na jakie nateny jest
wymaog kapitatowy wynikajce z wptywu zmiany kursu euro na minimalny
kapitat gwarancyjny, ktérego wielké wyjsciowa zostata ustalona w euro.
ryzyko katastroficzne - ryzyko wynikgje ze znacznej niepewstd zalazen

dotyczacych wyceny i tworzenia rezerw, zyganych ze zdarzeniami o
charakterze wytkowym powodugcym szkody o diej wysokdaci.

ryzyko otoczenia makroekonomicznego - ryzyko zmiamgarunkow
ekonomiczno-spotecznych, maych niekorzystny wptyw na zaktad
ubezpiecz&, migdzy innymi powodujcych zmniejszenie przychodow z
tytutu sktadek.

ryzyko konkurencji - ryzyko wynikafpe z pojawienia 8i nowych
ubezpieczycieli, przeg i fuzji, rozwoju ustug i nowych kanatéw dystrybicj
jak réwniez ze zmiany strategii konkurencji, stosowaniu prkemkurencg
ztych praktyk, etc.

konkurencyjnéci wywotane zmianami w regulacjach prawnych i ich
interpretacji, w tym ze strony organow podatkowyohganu nadzoru i w
orzecznictwie gdowym oraz ryzyko wynikage z nieprzestrzegania przez
zaktad obowdzujacych przepiséw prawa.
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* ryzyko rezygnacji z umoéw - ryzyko wynikgje ze zmian w poziomie, trendu
lub zmiennéci wskanikow rezygnacji z uméw, zamykania polis oraz
wykupdw.

Wykazane powsej rodzaje ryzyka, na jakie namna jest dziatalnid zaktadow ubezpieche
W znacznym stopniu mitygowana poprzez obowizujace przepisy ustawy o dziatakw
ubezpieczeniowej. Zgodnie z przepisem art. 30 ustawdziatalnéci ubezpieczeniowej
zarad zakladu ubezpiec#ieodpowiada za opracowanie, wprowadzenie i funkcjaroe
regulacji wewrtrznych okrélajacych sposdb wykonywania dziatakwd ubezpieczeniowej,
w szczegolnéci w zakresie czynrigi zleconych innym podmiotom, w tym regulaminu
kontroli wewretrznej, dostosowanych do skali prowadzonej dziakan oraz wielkdci
i profilu ryzyka zwhzanego z dziatalrioia zaktadu ubezpiecae Ponadto w kontekie ryzyk
zwigzanych z polityk lokacyjm zaktadow ubezpiecaenalery réwniez wskaza na przepisy
ustawy o dziatalneci ubezpieczeniowej dotygze prowadzenia dziatalda lokacyjnej przez
zaktady ubezpiecte w tym mkdzy innymi na przepis art. 153 ustawy o dziatétmo
ubezpieczeniowej, zgodnie z ktorym zakiad ubezgiegest obowizany do lokowania
srodkéw finansowych w taki sposéb, aby uwalyliajpc rodzaj i struktuy prowadzonych
ubezpieczé oshgna¢ jak najwkkszy stopié bezpieczéstwa i rentownéci, przy
jednoczesnym zachowaniu ptyricosrodkow.

l.4. Zmiany prawne

W odniesieniu do zagadnienia zmian prawnych zyaleskaza, iz do zada KNF naley w
szczegolnéci udziat w przygotowywaniu projektéw aktow prawhyw zakresie nadzoru nad
rynkiem finansowym.

Odnoszc sk do najwaniejszych, od pocgku 2009 r., zmian prawnych dotygz/ch
dziatalnGgci ubezpieczeniowej, nalg wskazé w szczegolngci na nastpujace przepisy:

» nowelizacja ustawy o dziataléw ubezpieczeniowej dokonana usiaw dnia 13 lutego
2009 r. o zmianie ustawy o dziatakeo ubezpieczeniowej oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. Nr 42, poz. 341)

Przedmiotowa zmiana miata na celu implemegtajrektywy 2005/68/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada 2005 spvawie reasekuracji oraz zmieqizg)
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 92/49/EWG, azaldyrektywy 98/78/WE i 2002/83/WE.

Dyrektywa w sprawie reasekuracji ma na celu ustéme ostranosciowych ram
regulacyjnych dla wykonywania dziatakw reasekuracyjnej w Unii Europejskiej.
Stanowi ona a&¢ zbioru prawodawstwa wspolnotowego w dziedzinie zperzé,
majcego na celu ustanowienie rynku weitvanego w sektorze ubezpieéz&godnie z
przepisami dyrektywy, wigiwe organy pastw cztonkowskich powinny méedo swojej
dyspozycji takiesrodki nadzoru, jakie as niezlgdne do zapewnienia prawidiowego
wykonywania dziatalnéci przez zaklady reasekuracji na catym terytoriuni, U
niezalenie od tego, czy wykonywana jest ona na podstavdaw@ przedsbiorczaci czy
swobodyswiadczenia ustug. W szczegoked powinny one by w stanie wprowadza
wiasciwe srodki zabezpieczage lub nakiada sankcje majce na celu zapobieganie
nieprawidtowa@ciom i naruszeniom przepiséw w sprawie nadzorureadekuraj

Ponadto, dodanie niektérych przepisow w ramach pengj nowelizacji podyktowane
bytlo koniecznécia implementacji do poedku krajowego art. 5 dyrektywy Rady
2004/113/WE z dnia 13 grudnia 2004 r. wprowasglzgj w zycie zasag réwnego
traktowania mzczyzn i kobiet w zakresie degiu do towarOw i ustug oraz dostarczania
towardw i ustug.
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Dodatkowo, w ramach przedmiotowej nowelizacji znoeo przepis art. 829 § 2 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz.U. Ng, poz. 93 z pt. zm.). Wskazana
zmiana miata na celu przygie bardziej adekwatnej regulacji w zakresie ubszph
grupowych.

» zmiany wprowadzone ustawdnia 19 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o swoledz
dziatalnGgci gospodarczej oraz o zmianie niektorych innydawgDz.U. z 2009 r. Nr 18,
poz. 97)

Przedmiotowa zmiana dotyczyta zasad przeprowadzkomdroli dziatalndci i stanu
majtkowego zaktaddéw ubezpieazeZmiany te zwiazane § z dostosowaniem przepisow
ustawy o dziatalnézi ubezpieczeniowej do przepiséw ustawy o swobodzietalngci
gospodarczej w zakresie wykonywania kontroli dzredéci gospodarczej przedasiiorcy.

» zmiany wprowadzone ustawz dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks
postpowania cywilnego oraz niektérych innych ustaw (DaNr 234, poz. 1571)

Przedmiotowa zmiana skutkowata wprowadzeniem sztaggh podstaw jurysdykcji
krajowej w sprawach ze stosunku ubezpieczenia pravgach konsumenckich. Wzorem
rozporadzenia Rady UE nr 44/2001, przedmiotowe regulazpgktadagc asymetrg

w zakresie dcznikOw jurysdykcyjnych, sty wzmocnieniu pozycji strony stabszej
(ubezpieczaijcego, ubezpieczonego Iub uppsaego z tytulu ubezpieczenia oraz
konsumenta) przez przyznanie jej dodatkowych pedaieysdykcii.

» ustawa z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowipmn.U. Nr 3, poz. 11) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 lutego 2009 rspvawie wzorow trei
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych skiadanjato zabezpieczenie akcyzowe
(Dz.U. Nr 32, poz. 239)

Zgodnie z przepisem art. 67 ust. 1 pkt 2 poswe] ustawy, jednz dopuszczalnych form
zabezpieczenia akcyzowego o by gwarancja ubezpieczeniowa. Wskazane
rozporadzenie, zgodnie z delegacejstawows, okresla wzor tréci tejze gwarancji.

» zmiany wprowadzone ustaw dnia 18 czerwca 2009 r. o zmianie ustawy o dirasci
ubezpieczeniowej oraz ustawy o ofercie publicznejwarunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeomotu oraz o spotkach
publicznych

Przedmiotowa nowelizacja sprowadza sio zmiany progu, przy ktorym zakiad
ubezpieczé zobownzany jest do zawiadomienia organu nadzoru o0 nabg&icji —
uprzednio byto to nabycie akcji zapewn@jch dysponowanie lub przekroczenie 33%
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatlu w kapitabkladowym, obecnie jest to
prog jednej trzeciej gtlosdw na walnym zgromadzémuudziatu w kapitale zakladowym.

» zmiany wprowadzone ustawz dnia 21 listopada 2008 r. o zmianie ustawy
o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych gedkdéw publicznych oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 225, poz. 1486)

Przedmiotowe zmiany miata na celu usere dwoch rozwizan prawnych, zaktadagych
mechanizm kompensacji szkody, gakponosi publiczny pfatnikswiadczeé opieki
zdrowotnej, w zwqzku z przejciem odpowiedzialngei finansowej za sfinansowanie
swiadczeé ofierze zdarzenia, za ktére odpowiedzialny jestyimpodmiot (sprawca lub
zaktad ubezpiech®, wprowadzonych uprzednio na mocy ustawy z dniac28rwca
2007 r. o zmianie ustawy @iadczeniach opieki zdrowotnej finansowanychsmslkow
publicznych oraz ustawy o0 ubezpieczeniach ohokawych, Ubezpieczeniowym

14



Raport o stanie sektora ubezpietp® | kwartale 2009 r. Pion Nadzoru Ubezpieczeniowego

Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieazly¢{omunikacyjnych (Dz. U. Nr
133, poz. 922).

» zmiany wprowadzone ustaw dnia 5 marca 2009 r. o zmianie ustawy - Prawaobu
drogowym oraz ustawy o0 ubezpieczeniach okakowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieozlyci Komunikacyjnych
(Dz.U. Nr 91, poz. 739)

Zatozeniem powyszych zmian bylo umaiwienie funkcjonariuszom policji
uwzgkdniania innych ni wymienione w ustawie, dowodOw zawarcia umowy
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddéw mechaniczidatychczas, jgeli kierowca nie
miat mazliwosci okazania dowodu zawarcia ubezpieczenia w forpapierowej, jego
pojazd byt odholowywany na parking policyjny. Jedn&nie, w dotychczasowym stanie
prawnym nie istniata midiwos¢ udowodnienia zawarcia umowy ubezpieczenia OC
posiadaczy pojazdow mechanicznych w inny sposabpoprzez okazanie dokumentu.
Przedmiotowa zmiana miata na celu utheienie udowodnienia zawarcia umowy OC
rowniez telefonicznie lub poprzez Internet. W tym miejsearto wskazé, iz organ
nadzoru w zakresie przedmiotowej nowelizacji pogatadnicze wipliwosci, na ktére
wskazywat samoegl ubezpieczeniowy.

Analizujac zmiany prawne dotyagze dziatalnéci ubezpieczeniowej natg rowniez zwrocic
uwag; na przygcie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady waspe podejmowania i
prowadzenia dziataldoi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej Wyptac&ndl przez
Parlament Europejski na posiedzeniu plenarnym wi @2 kwietnia 2009 r. Dyrektywa
Wyptacalnag¢ Il musi zosta jeszcze przyta przez RagUnii Europejskiej. W dyrektywie tej
dokonano scalenia dotychczasowych dyrektyw ubezpr@owych oraz wprowadzono wiele
nowych zasad prowadzenia dziataicio ubezpieczeniowej dotygzych medzy innymi
zaradzania, wymogoéw finansowych czy sprawozdawczoObecnie trwaj prace nad
przygotowaniem aktow wykonawczych do dyrektywy. Mowegulacje prawne magj
obowizywat od 1 listopada 2012 r.
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ANALIZA DANYCH O SEKTORZE UBEZPIECZE N

Analiza danych o sektorze ubezpietygezentuje wybrane pozycje finansowe zagregowane
na podstawie kwartalnych sprawoadamansowych i statystycznych przekazanych do augan
nadzoru przez krajowe zaktady ubezpigcpe | kwartale 2009 r. wg stanu na dezi lipca
2009 r. W niektorych aspektach uwadhia rownie wyniki gtdbwnych oddziatow
zagranicznych zaktaddéw ubezpiefizePodstaw porowna stanows wyniki zaktadow
ubezpieczé w analogicznym okresie 2008 r. W rozdziale zostatgprezentowane
szczegotowe informacje dotygze m.in. podmiotdw rynku ubezpiedze przychodow

I kosztow, struktury aktywow i pasywow, wynikow éinsowych czy wyptacaldoi zaktadow
ubezpieczé. Przedstawiono take podstawowe tendencje zaobserwowane w sektorze
ubezpieczé w | kwartale 2009 r. i podjo prolz wyjasnienia i uzasadnienia zmian, ktore
zaszty na rynku ubezpieaze

II.L1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Jednym z podstawowych miernikéw oflegacych poziom konkurencji na rynku ubezpietze
jest liczba zaktaddw ubezpiedgzektore otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziekali
ubezpieczeniowej. Aktem regudgym warunki, zasady podejmowania i prowadzenia
dzialalngci ubezpieczeniowej w Polsce jest ustawa o0 dziesaln ubezpieczeniowej

z dnia 22 maja 2003 r. (Dz. U. z 2003 r., Nr 123z.[.151) z pgniejszymi zmianami.

Na koniec marca 2009 r. zezwolenie na prowadzezisalnaci ubezpieczeniowej w Polsce
posiadato 66 krajowych zaktadow ubezpiecpeaz 1 oddziat gtdwny zagranicznego zaktadu
ubezpieczg, z czego 65 zaktadéw krajowych i 1 oddziat gtdéwmpwadzito dziataln&t
ubezpieczeniow W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprieggn liczba
zakltadéw ubezpieche prowadacych dziatalné¢ ubezpieczeniow zmniejszyla i

0 2 zaklady. Wrod krajowych zakladow ubezpiedzedziatalng¢é ubezpieczeniow
prowadzito odpowiednio 30 zaktadow ubezpidecra zycie oraz 35 zakladdéw ubezpieéze
pozostatych osobowych i magkowych (w tym 1 zaktad reasekuracyjny). W likwigac
znajduje st 1 zaktad ubezpiecaeposiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziataicio
ubezpieczeniowej oraz 1 zaktad ubezpiéazieprowadzcy dziatalndci ubezpieczeniowe.

W okresie | kwartatu 2009 r. nie wydano nowych zelav na wykonywanie dziatalsoi
ubezpieczeniowe.

Do dnia 31 marca 2009r. 19 zakladow ubezpiecaetyfikowato zamiar prowadzenia
dziatalngci transgranicznej na obszarzeaglav Unii Europejskiej. Jeden zaklad ubezpigécze
dokonat tego w pierwszym kwartale 2009 r.

W | kwartale 2009 r. 13 zagranicznych zaktadow pliezzé z pastw czionkowskich UE
notyfikowato zamiar prowadzenia dziatafgotransgranicznej na obszarze RP.
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Wykres 8. Liczba krajowych zakiadéw ubezpiecz@ prowadzacych dziatalngsé
ubezpieczeniowg
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

Przewaajaca forma organizacyjno-prawn krajowych zaktadéw ubezpieazeest forma
spotki akcyjnej (55 podmiotow). Spotki akcyjne starty na koniec marca 2009 r. 86%
0golnej liczby zaktadéw ubezpieaze W pierwszym kwartale 2009 r. dziatakdo
ubezpieczeniow prowadzito 9 towarzystw ubezpiedzavzajemnych, w tym 2 w dziale
ubezpieczé nazycie i 7 w dziale pozostatych ubezpietzesobowych i magkowych.

I1.2.  Przychody zakladow ubezpiecze n

[1.2.1. Skiadka ubezpieczeniowa

Podstawowymzrédiem przychodow zaktadoéw ubezpiegzest sktadka przypisana brutto,
ktora stanowi kwoty nafme w trakcie okresu sprawozdawczego z tytutu zawhartumow,
bez wzgédu na to, czy kwoty te magodnost sic do catdci lub czsci nastpnego okresu
sprawozdawczego. W | kwartale 2009 r. sktadka peaya brutto dla krajowych zaktaddéw
ubezpieczé oshgreta wartgé 13,08 mid zt i byta o 1,63% (0,21 mid z) weza ni
w analogicznym okresie 2008 r.

Sktadka przypisana brutto krajowych zaktadéw ubezgpé na zycie wyniosta 7,40 mid zt
i stanowita 56,63% skiladki ogétem. Skiladka ta bglasza nk w analogicznym okresie
2008 r. o 0,41% (0,03 mid zt). Spadek skiadki wgweraniu z | kwartatem 2008 r.
zanotowato 12 zaktadow ubezpietzezycie.

Sktadka przypisana brutto w dziale pozostatych pleezé osobowych i magkowych
krajowych zaktadéw ubezpieazeosiagreta w | kwartale 2009 r. warfé 5,67 mid zt.

W poréwnaniu z wartia uzyskam w analogicznym okresie 2008 r. zanotowano wzrost
sktadki przypisanej brutto o 4,42%, czyli o 0,24dmat. Nominalny spadek walo skiadki
przypisanej brutto w stosunku do analogicznego skr2008 r. zanotowato 12 zaktaddw
ubezpiecz& pozostatych osobowych i mgkowych.
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Wykres 9. Wartos¢ sktadki przypisanej brutto oraz jej dynamika w latach 2005-2009
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze

Trzy grupy ubezpieczenazycie zanotowaty wzrost sktadki przypisanej brutt@tesunku do
odpowiedniego okresu 2008 r. Napksze wzrosty (wzrost 00,23 mid zt) zanotowano
w grupie 1 (ubezpieczenia ngcie). Najwkkszy spadek skiadki przypisanej brutto npst

w grupie 3 (ubezpieczenia agcie zwhzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym),
0 0,35 mid zi.

Z kolei wéréd zaktaddw ubezpiecagozostatych osobowych i m#gowych spadek wartoi
sktadki przypisanej brutto w stosunku do wynikovalagicznego okresu 2008 r. miat miejsce
w przypadku trzech grup ubezpieazeNajwigkszy spadek, o 0,05 mld zi, zanotowano
w grupie 3 zwizanej z ubezpieczeniami komunikacyjnymi autocagt&olei najwikszy
wzrost sktadki, o 0,12 mld zt, zanotowano w grudi@ zwhzanej z ubezpieczeniami
komunikacyjnymi OC, czy w grupie 8 (wzrost o 0,05dmat) zwiazanej z ubezpieczeniem
majatku.

W pierwszym kwartale 2009 r. udziat reasekuratovéwktadce przypisanej brutto zaktadéw
ubezpieczé dziatu Il wyniost 0,64 mid zt (11,20% skiadki ppaganej brutto dziatu II).
Udziat reasekuratorow w sktadce zaktadéw dziatuynidst 0,20 mid zt (2,69% sktadki
przypisanej brutto dziatu I).

[1.2.2. Struktura ubezpieczen bezposrednich

11.2.2.1. Analiza skladki dziatu |

W analizie danych za | kwartat 2009 r.sréd ubezpiecze bezpdrednich przewzaja
ubezpieczenia naycie (grupa 1) stanowte 65,52% skiadki przypisanej brutto dziatu I.
Ubezpieczenia naycie zwhzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym @®@&)p
stanowi 19,65% #4cznej sktadki. Koleja pozycg zajmup ubezpieczenia wypadkowe
I chorobowe (grupa 5) reprezenitg 13,94% sktadki. Udziat ubezpieazgposagowych
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(grupa 2) i rentowych (grupa 4) jest nadal niezngczwynosi 0,65% sktadki przypisanej
brutto dziatu I.

Najwigkszy przyrost, o 3,30 p.p. zanotowaly ubezpieczenigpy 1. Najwekszy spadek
udziatu w rynku, o 4,67 p.p. zanotowaly ubezpie@gnupy 3.

Wykres 10. Struktura sktadki przypisanej brutto dziatu | w latach 2005-2009
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Na spadek sktadki przypisanej brutto w grupie 3taniaptyw niesprzyjajca koniunktura
gieldowa, zwazana gtownie z trwaga na gietdzie bess Spowodowata ona zmniejszenie
inwestycji oséb fizycznych i prawnych w akcje, wmtytakze poprzez ubezpieczeniowe
fundusze kapitatowe (UFK). Oznaczalo to zmniejszemopytu, a w konsekwencji

i sprzeday ubezpiecz& zwiagzanych z UFK, tzw. unit-linkéw. Od pogtku stycznia do kaca
marca 2009 r. indeks gietdowy WIG oraz indeks 2{wigkszych i najbardziej ptynnych
spotek WIG20 stracity na waro odpowiednio —11,7% oraz —15,5%. To znalazio &woj
odzwierciedlenie w spadku wafto jednostek rozrachunkowych funduszy kapitatowych,
w poréwnaniu z poszczegoélnymi kwartalami 2008 n, wigzato st takze ze wzrostem
rezygnacji z uméw ubezpieazewiazanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

Na warté¢ skiadki miat take wplyw spadek sprzed ubezpieczeniowych produktow
strukturyzowanych oraz krotkoterminowych ubezpiéciewestycyjnych (,polisolokaty”).
Sprzeda tych drugich produktow, z powodu spagsich stop procentowych me nadal
zmniejszé si¢ W przysztgci.

W | kwartale 2009 r. zaktady ubezpieazeontynuowaty ofex, ale z mniejszym neteniem,
ubezpiecz& na =zycie idaoycie z wbudowanymi instrumentami pochodnymi
(ubezpieczeniowe produkty strukturyzowane). Proglukstrukturyzowane powstgj
najczsciej przez paiczenie cech instrumentow klasycznych (np. obligaojraz
instrumentéw pochodnych (najsziej opcji). Najbardziej rozpowszechnionymi prodarki
strukturyzowanymi @ produkty z gwarangj ochrony kapitatu, w ktorych zyski zate od
inwestycji w instrumenty pochodne. Zaktady ubezp#onykorzystup najczsciej produkty
strukturyzowane emitowane przez podmioty dzigkajna rynku finansowym, najgziej
banki lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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11.2.2.2. Analiza sktadki dziatu Il

W strukturze bezpmednich pozostatych ubezpiedzesobowych i majkowych dominug
ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i grupa l@nh@whce hcznie 53,55% skiadki
przypisanej brutto dziatu Il, przy czym udziat upexzé OC wynosit 31,91%, natomiast
ubezpieczé autocasco 21,64%. Ubezpieczenia komunikacyjney tssj udziat w rynku
dziatu 1l (54,74% w | kwartale 2008 r.). Draigoozycg zajmup ubezpieczenia makowe
(grupa 8 i grupa 9), ktore stanewlacznie 21,61% sktadki. Kolejne miejsca zajmuj
ubezpieczenia OC (grupa 13) o udziale 6,98% ora&zpibczenia wypadkowe i chorobowe
(grupa 1 i grupa 2) oatznym udziale w rynku wynoseym 6,40%. Najwikszy wzrost
udzialu w rynku, o 0,76 p.p., zanotowaly ubezpie@egrupy 10, z kolei ubezpieczenia
grupy 3 najbardziej zmniejszyty swoj udziat w rynkul,94 p.p.

Wykres 11. Struktura sktadki przypisanej brutto dziatu 1l w latach 2005-2009
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

Mimo wzrostu liczby zawartych umow ubezpiegzkomunikacyjnych autocasco (wzrost
0 5,52% r/r), zauweno spadek sktadki przypisane] brutto w grupie Bef@pieczenia
komunikacyjne) spowodowany silniejszym spadkigedniej wartéci sktadki z pojedynczej
umowy (spadek o 9,20% r/r), co w® wynik& ze wzrostu konkurencji oraz
z systematycznego spadku sprzsdaowych aut oraz wprowadzeniem do oferty ubezgecz
AC z ograniczonym zakresem ochrony ubezpieczeni@wejicasco).

Natomiast w grupie 10 (ubezpieczenia OC komunikse)yjzaktady ubezpieciezebraty
1,81 mid zt skiadki przypisanej brutto, co oznacerarost o 6,95% w stosunku
do | kwartatu 2008 r. Pomimo wycofania obageku odprowadzania przez zaktady
ubezpieczé do Narodowego Funduszu Zdrowia 12% zebranej sktadibowhzkowego
ubezpieczenia OC kierowcowsrednia warté¢ sktadki na umow wzrosta w cigu roku

0 2,93%.

W | kwartale 2009 r. zmniejszyta ¢siwartaé¢ sktadki przypisanej brutto grupy 14
(ubezpieczenia kredytu) w poréwnaniu z analogiczmkresem 2008 r., co jest zm@ane ze
skutkami kryzysu w obszarze kredytow udzielanyabbosn fizycznym i przedsbiorstwom.
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[1.2.3. Koncentracja rynku ubezpieczen

Polski rynek ubezpieche podobnie jak inne rynki krajowsrodkowoeuropejskich,
charakteryzuje si dos¢ wysokim stopniem koncentracji, pomime udziat najwgkszych
zaktadow ubezpiechesystematycznie sizmniejsza. W | kwartale 2009 r. udziat w sktadce
przypisanej brutto ogotem:

» trzech najwtkszych zaktadow naycie wynosit 48,29%,

» pieciu najwikszych zakladow naycie wynosit 63,28%,

» trzech najwtkszych zakladow ubezpieazepozostatych osobowych i

majatkowych wynosit 61,15%,

e picciu najwkkszych zakladow ubezpieazepozostatych osobowych i
majtkowych wynosit 71,58%.

Wykres 12. Udziat w rynku ubezpieczé na zycie 5 najwiekszych pod wzgé¢dem skiadki
przypisanej brutto zakladoéw ubezpieczé w latach 2005-2009

I kw 2009 r. ‘ 63,28%
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I kw 2007 r. | 69,54%
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- !
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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Wykres 13. Udziat w rynku ubezpieczé pozostatych osobowych i majtkowych
5 najwigkszych pod wzgédem skiadki przypisanej brutto zakltadéw ubezpieczé

w latach 2005-2009
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Zaktady ubezpiecze o najwkkszych udziatach skfadki przypisanej brutto w patizina
dziat | i dziat Il przedstawione zostaty paszych tabelach.

Tabela 2. Zaklady ubezpiecz# dziatu | o najwi¢kszych udziatach skiadki przypisanej

brutto (w mid z})

Lp Zaktad ubezpiecz@é Wartlo e S.Hadk' Udziat w rynku
przypisanej brutto

1 | PZUZYCIE SA 2,00 27,08%

2 | ING TUrZ S.A. 0,84 11,37%

3 | TUnZ WARTA S.A. 0,73 9,84%

4 | TUALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 0,67 9,06%

5 | TUnZ EUROPA S.A. 0,44 5,93%

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze

Tabela 3. Zaktady ubezpiecz& dziatu 1l o najwiekszych udziatach sktadki przypisanej

brutto (w mid z})

Lp Zaktad ubezpiecz@é Wartlo e S.Hadk' Udziat w rynku
przypisanej brutto

1 | PZUSA 2,38 42,09%

2 | TUIR WARTA S.A. 0,55 9,72%

3 | STUERGO HESTIA S.A. 0,53 9,34%

4 | TU ALLIANZ POLSKA S.A. 0,39 6,84%

5 | UNIQATU S.A. 0,20 3,59%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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Wykres 14. Koncentracja rynku ubezpiecza w latach 2005-2009
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne ziaubezpiecze

[1.2.4. Przychody z dzialalnosci lokacyjne] (lokaty z pozycji
B aktywow)™
Przychody z dziataln@i lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywéw w | kwate 2009 r. dla
krajowych zaktadow ubezpieazeshgnety poziom 1,72 mid zt i byty 0 51,73% (0,59 mid zt)
wyzsze ni w analogicznym okresie 2008 r. Azane jest to przede wszystkim z asgymi
przychodami z lokat terminowych i obligacji SkaBastwa.

Przychody z dziatalri@i lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywow zaktaddubezpiecze
dziatu | wyniosty 0,89 mid zt i stanowity 51,36%zychodow ogotem. Przychody te byty
wyzsze nk w analogicznym okresie 2008 r. 0 41,10% (0,26 nhid

Przychody z dziatalnmi lokacyjnej zakladow ubezpieaze dzialu |l osagnely
w | kwartale 2009 r. warté 0,84 mild zi. W porownaniu z watita uzyskaa
w analogicznym okresie 2008 r. zanotowano wzrost tprzychodéw o 64,85%, czyli
0 0,33 mid zi.

Rentownd¢ dziatalngci lokacyjnej stanowi podstawowe kryterium ocesuaj efektywnéc
zaradzania portfelem lokat. Wskaik rentowndci dziatalngci lokacyjnej wykazuje
wyrazona procentowo relagj dochodow z lokat daredniej wartéci lokat bilansowych.
W | kwartale 2009 r. wartg tego wskanika dla catego sektora ubezpietzeynosita 0,17%,
przy czym w dziale | -0,33%, a w dziale Il 1,06%. prownaniu z analogicznym okresem
roku ubieglego oznacza to wzrost o 1,93 p.p. dleegea sektora ubezpieaze wzrost
02,69 p.p. dla zakiadow ubezpienzézialu | oraz wzrost o 0,48 p.p. dla zakladdéw
ubezpieczé dziatu Il

14 Lokaty inne nt lokaty stanowice pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowychuthezpiecze nazycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieazgj
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11.3. Koszty dziatalno sci ubezpieczeniowej

[1.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia

Gtowna pozycg kosztéw zakladoéw ubezpieczestanows koszty zwizane z wyptat
odszkodowa i swiadczé wynikajacych z umow ubezpieczenia. W | kwartale 2009 r.
krajowe zaktady ubezpieczevyptacity w ugciu brutto 9,54 mld zt odszkodowa swiadcze
wraz z kosztami likwidacji szkod i windykacji reg@v. Warté¢ ta wzrosta o 66,88%, czyli
0 3,82 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okres€@&r.

W dziale | zostato wyptaconych 6,56 midse¥iadczeé (68,83% 4cznychswiadczeé sektora
ubezpiecza), czyli o0 97,15% wjcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek
swiadczeér wyptaconych wykazato 5 zakladdéw ubezpiegza 9 wykazato wzrost povigj
100%. Na wzrost wartgci swiadczeér mialy wplyw ponadtrzykrotnie wisze wyptaty
swiadczéd w ramach grupy 1 (ubezpieczenia ngcie), przede wszystkim w wyniku
wyganiecia  terminowych  ubezpiecae inwestycyjnych, tj. tzw. polisolokat

I ubezpieczeniowych produktow strukturyzowanych.

W dziale 1l odszkodowania iswiadczenia wyptacone brutto wyniosty 2,97 mid zi
i w porownaniu z odpowiednim kwartatem 2008 r. v&lyoo 24,62%. Odszkodowania
i Swiadczenia wyptacone brutto dla 8 zaktadow bylsmae od wynikow w 2008 r., natomiast
wzrost odszkodowao ponad 100% wykazato 6 zaktadow ubezpiacze

Wskaznik szkodoweéci wskazuje jak czs$¢ sktadki zarobionej zaktad ubezpiefize
przeznacza na wyptabdszkodowa i $wiadczeé powigkszonych o zmiapstanu rezerw na
niewyptacone odszkodowaniaswiadczenia. Wskanik szkodowéci na udziale wiasnym
dziatu Il wzrést w porownaniu z | kwartalem 20080r6,06 p.p. i oggnat poziom 62,36%.
Oznacza to, zi zaktady ubezpiecteprzeznaczyly na wyptatodszkodowa i swiadcze
powigkszonych o zmiapistanu rezerw na niewyptacone odszkodowaswiadczenia okoto
62% sktadki zarobionej na udziale wtasnym. Najsa szkodowdcia charakteryzowata si
grupa 12 (457,14%) oraz grupa 5 (447,60%).

[1.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znacaca pozycg wsérod wydatkéw zaktadow ubezpieczezajmup koszty dziatalnéci
ubezpieczeniowej, ktére obejmujoszty akwizycji oraz koszty administracyjne.

Koszty akwizycji obejmuy m.in. wszelkie koszty bezpednie zwizane z pozyskiwaniem

I zawarciem umowy ubezpieczenia, inkasem skfadgi frowizje agencyjne, koszty bada
lekarskich, koszty ekspertyz). Obejmupwniez prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
ptacone cedentom. Koszty akwizycji w | kwartale 200 wyniosty 1,86 mid zt (wzrost
0 0,21 mld zt w poréwnaniu z | kwartatem 2008 p)zy czym 0,89 mid zt w dziale | oraz
0,97 mid zt w dziale Il. Koszty teaéznie stanowity 14,25% sktadki przypisanej brutétera
ubezpiecza.

Koszty administracyjne obejmukoszty zarzdu i administracji oraz ogélne koszty dotyce
dziatalngci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymaniarb koszty ustug obcych,
wynagrodzenia, koszty zycia energii, itp. Koszty administracyjne sektorbempieczé
wyniosty 0,86 mld zt (wzrost o 0,06 mid zt w poréamu z | kwartatem 2008 r.), w tym
0,39 mld zt w dziale | oraz 0,47 mld zt w dzialeKoszty te 4cznie stanowity 6,59% sktadki
przypisanej brutto sektora ubezpietze

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty \wierwszym kwartale 2009 r.
2,72 mld zt i wzrosty w pordwnaniu z analogicznykresem roku ubiegtego o 0,27 mid zi.

Po uwzgédnieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych i iattaw w zyskach
reasekuratorOwatzne koszty dziatalroi ubezpieczeniowej ksztattowatyesna poziomie
2,57 mld zt i wzrosty w stosunku rocznym o 12,65%aktady ubezpieczeponiosty na swaj
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dziatalng¢ koszty w wysokéci okoto 21 zt z kadych 100 zt sktadki przypisanej na udziale
wilasnym, przy czym w ubezpieczeniachayaie okoto 18 zt, natomiast w ubezpieczeniach
majatkowych 26 zi.

Wykres 15. Wybrane wskaniki — dziat |
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Wykres 16. Wybrane wskaniki — dziat I
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I1.4. Wyniki zakladdéw ubezpiecze nh

Wynik finansowy stanowi podstawowy element ocersksfwndci i rentowndci dziatania
zaktadu ubezpieche Wynik finansowy, obok wysokoi kapitatdbw oraz skali
podejmowanego ryzyka, determinuje bezpiéshso zakiadu ubezpieaze Zysk pozwala
m.in. rozwija& dziatalné¢ zaktadu oraz zwksza& skak jego dziatalnéci.

[1.4.1. Wynik techniczny

Zaktady ubezpieczewykazaty w pierwszym kwartale 2009 r. dodatni vkynechniczny

w wysokaci 1,50 mid zt, w tym 1,29 mld zt w dziale | oraz2@ mld w dziale II. Wynik
techniczny liczony jest z podstawowej dziat@ltizaktadu ubezpiechea na jego wysoko
wptywaja przychody ze skiladek, kwalifikowane przychody ziat#ncici lokacyjnej,
wyptacone odszkodowania i$wiadczenia, zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz koszty dziatalcioubezpieczeniowej i pozostate koszty techniczne.
Wsréd zaktaddw ubezpiecaenazycie dodatni wynik techniczny nadzm kwote 1,31 mid zt
osiagreto 21 zaktadOw ubezpiecie Strat techniczm wynoszca tacznie 0,02 mid zi
wykazato 9 zaktadow ubezpiedzeazycie. W dziale Il dodatni wynik techniczny agieto

12 zaktadow ubezpiecize taczna suma zyskéw technicznych tych zaktadéw wyaiost
0,42 mld zt. taczna strata 23 zaktadéw ubezpiecdeiatu Il wyniosta 0,22 mid zt.

Wykres 17. Wynik techniczny zaktadéw ubezpieczew latach 2005-2009
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Dodatni wynik techniczny zostat wypracowany we wskich grupach ubezpieaz@azycie,

a najwikszy zysk, w wysokgi 0,76 mld zt odnotowano w grupie 1 ubezpig¢c2&' dziale Il
rowniez wszystkie grupy ubezpieazevypracowaty dodatni wynik techniczny, najbardziej
rentowne okazaty siubezpieczenia grupy 3 (zysk 0,11 mid z}) i grupigysk 0,10 mid z}).

[1.4.2.  Wynik finansowy

Wynik finansowy netto sektora ubezpietzevyniost 1,48 mid zt i wzrost o 32,08%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieghdgmik finansowy netto dziatu | wyniost
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0,99 mid zt, a w dziale 1l 0,49 mld zt. Zysk finawey netto osigneto 21 zakladow

ubezpieczé na zycie na kwo¢ 1,01 mld zt oraz 20 zakladdédw pozostatych ubezmecz
osobowych i majtkowych (zysk 0,60 mld zt). W poréwnaniu z analagigm okresem roku

poprzedniego zysk finansowy netto zakladéw ubezgfeadziatu | wzrést o 74,27%,

a zakladéw ubezpiecaedziatu Il spadt o 11,47%. Steatfinansows netto wykazato

9 zaktaddw ubezpiecaaazycie w cznej kwocie 0,02 mld zt oraz 15 zakladow ubezpécz
pozostatych osobowych i mgikowych w hcznej kwocie 0,11 mid zt.

Wykres 18. Wyniki finansowe netto zaktadéw ubezpietn w latach 2005-2009
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11.4.3. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowndci obrazuj relacje zachodze pomgdzy wynikami finansowymi
zaktadu ubezpiechew odniesieniu do mnych kategorii ekonomicznych, majwiec za
zadanie ocenzysku osignictego z poniesionych naktadow. Wskiki rentowndci okrelaja
wielkos¢ wyniku finansowego brutto lub netto przypagaj na jednostk zaangaowanych
w zaktadzie ubezpieczekapitatobw wiasnych, aktywow ogotem czy skiadki ypisanej.
W przypadku odnotowanego zysku oMega stog zwrotu ze s$rodkow ledacych
w dyspozycji zaktadudalZz z dziatalngci ubezpieczeniowej.

Wskaznik rentowndci sprzeday netto informuje o udziale wyniku finansowego pett
w wartdsci sktadki przypisanej brutto. Wskazuje, ile zio&gkwzysku generuje jedna ztotowka
skiadki przypisanej brutto. W | kwartale 2009 r01£} sktadki przypisanej brutto przyniosto
dla catego sektora okoto 11,33 zt zysku, przy czayrdziale | okoto 13,41 zt, a w dziale II

okoto 8,61 zi, podczas gdy w poprzednim roku odgolvio 8,72 zt (og6tem), 7,66 zi
w dziale | oraz 10,16 zt w dziale Il

Wskaznik rentowndci kapitatow wiasnych Return on Equity- ROE) wykazuje wyrang
procentowo relagj wyniku finansowego netto do kapitatu wtasnego, licokresla stog
zysku, jak przynosi inwestycja w dziatal§é ubezpieczeniow Wskanik rentowndci ROE
w | kwartale 2009 r. ksztattowatesha poziomie 3,98% dla catego sektora (wzrost 8 §,6.
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w stosunku do pierwszego kwartatu 2008 r.), podcghsw dziale | wyniost 8,00% (wzrost
0 3,26 p.p.) oraz 1,97% w dziale Il (spadek o 52).

Wskaznik rentowndci aktywoéw Return on Assetss ROA) wyznacza ogoéin zdolngé
aktywow zaktadu ubezpieczedo generowania zysku. Wshkak rentowndci aktywow

w | kwartale 2009 r. ksztattowat ¢sina poziomie 1,18% w dziale | (wzrost 0 0,47 p.p.
w stosunku do pierwszego kwartatu 2008 r.) ora@%,9v dziale Il (spadek o0 0,23 p.p.).

11.5. Aktywa zakladéw ubezpiecze n

Wartas¢ aktywow zaktaddw ubezpieaz@a koniec | kwartatu 2009 r. wyniosta 138,11 miid z
iwzrosta 00,11% od pogtku roku, natomiast w poréwnaniu do 31 marca ukure-

0 6,84%. Glown pozych aktywow zaktadow ubezpieazesa lokaty, stanowice 72,84%
sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpiécma zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczagy, ktdrych udziat w sumie bilansowej wynosi 18,32%

Aktywa zaktadow ubezpiec#ena zycie, rowne 84,02 mid zt, spadly 0 1,22% od mptioz
roku, natomiast wzrosty 04,33% w poréwnaniu darg&lrca 2008 r. Udziat lokat
w strukturze aktywow zaktadow ubezpieizdziatu | wyniost 64,77%, a udziat aktywow
netto ubezpiecze na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubexzapcy
wynosi 30,11%.

W zaktadach pozostatych ubezpietzeosobowych i magkowych wartéé aktywow
wyniosta 54,09 mid zt, co stanowi wzrost 0 2,24% pdcatku roku, a w poréwnaniu
z 31 marca 2008 r. — 010,98%. Udziat lokat w surbiensowe] zaktadow ubezpiedze
dziatu Il wyniést 85,37%.

Tabela 4. Struktura aktywow zaktadow ubezpieczie (w min zt)

Dziat | Dziat Il Ogétem
31.03.0431.03.09Zmiana|31.03.0431.03.09Zmiana] 31.03.04 31.03.094Zmiana

Suma bilansowa 80 531,64 84 022,13 4,33%| 48 740,24 54 090,71 10,98%129 271,86138 112,85 6,84%

Lokaty (poz. B
aktywow)

\Wyszczegolnieni

43 404,41 54 422,88 25,39% 41 751,31 46 174,74 10,59% 85 155,78100 597,62 18,139

Aktywa netto
ubezpieczé nazycie,

gdy ryzyko lokaty 33 581,33 25 302,41 —-24,65% 33581,33 25 302,41 -24,65%
(inwestycyjne) ponos,

ubezpieczajcy

INaIeZnOS’ci 973,55 939,80 -3,47%| 3 802,2(1 4 145,221 9,02% 477582 508502 6,47%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.5.1. Lokaty zakladéw ubezpieczen (lokaty z pozycji B aktywow)

Wartas¢ lokat z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieizaa koniec | kwartatu 2009 r.
wyniosta 100,60 mld zt, co stanowi wzrost o 0,78%ciygu trzech miescy (rok/rok

0 18,13%). Glowa pozycg w strukturze lokat stanowi dtuzne papiery wartciowe

I depozyty bankowe, ktorych udziat wynosi odpowieds2,81% oraz 20,66%.

Na koniec | kwartatu 2009 r. lokaty z pozycji B yakibw zaktadow ubezpiecaena zycie,
réwne 54,42 mid zt, spadly 00,37% od pagkm kwartatu (rok/rok wzrosty o 25,39%).
Udziat diwnych papieréw warteziowych idepozytow bankowych w lokatach zaktadow
ubezpieczi dziatu | wyniést odpowiednio 58,40% oraz 32,65%.

W zaktadach pozostatych ubezpietzeosobowych i magkowych warté¢ lokat
w | kwartale 2009 r. wyniosta 46,17 mid zt, co <tem wzrost 02,17% w poréwnaniu
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z 1 stycznia 2009 r. (rok/rok o 10,59%). W adri@niu od catego sektora oraz od zaktaddéw
ubezpieczé dziatu I, dominujcymi pozycjami w strukturze lokat zaktadéw ubezpic
dziatu Il g dtuzne papiery wart@iowe i lokaty w jednostkach podpadkowanych, ktorych
udziat w lokatach wyniést odpowiednio 68,02% ord@z12%. Depozyty bankowe stanowity
jedynie 6,53% ogotu lokat zaktaddéw pozostatych pimzzeé osobowych i magkowych.

Tabela 5. Struktura lokat zaktadow ubezpieczé

o L Dziat | Dziat Il Ogodtem

Wyszczegoéinieni : : :

31.03.0431.03.09 Zmiana |31.03.0431.03.09Zmiana}31.03.0431.03.09Zmiana
[Nieruchomeci 0,57%| 0,72% 0,14p.p] 1,58% 1,96% 0,38 p.p] 1,07% 1,29%| 0,22 p.p
Lokaty wjednostkach) 5 grorl 5 7506 110 p.p| 19.67% 17,12%-2,55 p.p| 11,61%  9,35%-2,26 p.p
podporadkowanych
Akcje i udzialy 6,10%  4,32%] -1,78 p.p| 8,38%| 548%2,91pp] 7,22% 4,85%-2,37 p.p
[Ptuzne papiery 71,400 58,409%4-13,00 p.p| 61,63% 68,0294 6,38 p.p| 66,61% 62,8194-3,80 p.p
\wartasciowe
|Paryczki 2,74% 0,95%| 1,79 p.p] 2,35%| 0,80%1,55p.p] 2,55%| 0,88%-1,67 p.p
[pepozyty bankowe | 15,10% 32,659 1756 pp| 6,329 653%| 020 pp] 10.80% 20,66% 9,87 p.p
|Pozostate lokaty 0,24%| 0,22% -0,02p.p| 0,07% 0,10%| 0,03p.p| 0,16% 0,17%| 0,01 p.p

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze

11.6. Pasywa zaktadow ubezpiecze nh

Gltowna pozycg pasywow zakladdéw ubezpiedze stanows rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto przeznaczone na pokryciegatyeh iprzysztych zobowran
wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia oraz kapitalgsme. Udziat rezerw na
udziale wkasnym w sumie bilansowej na 31 marca 2008ynosi 66,67%, natomiast udziat
kapitatow wiasnych wynosi 26,95% wasto sumy bilansowe;j.

Udziat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziatasnym i kapitatow wilasnych
w sumie bilansowej zaktadéw ubezpietzdziatu | na koniec | kwartatu 2009 r. wyniost
odpowiednio 80,34% oraz 14,76%. Dla kontrastu, zypadku zakladow ubezpiedze
dziatu Il rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe naialdzwlasnym nie stanowiaz tak
dominupcej pozycji — ich udziat w sumie bilansowej wynid&,44%, przy 45,87% udziale
kapitatdbw wiasnych.

Tabela 6. Struktura pasywow zaktaddw ubezpiecze(w min zi)

. Dziat | Dziat Il Ogotem
\Wyszczegolnieni
31.03.0431.03.09Zmiana}31.03.0431.03.09Zmiana}31.03.0431.03.04Zmiana
[Kapitaty wiasne 12 000,59 12 405,40  3,37%| 22 133,65 24 811,67 12,10% 34 134,24 37 217,07  9,03%

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 65 659,68 69 081,00 5,21%| 25 339,88 27 787,49 9,66% 90 999,56 96 868,49 6,45%
brutto

Udziat reasekuratoréyw

rezerwach
techniczno- 673,99 1580,83 134,55% 3 136,87 3207,27 2,24%| 3810,87 4 788,10 25,649
ubezpieczeniowych
brutto

Zobowigzania

I . 1798,42 1425,87-20,72%| 2 261,94 2 860,73 26,47% 4 060,36 4 286,61 5,57%
i fundusze specjalne
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.6.1. Kapitaty zaktadéw ubezpieczeh

Wartcs¢  kapitatdow wiasnych zakladdéw ubezpienzena koniec | kwartatu 2009 r.
wyniosta 37,22 mld zt i wzrosta od peatku roku o 4,12% (rok/rok o 9,03%).

Kapitaty wlasne zaktadow ubezpiedzeazycie zwikszyly st 0 0,93 mld zt, tj. 0 8,13% od
poczatku roku (rok/rok o 0,40 mid zi, tj. 0 3,37%) i wysity 12,41 mld zt wedlug stanu na
dzienh 31 marca 2009 r.

W | kwartale 2009 r. warté kapitatdbw wilasnych zakladow pozostatych ubezpigcze
osobowych i majtkowych wzrosta 00,54 mid zt, tj. 02,23% (rok/rok 2,68 mid zi,
czyli 12,10%) do poziomu 24,81 mid zt.

11.6.1.1. Bezpdrednie inwestycje zagraniczne

Wartas¢ bezpdrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podsitempm zaktadéw
ubezpieczé na koniec | kwartatu 2009 r. wyniosta 4,16 mid(@,79 mid zt w przypadku
zaktaddéw ubezpieche dzialu | oraz 2,37 mid zt w przypadku zaktadéw zjieczé
dziatu Il), co stanowito 78,05%adznych kapitatow podstawowych sektora ubezpigcze
(odpowiednio 71,22% w dziale | oraz 84,12% w dzlgle Ze wzgkdu na pochodzenie
kapitatu zagranicznego, dominuje kapitat niemiggitznie 1,34 mld zt, co stanowi 32,34%
wartasci inwestycji zagranicznych). Wysoki jest réwnieudziat kapitatu austriackiego
wynoszcy 22,01%  (inwestycje  @éznej  wartéci 0,91 mid zt) i holenderskiego,
stanowacy 18,86% (przy inwestycjach rownych 0,78 mid zi).

Na koniec marca 2009 r. dziatakdoubezpieczeniow prowadzito 46 zaktadoéw ubezpiedze
Z przewaajacym udziatem kapitalu zagranicznego (ponad 50% akdzi w kapitale

podstawowym) oraz 19 zaktadow ubezpigcze przewaajacym udzialem kapitatu
krajowego.

11.6.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladdbezpieczeé na koniec
| kwartatu 2009 r.  wyniosta 96,87 mid zt, w tym @,hld zt (4,94%) stanowit udziat
reasekuratorow. W poréwnaniu z analogicznym okreseku poprzedniego, stanowi to
wzrost odpowiednio 0 6,45% oraz 0 25,64%, natomiedt pocatku 2009 roku nasgpit
spadek wartci rezerw brutto 01,12%. Spadek waddio rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w | kwartale tego roku wynika vghe z wyptaty odszkodowia
i Swiadczeéd z produktow inwestycyjnych w dziale I, a tym samyorwiazywania rezerw
w grupie 1 ubezpiecse (zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach zyaie na udziale
wilasnym wyniosta -1,08 mid zt) oraz w grupie 3 (ama stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wiasnym dla ubezpfeozaeycie, gdy ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajcy wyniosta —1,03 mid z}).

11.6.2.1. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpren dziatu |

Wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakhaddbezpiecze na zycie na
koniec | kwartatu 2009 r. wyniosta 69,08 mld zi,tyin 1,58 mlid zt (2,29%) stanowit udziat
reasekuratoréw.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowyclmidajaca pozycy zajmup rezerwy
ubezpiecz& nazycie oraz rezerwy ubezpiecz@azycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczagy, wynosace w | kwartale 2009 r. odpowiednio 40,60 mid B,& %)

I 25,27 mld zt (36,58%). W poréwnaniu z analogiazngkresem roku poprzedniego stanowi
to zmiarg w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowydposviednio o 13,96 p.p. oraz
0 —14,52 p.p. W liczbach bezwzdhych zmiany wysolki tych rezerw w stosunku do stanu
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na koniec | kwartatu 2008 r. wyniosty 11,17 mld\wfzrost o 37,98%) i —8,28 mid zt (spadek
0 24,68%), natomiast w stosunku do pgka roku spadlty one odpowiednio o 0,94 mid zi
oraz 0 1,04 mid zt.

Obserwowane zmiany w strukturze rezerw techniczmerpieczeniowych mag miet
zwigzek ze spadkiem zainteresowania ubezpigcyah ubezpieczeniami nazycie
Zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowynizegz pozostatych ubezpieéze
na zycie (m.in. ubezpieczeniowych produktéw struktumyaoych oraz krotkoterminowych
ubezpieczé inwestycyjnych (,polisolokaty”)) w a@igu ostatnich 12 miesty, przy czym

w | kwartale 2009 roku nagiit rowniez spadek zainteresowania ubezpieczeniowymi
produktami inwestycyjnymi w porownaniu z 3 ostatnkwartatami 2008 r.

W przypadku pozostatych rodzajow rezerw, ich udziatrezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych ulegt jedynie niewielkim zmianomporéwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

Tabela 7. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniwych brutto zaktadow
ubezpieczaé dziatu |

i Dziat |
Wyszczegolnienie
31.03.0431.03.09 Zmiana
|Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewiggm 1,29%| 1,76%| 0,47 p.p
Udziat reasekuratoréw 1,27%| 0,81%| -0,46p.p
[Rezerwa ubezpiecaamazycie 44,82%| 58,77% 13,96 p.p]
Udziat reasekuratoréw 1,37%| 2,66% 1,29 p.p
JRezerwy na niewyptacone odszkodowani@iadczenia 1,45% 1,78%| 0,33 p.p
Udziat reasekuratoréw 2,14%| 2,32%| 0,17 p.p
[Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,03%| 0,05% 0,02 p.p
Udziat reasekuratoréw 2,11%| 2,10%| -0,01p.p
|Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkow 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p
Udziat reasekuratoréw 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p
[Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowestikre w statucie 1,32% 1,05%| -0,26 p.p
Udziat reasekuratoréw 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p
Ssez:g}/éi::be;piecﬂmazycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi 51,10% 36,58% —14,52 p.p
Udziat reasekuratoréw 0,71%| 1,83% 1,12p.p

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

Tabela 8. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniwych brutto zaktadow
ubezpiecz@é dziatu | w podziale na grupy ubezpiecze

Dziat |

Wyszczegolnienie
31.03.0431.03.04 Zmiana

[Crupal , , 43,829% 58,25% 14,43p.p
Ubezpieczenia n&cie

|Grupa 2 . _ _ o 1,60% 1,46%| -0,14 p.p
Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci

IGrupa 3
Ubezpieczenia n&ycie, jeeli 3 zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem 51,76% 37,12%| 14,64 p.p
kapitatowym

Grupa 4 1,15% 1,11%| -0,05p.p

Ubezpieczenia rentowe
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Dziat |

Wyszczegolnienie
31.03.0431.03.09 Zmiana

IGrupa 5
Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowslj g uzupetnieniem ubezpiedze 1,66%| 2,05% 0,39 p.p
wymienionych w grupach 1-4

|Reasekuracja czynna 0,01%| 0,01% 0 p.p|

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

[1.6.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpren dziatu Il

W zaktadach pozostatych ubezpietzsobowych i magkowych warté¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych  brutto na koniec | kwartatu 2009 wyniosta 27,79 mld zi,
w tym 3,21 mld zt (11,54%) stanowit udziat reaseitarow.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowychittor dominugca pozycg zajmup
rezerwy na nie wyptacone odszkodowani@wiadczenia oraz rezerwa skladekcznie
zrezerw na pokrycie ryzyka niewygastego, wynesz na koniec | kwartatu 2009 r.
odpowiednio 15,30 mld zt (co stanowi 55,06% rezetechniczno ubezpieczeniowych)
i 11,54 mld zt (co stanowi 41,53% rezerw technicambezpieczeniowych). W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego stanownt@z: w strukturze rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiednio o0 -0,95 p.p. orazld p.p. W liczbach bezwzginych
zmiany wysokéci tych rezerw w stosunku do stanu na koniec | kavar2008 r.
wyniosty 1,11 mid zt (wzrost o0 7,81%) i 1,30 mld(mizrost o0 12,68%), natomiast w stosunku
do pocatku roku wzrosty one odpowiednio 0 0,75 mid zt ooe2,09 mid zt.

Tabela 9. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczenwych brutto zaktadow ubezpiecza
dziatu 1l

e Dziat Il
Wyszczegolnienie

31.03.0431.03.04 Zmiana
|Rezerwa skladek i rezerwa na pokrycie ryzyka niesiggmo 40,42% 41,53% 1.11p.p
Udziat reasekuratoréw 8,41% 8,57%)| 0.16 p.p
IRezerwy na niewyptacone odszkodowani@iadczenia 56,01% 55,06% —0.95p.p
Udziat reasekuratoréw 15,99% 14,45% -1.54 p.p
[Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,13%| 0,14%| 0.01p.p
Udziat reasekuratoréw 18,41% 20,42% 2.01p.p
JRezerwy na wyréwnanie szkodogeo (ryzyka) 3,35%| 3,24%| -0.12 p.p

Udziat reasekuratoréw - - -
[Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkdw 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p
Udziat reasekuratoréw 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p
|Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowestkre w statucie 0,04%| 0,00%]| —0.04 p.p
Udziat reasekuratoréw 0,00%| 0,00%| 0,00 p.p

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

Tabela 10. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeawych brutto zaktadow
ubezpieczé dziatu Il w podziale na grupy ubezpiecza

Dziat Il

Wyszczegblnienie
31.03.0431.03.04 Zmiana

[Crupal , , , 3,05% 3,67% 0,63 p.p
Ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracgriotly zawodowej
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Dziat Il
31.03.0431.03.09 Zmiana

Wyszczegolnienie

IGrupa 2

. . 0,51%| 0,77%| 0,26 p.p
Ubezpieczenia choroby

IGrupa 3
Ubezpieczenia casco pojazdawdwych, z wyjtkiem pojazdéw szynowych
IGrupa 4
Ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych, obgpmsgkody w pojazdach 0,04%| 0,04%| 0,00 p.p
szynowych

13,53% 12,48% -1,05 p.p

IGrupa 5
Ubezpieczenia casco statkdw powietrznych, obepaigzkody w statkach 0,04%| 0,11%| 0,07 p.p
powietrznych

IGrupa 6
Ubezpieczeniaeglugi morskiej srédlgdowej casco statkéweglugi morskiej 0,84%| 0,99%| 0,15p.p
i statkéwzeglugisrédlgdowej

IGrupa 7
Ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie, obejsaiszkody na transportowanyd
przedmiotach, niezateie od kadorazowo stosowanyahodkéw transportu

>

0,35%| 0,27%| -0,08 p.p

IGrupa 8
Ubezpieczenia szkdd spowodowangyshiotami, obejmujce szkody rzeczowe 6,74%| 5,96%| -0,78 p.p
nieujete w grupach 3—7

IGrupa 9

Ubezpieczenia pozostalych szkdd rzeczowyetli(jge zostaty ujte w grupie3, 4, 5
6 lub 7), wywotanych przez grad lub mréz oraz inreygyny (jak np. kradzg
jezeli przyczyny te niegsujete w grupie 8

IGrupa 10

Ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej wszelkiego rodzaju, wynikagj

z posiadania i gytkowania pojazdéwHowych z nagdem wltasnymgkznie

z ubezpieczeniem odpowiedzigkigrzewadnika

4,69% 4,69% 0,00 p.p

52,80% 52,54% —0,26 p.p

IGrupa 11

Ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej wszelkiego rodzaju, wynikagj

Z posiadania i tytkowania statkéw powietrznychgcknie z ubezpieczeniem
odpowiedzialngci przewdnika

IGrupa 12

Ubezpieczenia odpowiedziakwo cywilnej zazeglug: morslg i srodlgdowny,
wynikajcej z posiadania idytkowania statkoweglugisrodlgdowej i statkow
morskich, cznie z ubezpieczeniem odpowiedzignprzewdnika

IGrupa 13

Ubezpieczenia odpowiedziakwd cywilnej (ubezpieczenie odpowiedziaitio 8,56%|  8,36%| —0,20 p.p
cywilnej ogdinej) nieuttej w grupach 10-12
IGrupa 14

Ubezpieczenia kredytu

IGrupa 15
Gwarancja ubezpieczeniowa

IGrupa 16
Ubezpieczenia emych ryzyk finansowych

0,09%  0,09% 0,00 p.p

0,21%| 0,27%| 0,06 p.p

3,23%| 3,26%| 0,03 p.p

1,09%| 1,28%| 0,19 p.p

1,54%| 2,05%| 0,51 p.p

[Grupalrs _ 0.14% 0,19%| 0,05 p.p
Ubezpieczenia ochrony prawnej

IGrupa 18
Ubezpieczenidwiadczenia pomocy na koszyoséb, ktére popadty w trudsici 0,42%| 0,48%| 0,06 p.p
w czasie podriy lub podczas niecbecfm w miejscu zamieszkania

|Reasekuracja czynna 2,14%| 2,49% 0.35p.p
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

I1.7. Wyptacalno $¢ zaktadow ubezpiecze n

Analizie poddane zostato ksztattowanie wiskaznikdw wyptacalndci zaktadow ubezpieche
okreslonych w ustawie o dziatalgoi ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 r.
(Dz. U. z 2003 r.,Nr 124, poz. 1151 zzpgejszymi zmianami).

Zgodnie z art. 146 ust. 1 ustawy o dzialdtmo ubezpieczeniowe] zaklad ubezpietze
zobowhzany jest do posiadan&odkoéw wlasnych w wysokgi nie nizszej ni margines
wyptacalndgci i nie nzszej ni kapitat gwarancyjnyMargines wyptacalnéi okresla globalne
dodatkowe ryzyko, na jakie naxmny jest zakiad ubezpieazegponad ponoszone ryzyko
ubezpieczeniowe iryzyko wynikgle z normalnej dziataldoi gospodarczej.Kapitat
gwarancyjnyréwny jest natomiast jednej trzeciej marginesu tayalndgci, jednak nie mniej
niz minimalna wysok& kapitatu gwarancyjneds.

Srodki wiasnez kolei stanowj bufor bezpieczistwa dla dziatania zaktadu ubezpietze
Odpowiadag one wysokeéci aktywow zakladu ubezpieazez wylaczeniem aktywow
przeznaczonych na pokrycie wszelkich przewidywdinyezobowazan, wartcci
niematerialnych iprawnych oraz aktywéw finangych inwestycje w ramach
ubezpieczeniowej grupy kapitatowej i konglomeratu.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 ustawy o dzialdmoubezpieczeniowej zaktad ubezpietzest
obowihzany posiada aktywa spetniajce warunki okrdone w ustawie w wysokai nie
nizszej ni wartgs¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych weij brutto. W szczegdlioi
ustawa wskazuje, zi aktywa te powinny by w odpowiedni sposOb zidicowane
I rozproszone (zdywersyfikowane).

II.7.1. Pokrycie marginesu wyptacalnosci oraz kapitatu
gwarancyjnego srodkami wkasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalfm srodkami wtasnymi uksztattowatshna koniec

| kwartatu 2009 r. na poziomie 478,79%, co oznhawvzaost 0 24,46 p.p. w poréwnaniu
Z pocatkiem roku, natomiast w poréwnaniu ze stanem nadmhkwartatu 2008 r. nagtit
spadek 0 17,41 p.p.

W przypadku zaktadow ubezpieézena zycie warté¢ ww. wsk&nika na koniec
| kwartatu 2009 r. wzrosta o0 21,89 p.p. w porowmanipoczatkiem roku (rok/rok obriyta sie
0 29,45 p.p.) i uksztattowatagsna poziomie 312,38%.

W zaktadach pozostatych ubezpietzeosobowych i magkowych wskanik pokrycia
marginesu wyptacaldoi srodkami whlasnymi w | kwartale 2009 r. uksztaltowak na
poziomie 670,16%, co oznacza wzrost o0 22,82 p.prdwnaniu z pocakiem roku (rok/rok
wzrost o 3,5 p.p).

Wartas¢ wskanika pokrycia kapitatu gwarancyjnegérodkami wiasnymi na koniec
| kwartatu 2009 r. wzrosta od patku roku o 49,63 p.p. (rok/rok obiyta sk o 30,79 p.p.
I wyniosta 1275,56%).

W zakitadach ubezpieczena zycie wart@é ww. wskanika na koniec | kwartatu 2009 r.
wzrosta od pocgku roku o 53,04 p.p. (rok/rok obtyta sk 0 56,69 p.p.) i uksztattowatagsi
na poziomie 847,20%.

!> Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2008/rsprawie sposobu wyliczenia wysékb
marginesu wyptacaldoi oraz minimalnej wysokaei kapitalu gwarancyjnego dla dziatéw igrup
ubezpieczé (Dz. U. Nr 211, poz. 2060).
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W zaktadach pozostatych ubezpietzsobowych i magkowych wskanik pokrycia kapitatu
gwarancyjnego srodkami wtasnymi uksztattowat ¢ina koniec | kwartatu 2009 r. na
poziomie 1750,23%, co oznacza wzrost od pthez roku o 32,47 p.p. (rok/rok wzrost
0 3,35 p.p.).

11.7.2. Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami

spetniajgcymi warunki okreslone w ustawie

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych pudzczonymi aktywami
uksztattowat sj w | kwartale 2009 r. na poziomie zinym do poprzednich kwartatéw. Jego
wartas¢ wyniosta 122,86%, co stanowi wzrost 0 1,43 p.ppodatku roku (rok/rok wzrost
01,32 p.p.).

W zaktadach ubezpieczena zycie warté¢ ww. wska&nika na koniec | kwartatu 2009 r.
wzrosta 01,72 p.p. od pogtku roku (rok/rok wzrost o 0,05 p.p.) i uksztaltdaesk na
poziomie 110,39%.

W zaktadach pozostatych ubezpietzesobowych i magkowych wartd¢ tego wskanika
spadta w cigu | kwartatu 0 1,18 p.p. (rok/rok wzrost o 3,3g.pdo poziomu 154,12%.

Tabela 11.Srodki wkasne, margines wyptacalnéci i kapitat gwarancyjny (w min zf)

. Dziat | Dziat Il Ogotem
\Wyszczegolnieni _ . _
31.03.0431.03.09 Zmiana |31.03.0431.03.09Zmiana]31.03.0431.03.09 Zmiana
Srodki wiasne 10844,7411558,51  6,58%19 156,321 563,17 12,56% 30 001,06 33 121,68 10,404
[Margines 3172,61 3700,1§ 16,639 2873,50 3217,63 11,98% 6 046,11 6 917,79 14,42%'
wyptacalndci

Pokrycie marginesu
wyptacalngci 341,82% 312,389%4-29,45 p.p| 666,65% 670,16% 3,5p.p| 496,209 478,79%-17,41 p.p
srodkami wiasnym

Srodki wtasne na
Ipokrycie kapitatu 10 844,71 11 558,51 6,58%| 19 147,8521 548,94 12,54% 29 992,571 33 107,43 10,399

gwarancyjnego
IKapitat gwarancyjny | 1199,7§ 1 364,32 13,719 1096,12 1231,21 12,32% 2 295,91 2 595,53 13,05%

Srodki wiasne na
pokrycie kapitatu
gwarancyjnego 903,899 847,20%-56,69 p.p{1746,879%41750,23% 3,35 p.p| 1306,35% 1275,56%-30,79 p.p
do kapitatu

gwarancyjnego

Aktywa stanowace
pokrycie rezerw
techniczno- 72 450,25 76 258,23 5,26%]| 37 914,0942 491,15 12,07%110 364,34118 749,384 7,609
ubezpieczeniowych
brutto

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 65 659,68 69 081,00 5,21% 25 146,01 27 570,68  9,64%]| 90 805,70 96 651,65 6,44%

brutto

Pokrycie rezerw
techniczno-
ubezpieczeniowyc
aktywami
spetniajcymi
warunki ustawowe

1110,34% 110,399%q 0,05 p.p] 150,78% 154,12% 3,34 p.p] 121,54% 122,86% 1,32 p.p

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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Ill. INFORMACJA O PODMIOTACH NIESPELNIAJ ACYCH
WYMOGOW USTAWOWYCH W ZAKRESIE
WYPLACALNO SCI | POKRYCIA REZERW TECHNICZNO-
UBEZPIECZENIOWYCH

Wedtug stanu na dzie31 marca 2009 r. 2 zaktady ubezpigcag/kazaty niedobdsrodkéw
wiasnych na pokrycie marginesu wyptacdbitkapitalu gwarancyjnego.

Wedtug stanu na dzie30 kwietnia 2009 r. 1 zakilad ubezpietzeykazat niedobdgrodkdw
wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego i maegu wyptacalnai.

Wedtug stanu na 31 maja 2009r. 2 zaktady ubezeieerzykazaly niedobdrsrodkéw
wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego/margineyptacalnéci.

Wedtug stanu na 31 marca 2009 r. wszystkie zaklalgzpieczé dziatu | i dziatu II
posiadaty aktywa na pokrycie rezerw techniczno-pkeEzeniowych.

Ocena sytuacji finansowej zaktaddéw ubezpiécreymienionych w raporcie pozwala na
uznanie, wéwietle podgtych dziata naprawczychze wykazane naruszenia prawa w zakresie
wysokdaci srodkéw wiasnych nie powodujrealnego zagtenia interesow ubezpieczonych.
W powyzszej sytuaciji, nie maa uznd, iz przypadku, gdysrodki wtasne s nizsze od
marginesu wyptacaldoi lub kapitalu gwarancyjnego, wypluje jednoczénie brak
mozliwosci biezacego regulowania zobowdan przez zakiady ubezpieazePosiadaj one
bowiem aktywa przewaszapce rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tj. dysppfnagdkami

na pokrycie bigacych i przysztych zobowran jakie mog wynikna¢ z zawartych uméw
ubezpieczenia. Ponadto zaktady ubezpikcmalizup zobowhzania wynikagce z umow
ubezpieczenia.
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V. DZIALANIA PODJETE PRZEZ KNF W OBSZARZE
SEKTORA UBEZPIECZEN

IVV.1. Dziatania regulacyjne
Poprzez swoich przedstawicieli WUdzbrat udziat w pracach:

e grupy roboczej ds. przeglu regulacji prawa ubezpiedzegospodarczych,
dziatapcej w ramach Rady Rozwoju Rynku Finansowego povejtaprzy
Ministerstwie Finanséw na mocy zadzenia Ministra Finansow z dnia
14 wrzénia 2006 r., jako organu opiniodawczego i doradoaggprawach rynku
finansowego. Efektem tych prac byto opracowaniedzyannymi projektu ustawy
z dnia 23 stycznia 2009 r. o zmianie ustawy z dBfa maja 2003 r. o
ubezpieczeniach obowzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i
Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych (Dz. z 2003 r., nr 124, poz.
1152, z pan. zm.), przestanego naphie do uzgodnie migdzyresortowych.
Najistotniejsze propozycje zgtoszone Ilub popiergmeez Urad dotyczyty
nastpujacych kwestii:

= wylaczenia automatyzmu zawierania kolejnej umowy ulez@nia
obowihzkowego w przypadku przeniesienia wia&iopojazdu na ing
osolz,

= zawierania ubezpiec#ienv formie direct i wprowadzenia utatwialla tego
kanatu dystrybucji (potwierdzenie przez zakiad yiezzé zawarcia
umowy ubezpieczenia OC dokumentem generowanym Drayktaniem
Internetu z kop podpisu automatycznie generowamraz poparcie
propozycji dotyczcej skfadania &wiadczé i zawiadomi@ w formie
elektronicznej),

e zespolu do spraw zaten zmian systemowych w zakresie realizacji Zada
instytucji powszechnego ubezpieczenia zdrowotnegeozezp instytucje
niepubliczne” powotanego przy Ministrze Zdrowia.l€wr zespotu jest udziat w
pracach magcych na celu przygotowanie zaéh reformy ubezpiecze
zdrowotnych, a w szczegolém opracowanie — w formie projektu ustawy — zasad
funkcjonowania dobrowolnych ubezpieazadrowotnych.

IVV.2. Dziatania licencyjne i nadzorcze
IV.2.1. Dziatania licencyjne

Autoryzacyjne czynnei nadzorcze maj w  przypadku nadzoru nad rynkiem
ubezpieczeniowym istotne znaczenie z tej przyczyeydziatalné¢ zaktadéw ubezpieche
poddana jest daleko gdej reglamentacji prawnej. Pozytywne rozstrzygia autoryzacyjne
wymagane $ przede wszystkim przy podejmowaniu dziatdoubezpieczeniowej przez
zaktad ubezpiecze przy przeksztatlceniach podmiotowych na rynku @giwtacicielskie,
pofaczenia zakladow ubezpieddeoraz w razie zamiaru zakezenia aktywngci rynkowej.
Ponadto szereg procesow licencyjnych przebiega kw tavykonywania przez zaktad
ubezpieczi dziatalndgci. Dotyczy to, przede wszystkim badania kwalifikasob petnicych
funkcje czionkéw organdéw zaktadu ubezpieczgarzdu i rady nadzorczej), ale tak
zatwierdzanie zmian w statutach ubezpieczycieli.

Standardowe dziatania licencyjne i autoryzacyjne pdejmowane @ w obszarze:
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. licencjonowania podejmowania dziataeg

. licencjonowania nabycia znacznych pakietow akcpialdw,

. cofania licencji,

. autoryzacji cztonkow zaszlow,

. monitorowania sktadu organéw zadzm i rady nadzorczej zakiadu

ubezpieczé oraz zmian na stanowiskach dyrektora giéwnego iatldz
zagranicznego zakladu ubezpietze

. autoryzaciji statutow (zmian statutow),
. notyfikacji krajowych zaktadéw ubezpieaze
. monitorowania notyfikacji zagranicznych zaktadowempieczé z pastw

cztonkowskich UE.

IV.2.2. Dziatania nadzorcze

. Kontrole zaktadow ubezpieczé, majace na celu w szczegolioi:
- zbadanie zgodroi dziatalngci zaktadu ubezpiechez przepisami prawa,
statutu lub planem dziataléd,
- zbadanie zdolnwi zaktadu ubezpiecaedo wykonywania zobowkan,
- podigcie dziala mapcych na celu zapohienie naruszaniu interesow
ubezpieczajcych, ubezpieczonych, upasamych Iub uprawnionych z umow
ubezpieczenia,
Zakres kontroli obejmuije:
- organizagt i zaradzanie zakladem ubezpiedze
- organizagt systemu rachunkowoi,
- stan aktywéw i pasywow,
— produkty ubezpieczeniowe,
- likwidacje szkad,
— przeciwdziatanie tzw. ,praniu brudnych piedzy”
W wyniku przeprowadzonych kontroli, w | pétroczu@0r. wydano lub poinformowano
zaktad ubezpieczeo zamiarze wydania dla zaktadéw ubezpiéczalecé, w celu usuricia
nastpujacych nieprawidtowsci:
1. niedostosowania dziataléc zaktaddéw ubezpieciedo zapiséw art. 10 ustawy o
rachunkowséci. Nieprawidtowdci polegaty na:
a. braku aktualizacji obowrujacych w zaktadzie zasad rachunkdeio
b. niedostosowaniu zaktadowego planu kont do przepisdgstawy o
rachunkowéci,
c. brakach w dokumentacji opisige] przygte przez zakltad ubezpiedze
zasady (polityk) rachunkowseci,
2. wykazywania nieprawidtiowych danych w sprawozdaniaithansowych w
zakresie aktywoOw i pasywow,
niezgodnej z przytymi przez zaklad ubezpieazena dzié kontroli zasadami
(polityka) rachunkowsci praktyki wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeryichy
uzywania bédnych danych do wyceny rezerw techniczno-ubezpraomns/ch,
zaniania lydz zawyzanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
btedow w algorytmach wyceny rezerw techniczno-ubezgamowych,
niedostosowania  dziatalbd  zaktadow  ubezpiecke do  zapisOw
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgwevartéci maptkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyéhodet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu, w szczeganb

w

No ok
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a. nieprawidiowego wypetniania kart transakcji przasych do GIIF,

b. nieprzeprowadzania szkdl@racownikdw w przedmiotowym zakresie.
Ponadto przekazano zaktadom ubezpiggamtokoty kontroli w ktorych, poza opisanymi
wyzej nieprawidtowegciami, zwrécono uwagw szczegolngri na:

1. stosowanie w likwidacji szkdd praktyk narusgsich interesy poszkodowanych, w
szczegolnéci wyptacanie odszkodouiaz op&nieniem,

2. niestosowanie si do regulacji wewetrznych, w szczegolsoi dotyczcych
prowadzonej dziatalrioi ubezpieczeniowej (w zakresie likwidacji szkédjoeny
aktywow i pasywow),

3. brak wewrtrznych regulacji pogpowania w niektorych istotnych obszarach
prowadzonej dziatalrkgi ubezpieczeniowej (np. w obszarze likwidacji stkoé
wyceny aktywow).

. Sprawowanie bieacego nadzoru systemowego

Wykonywanie bieacego nadzoru ubezpieczeniowego przez organ nadzprkra s¢ na
monitorowaniu dziatalnai zakladéw ubezpiecihew obszarach natgcych do kompetencji
KNF, a wkc w zakresie skladu organéw zaazapcych i nadzoruyjcych zakladdéw
ubezpieczg, przekazywania informacji nt. zwotania walnego argadzenia zakiladu
ubezpieczé. Waznym elementem nadzoru bigego, jest analizowanie sposobu
wywiazywania s¢ zakladow ubezpieche z zawartych umow ubezpieczenia. Istotn
informach w tej kwestii jest korespondencja przekazywanaeprbepartament Ochrony
klientow oraz Rzecznika Ubezpieczonych.

W ramach wykonywania nadzoru Beego organ nadzoru, na podstawie informacji, kttare
niego naptywaj od zaktaddéw ubezpieczeraz podmiotow zewstrznych, w tym Rzecznika
Ubezpieczonych, systematycznie analizuje i ocepi@s&b prowadzenia dziatakw przez
zaktady ubezpiecte w celu eliminowania obecnie wypujacych nieprawidtowéci oraz jak
najwczeéniejszego identyfikowania wszelkich zjawisk i predes, ktore mog w przyszigci
stanowé zagraenie dla whlaciwego dziatania zakladdéw ubezpieizeW przypadku
stwierdzenia nieprawidtowéci lub zagragenia ich wysipienia w dziatalnéci zakiladu
ubezpieczé organ nadzoru interweniuje wykorzysitj przystuguce mu uprawnienia,
egzekwuje od zaktadu ubezpieizodgcie stosownych dziatanaprawczych.

Podstawow kwesth analizowaa w ramach wykonywania czyné@m nadzoru bigacego
przez KNF jest zgodro dziatalngci zakladu ubezpiechez przepisami prawa, a w
szczegoOlnéci z ustaw o dziatalndci ubezpieczeniowej (oraz innymi aktami prawnymi
szczeg6towo normagymi dziatalndé ubezpieczeniow), Kodeksem Spoétek Handlowych
oraz Kodeksem Cywilnym.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do chwili obecnsggam nadzoru podejmowat dziatania
nadzorcze oraz analizowat zagadnienia (na potrzebgtadow ubezpieche sadow,
komornikéw, Naczelnikow Izb Skarbowych, zagranicdmyorganéw nadzoru oraz na
potrzeby wewatrzne), dotyczce m.in. naspujacych obszaréw dziataldoi
ubezpieczeniowej:

= wyznaczania skladki ubezpieczeniowej w wysa@ko ktéra powinna co
najmniej zapewri wykonanie wszystkich zobowdan z umow ubezpieczenia i
pokrycie kosztow wykonywania dziataéw ubezpieczeniowej zaktadu
ubezpiecza.

= gsposobu ustalania wysalad odszkodowania w szkodach  na mieniu
(pojazdach  mechanicznych), podleggch wyréwnaniu w ramach
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ubezpieczenia obowzkowego odpowiedzialdoi cywilnej posiadaczy
pojazdow mechanicznych,

= problematyki ubezpiecaegrupowych w kontedcie ustug bancassurance,

= problematyki kancelarii odszkodowawczych w aspekcistnienia
uzasadnionych podstaw do licencjonowania ich diziadai,

= dopuszczalnii odstpienia od umowy ubezpieczenia obgrkowego OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych zawartej na tmdleg

= zasad wyliczania skiadki podlegegj zwrotowi w przypadku rozwzania
umowy ubezpieczenia przed uptywem okresu na jadiata zawarta,

» dopuszczalnéei uznania umow za umowy ubezpieczenia,

* Sprawowanie bigacego nadzoru finansowego

Wykonywanie bieacego nadzoru finansowego przez organ nadzoru opsgfana
systematycznym monitorowaniu dziatadnbfinansowej zaktadow ubezpieczpoprzez:

1. analiz kwartalnych i rocznych sprawoz@éinansowych zaktadow ubezpieéze

2. analiz informacji o sytuacji finansowej w zakresie wybawsCi
3. analiz; sprawozda ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,
4

. zbieranie i przekazywanie do DEP informacji o prdaeniu przez zakilady ubezpieaze
dziatu | dziatalnéci w zakresie IKE (Indywidualnych Kont Emerytalnych

» Sprawowanie nadzoru finansowego w trybie szczegodlny

W celu monitorowania ryzyk w dziataléa zaktadéw ubezpiechezastosowane zostaty

nastpujace narzdzia nadzorcze:

1. analiza przekazywanych co migsinformacji o wyptacalngi zaktadow ubezpiecse

2. analiza przekazywanych co kwartat informacji o kakh zakladow ubezpieazewg
rodzajow i podmiotow,

3. przekazanie zaktadom ubezpietzestanowiska w sprawie uznawania ,produktow
strukturyzowanych” za  aktywa staneawe  pokrycie rezerw  techniczno-
ubezpieczeniowych (badanie spetnienia warunkéw widzaanych w ustawie o
dziatalngci ubezpieczeniowej w zakresie bezpigstea, rentowngci, ptynnaci oraz
rozproszenia, badanie stopnia koncentracji lokatpeyedynczym podmiocie, ocena
sytuacji finansowej emitenta), w tym ogtoszenie steonie www KNF metodologii
wyliczania dodatkowych wymogow kapitatowych w pragiu przekroczenia progu
koncentracji,

4. analiza zjawiska koncentracji depozytow bankowych paszczegdlnych bankach i
prowadzenie pogpowar mapcych na celu ograniczenie koncentracji przedmiotdwy
lokat w jednym podmiocie,

5. analiza przekazywanych co tyd@idanych o bezpgoednich i pérednich skutkach burz,
nawatnic i ulewnych deszczy, ktore wygity po 22 czerwca 2009r.,

Podgte zostaly rownig prace majce na celu stworzenie raportow o charakterze
przekrojowym dla catego rynku ubezpiefize zakresie:
= przygotowania zakladéw ubezpiedzedo stosowania art.4a ustawy
o rachunkowséci (odpowiedzialné¢ rady nadzorczej za prowadzenie aksi
rachunkowych),
ubezpieczé od ryzyka utraty pracy,
ubezpiecz& zwiazanych z kredytami hipotecznymi,
funkcjonupcych w zaktadach ubezpiedzsystemow zarglzania,
czynndci zleconych innym podmiotom (outsourcing),
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taryf w ubezpieczeniach komunikacyjnych tj. OC i AC

reasekuracji biernej i czynnej,

sposobu podziatu zysku finansowego za 2008 rokzraktady ubezpieche
planéw finansowych oraz prognoz wybranych wigtio finansowych i
statystycznych na koniec kolejnych kwartatow 200Ruri zal@en przyjetych
przez poszczegolne zaktady ubezpiéate sporzdzenia planu finansowego,
testow stresu przez zakilady ubezpiécfmetodologia, praktyki nadzorcze,
propozycje testow dla rynku krajowego),

dziatalngci zagranicznych zaktadow ubezpietzev Polsce (dziataln
transgraniczna).

Wyniki powyzszych analiz ¢ podstava do dalszych dziatanadzorczych podejmowanych
w trybie indywidualnym.

Oprocz wymienionych powgj czynndci podgte zostaty ponadto dziatania w zakresie:

poinformowania zaktadéw ubezpieéze rozpoczciu konsultacji dotyczcych
przygotowanych przez CEIOPS projektow aktéow wykoceyeh do
dyrektywy Wyptacalné I,

poinformowania zaktadow ubezpieéze nowych obowizkach wynikagcych
ze zmian w przepisach prawa, m. in.: o ok@ku tworzenia komitetéw
audytu,

wspotpracy z innymi podmiotami nmagymi zwiazek z sektorem ubezpiecze
w tym z bieglymi rewidentami — m. in. w zakresievigrdzonych przez organ
nadzoru niezgodrici raportow uzupetniagych oping niezalenego biegtego
rewidenta z badania sprawoadnansowych z wynikami przeprowadzanych
przez organ nadzoru kontroli dziatafeo i stanu majtkowego zaktadow
ubezpiecza.

spotka i wymiany informacji z przedstawicielami organévadzoru innych
krajow Unii Europejskiej w ramach Komitetbw Koordaeyjnych dla grup
ubezpieczeniowych, ktérych  gtdbwnym celem jest nmoivanie
wyptacalndci oraz stabilnéci finansowej grup ubezpieczeniowych,
przeprowadzenia testbw nowego systemu sprawozdagacdéa zaktadow
ubezpiecz& (SNU), ktérego celem jest usprawnienie nadzoru zetdadami
ubezpieczé (dostp do szerokiego zakresu danych prawnych i finansbwy
zaktaddw ubezpiechg
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V. WNIOSKI | REKOMENDACJE

Dane wedtug stanu na d#ie31 marca 2009 r. dotygze sektora ubezpieczeniowego,
w $wietle dokonanych szczegotowych analiz zakladowzpleez@, w ktorych wysipity
problemy wyptacalnéciowe, wskazuyj, ze sektor ubezpieczeniowy nie zostat w sposéb
istotny i trwaty dotkngty skutkami kryzysu finansowego.

Wskazane zakilady ubezpiedze problemami wyptacaldciowymi 1 w trakcie dziata
naprawczych, ktére w gtéwnej mierze polegap odpowiednim podwigzeniu kapitatow
wiasnych przez dotychczasowych lub nowych inwestpedtake na restrukturyzacji portfela
oraz kosztéw prowadzonej dziatafco

V.1. Whnioski

V.1.1. Otoczenie makroekonomiczne
Do pozytywnych zdarzZenalery zalicz¢:

1. utrzymanie wzrostu PKB w | kwartale 2009 r., jakkmk przy znacacym
spowolnieniu dynamiki wzrostu,

2. utrzymany wzrost wynagrodiae wysokaci swiadcze socjalnych,

3. relatywne ustabilizowanie gkursu ztotego wzgblem euro, dolara amerykskiego
i franka szwajcarskiego,

4. spadek awersji do ryzyka na globalnych rynkachrfsoavych

Do negatywnych zdaraenalery zalicz:
1. wzrost bezrobocia (prognozowane pogorszenie nakanku),
2. wzrost inflacji (oczekiwane obinie),

3. spadek cen akcji na GPW w styczniu ilutym 2009jakkolwiek od marca
obserwowane jest odwrdocenie trendu),

wysoka zmienng cen akcji,
spadek cen nieruchorm,
spadek warti i liczby udzielanych kredytéw hipotecznych,

spadek sprzeds nowych samochoddéw oraz zmniejszenie importu saaaw
uzywanych.

N o gk

V.1.2. Sektor ubezpieczenh
Do pozytywnych zdarZenaley zalicz\¢:

1. zdecydowanie wksza odporn& sektora ubezpieczew Polsce na kryzys ijego
skutki w poréwnaniu z innymi sektorami gospodarki,

2. znacacy wzrost przychodow z dziatalé@ lokacyjnej,
3. utrzymanie wskanikéw wyptacalnéci na wysokim poziomie,

Do negatywnych zdaraenalery zalicz\¢.
1. wciaz utrzymupca st dwza koncentracja rynku ubezpieéae Polsce.
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V.1.3. Dziatl
Do pozytywnych zdarzZenalery zalicz¢:

1. znacacy wzrost wyniku technicznego i wyniku finansowewggito,
2. utrzymanie na stabilnym poziomie wysagkbsktadki przypisanej brutto,

Do negatywnych zdaraealery zalicz:

1. spadek skiadki przypisane] brutto w grupie ubezm@cna zycie zwhzanych
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,

2. pomimo obntenia stop procentowych, mavy jest spadek dynamiki sprzeda
produktéw ubezpieczeniowych o charakterze inwegtyey w zwiazku z nisk
rentowndcia tych produktow oraz z koniecziwla utrzymywania wyszych
wymogow kapitatowych,

niemal dwukrotny wzrost wysokoi wyptaconych odszkodowiai swiadczé wynikajacych
Z umow ubezpieczenia.

V.1.4. Dziatll
Do pozytywnych zdarZenalery zalicz\¢:

1. wzrost sktadki przypisanej brutto,
2. relatywnie niezmienna struktura sktadki przypisdireito,
3. wzglednie stabilny poziom kosztow dziatakud ubezpieczeniowej,

Do negatywnych zdaraenalery zalicz:

1. ponad dwukrotny spadek wyniku technicznego,
2. spadek wyniku finansowego netto.

V.2. Rekomendacje

W celu zapewnienia dalszego skutecznego nadzoandowego nad zakladami ubezpiegze
organ nadzoru, oprdcz sprawowaniagéégo nadzoru, na higco rozpoznaje potencjalne
obszary ryzyka w dziataldoi zaktadow ubezpieche zadajpc od zakladoéw ubezpieaze
informacji pozwalajcych na oszacowanie wptywu niekorzystnych lub ndwydarzé na
sytuacg finansowa. Nalezy zaliczy¢ do nich takie dziatania jak:

* utrzymanie nadzoru prowadzonego w dotychczasowyhigmpoprzez:

o

O O O O

utrzymanie sprawozdawcém szczegolnej (wyptacaldeé, lokaty),

spotkania z przedstawicielami rynku ubezpieczengoye

wspotprae z innymi instytucjami krajowymi i zagranicznymi,

zgtaszanie propozycji zmian legislacyjnych,

przygotowanie  zakladéw  ubezpiedze do wymogéw  dyrektywy
Wyptacalng¢ I,

¢ poszerzanie nadzoru bieego i kontroli o elementy oparte na badaniu oliszar

ryzyka poprzez:

o

przeprowadzanie przez organ nadzoru testow stresakiadach ubezpiecze
(w odniesieniu do cakui lub czsci dziatalngci),
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o wprowadzenie obowrku przeprowadzania przez zaklady testow stresu
w okresach rocznych,

0 identyfikacg obszarow ryzyka w trakcie kontroli.
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