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SYNTEZA

W raporcie zostaly zaprezentowane podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen i reasekuracji zagregowane na podstawie sprawozdan
finansowych i statystycznych za 2014 rok. Przedstawiono takze podstawowe tendencje
zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu i podjeto prébe wyjasnienia
i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Sektor ubezpieczen ogdtem odnotowat w 2014 r. zysk techniczny réwny 4,05 mid z
(nizszy 0 4,96% w poréwnaniu z rokiem 2013) oraz zysk finansowy réwny 6,80 mid z
(nizszy 0 23,81% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym).

W dziale ubezpieczen na zycie wypracowano zysk techniczny w wysokosci 3,30 mid zt
(wyzszy 09,75% w pordéwnaniu z rokiem 2013) oraz zysk finansowy w wysokosci
3,13 mld zt (wyzszy o 11,31% w pordwnaniu z rokiem 2013). Z punktu widzenia wynikdw
poszczegdlnych grup ubezpieczen, o poprawie zysku technicznego zadecydowat przede
wszystkim wzrost w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) z 0,78 mid zt do 1,09 mid zt oraz
wysoki wynik w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) wynoszacy 1,70 mid
zt. Najwiekszy spadek zysku technicznego odnotowano w grupie 3 (ubezpieczenia z UFK)
-z 0,53 mld zt do 0,45 mid zt, co zwigzane byto z istotnym spadkiem przypisu sktadki
przy jednoczesnym wzroscie wyptaconych swiadczen i odszkodowan.

W ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majatkowych osiggnieto zysk techniczny
réwny 0,75 mid zt (nizszy o 40,17% w poréwnaniu z rokiem 2013) oraz zysk finansowy
netto rowny 3,67 mid zt (nizszy o 39,96% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym). Z punktu
widzenia wynikdéw poszczegdlnych grup ubezpieczen, o pogorszeniu zysku technicznego
zadecydowat gtéwnie spadek w grupie 10 (OC komunikacyjna) - o 0,47 mld zt oraz nizsze
zyski techniczne w grupach 3 (ubezpieczenia autocasco) i 9 (ubezpieczenia pozostatych
szkdd rzeczowych) - odpowiednio o 0,24 mid zt i 0,11 mld zt. Przyczyng byt spadek
skfadki przypisanej brutto przy jednoczesnym wzroscie odszkodowan i Swiadczen
wyptaconych brutto oraz kosztéow dziatalnosci ubezpieczeniowej. Najwieksza poprawa
wyniku technicznego nastgpita w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd spowodowanych
zywiotami) - 0 0,22 mid zt, co wynikato ze zmniejszenia kwoty wyptaconych odszkodowan
i Swiadczen oraz ograniczenia kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej.

W portfelu ubezpieczenn bezposrednich dziatu I dominowaly ubezpieczenia grupy 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) ze sktadka réwng 12,60 mld zt i stanowity one
43,98% tacznej sktadki przypisanej brutto z ubezpieczen bezposrednich zaktadéw dziatu I
(wzrost o 2,2 pkt. proc). W grupie tej zanotowano zmniejszenie skfadki przypisanej brutto
0 0,45 mld zt. Ubezpieczenia grupy 1, ze sktadkg réwng 10,62 mid zt (roczny spadek
0 19,15%) stanowity 37,08% ubezpieczen bezposrednich dziatu I (zmniejszenie udziatu
0 4,98 pkt. proc.). Na spadek przypisu skfadki wptyw miaty gtdéwnie ograniczenia
sprzedazy krotkoterminowych ubezpieczen na zycie (tzw. polisolokat) oraz niskie
zainteresowanie ubezpieczeniami na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
(dalej: UFK).

W dziale II najwyzszy wzrost skfadki przypisanej brutto zanotowano w grupie 16
(ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych) o 0,25 mlid zt oraz w grupie 13 (OC ogodlnej)
00,06 mid zt, a takze w grupach: 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) i 18 (ubezpieczenia
$wiadczenia pomocy) - po 0,05 mid zt. W dziale tym nadal dominujg ubezpieczenia
komunikacyjne (grupa 3 i grupa 10), ktére stanowig 51,86% portfela ubezpieczen
bezposrednich. Udziat w rynku tych ubezpieczen zmniejszyt sie tylko o 1,31 pkt. proc.
w stosunku do roku poprzedniego.

Wyptacalnos¢ sektora ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie.
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1. Zmiany prawne majace wptyw na sektor ubezpieczeniowy

Odnoszac sie do najwazniejszych zmian prawnych dotyczacych dziatalnosci
ubezpieczeniowej w 2014 r. nalezy wskazac¢ w szczegolnosci na nastepujace przepisy:

e Zmiana dyrektywy 2005/36/WE w sprawie uznawania kwalifikacji zawodowych
i rozporzadzenia (UE) nr 1024/2012 w sprawie wspdtpracy administracyjnej za
posrednictwem systemu wymiany informacji na rynku wewnetrznym
(,rozporzadzenie w sprawie IMI”) (2013/55/UE) — Dz. Urz. UE L 354
z 28.12.2013, str. 132.

Zmiana weszfa w zycie 17 stycznia 2014 r.

e Ustawa z dnia 24 kwietnia 2014 r. o zmianie ustawy o nadzorze uzupetniajgcym
nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami restrukturyzacji
i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w skfad konglomeratu finansowego oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2014 r. poz. 586) zmieniono art. 2 ust. 1 pkt 5c
lit. b. ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U.
z 2013 r. poz. 950).

Zmiana zwigzana jest z nowelizacjg ustawy o nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami restrukturyzacji
i firmami inwestycyjnymi wchodzgcymi w sktad konglomeratu finansowego,
majacg na celu wdrozenie do polskiego systemu prawa postanowien dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/89/UE z dnia 16 listopada 2011 r.
w sprawie zmiany dyrektyw 98/78/WE, 2002/87/WE, 2006/48/WE i 2009/138/WE
w odniesieniu do dodatkowego nadzoru nad podmiotami finansowymi
konglomeratu finansowego.

W wyniku nowelizacji zmianie ulegta definicja okre$lenia ,nadzér dodatkowy”.
Przez nadzér dodatkowy rozumie sie m.in. nadzor w zakresie wynikajgcych
z przepisbw prawa polskiego lub prawa panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej uprawnien i obowigzkéw krajowego zaktadu ubezpieczen, krajowego
zaktadu reasekuracji, zagranicznego zaktadu ubezpieczen majgcego siedzibe
w panstwie czlonkowskim Unii  Europejskiej lub zagranicznego zakfadu
reasekuracji majgcego siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory
jest podmiotem zaleznym od dominujgcego podmiotu ubezpieczeniowego lub
dominujgcego podmiotu nieregulowanego w rozumieniu ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen ifirmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad
konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), lub zakladu ubezpieczen
majacego siedzibe w panstwie niebedgcym panstwem czionkowskim  Unii
Europejskiej, lub zaktadu reasekuracji majgcego siedzibe w panstwie niebedgcym
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej.

Zmiana weszta w zycie 23 maja 2014 r.

e Ustawg z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2014 r. poz.
827) zmieniono: art. 29 ust. 1 pkt 10, art. 33 pkt 8, art. 41 ust. 1 pkt 5, art. 47
ust. 6 pkt 2, art. 49 pkt 6, art. 56 ust. 1 pkt 4, art. 63 ust. 5 pkt 2, art. 65 pkt 5,
art. 76 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach
obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 392 z p6zn. zm.).

e Dodatkowo, wyzej przytoczong ustawg o prawach konsumenta zmieniono art. 4a
ust. 3 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (t.j. Dz.
z 2014 r., poz. 1450 z pézn. zm.).

Zmiany zwigzane s z wejSciem w Zzycie nowej ustawy z dnia 30 maja 2014r.
o prawach konsumenta, majacej na celu implementacje do polskiego systemu
prawnego przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2011/83/UE

5



z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie praw konsumentéw zmieniajgcej dyrektywe
Rady 93/13/EWG w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich
oraz dyrektywe 1999/44/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie niektdrych
aspektow sprzedazy towardw konsumpcyjnych i zwigzanych z tym gwarancji oraz
uchylajgcej dyrektywe Rady 85/577/EWG w sprawie ochrony konsumentow
w odniesieniu do uméw zawartych poza lokalem przedsiebiorstwa i dyrektywe
97/7/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ochrony konsumentdéw
w przypadku uméw zawieranych na odlegtosc.

Ustawa ta uchylita m.in. ustawe z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektdrych praw
konsumentéw oraz o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt
niebezpieczny (Dz. U. z 2012 r. poz. 1225).

Zmiany majg charakter porzadkowy dostosowujgcy do nowych regulacji prawnych.
Zmiany weszty w zycie 25 grudnia 2014 r.

e Ustawa z dnia 9 maja 2014 r. o utatwieniu dostepu do wykonywania niektorych
zawodow regulowanych (Dz. U. z 2014 r. poz. 768) zmieniono: art. 161 ust. 1
pkt 2, art. 161 ust. 3 pkt 2, art. 163 ust. 6, art. 166 ust. 1 pkt 3, art. 166
ust. 3;dodano: art. 161 ust. 1la i 1b, art. 163 ust. 5 pkt 5 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe].

Zmieniono przepisy regulujgce dziatanie aktuariuszy. Skrécono okres, przez ktéry
osoby fizyczne ubiegajgce sie o wpis na liste aktuariuszy muszg wykonywac¢ czynnosci
z zakresu matematyki ubezpieczeniowej, finansowej i statystyki, pod kierunkiem
aktuariusza z 2 lat do roku. Wprowadzono mozliwo$¢ wpisania na liste aktuariuszy
bez wymogu ztozenia egzaminu aktuarialnego. Egzaminu takiego nie bedg musiaty
zdawac:

1) osoby zwolnione z takiego egzaminu przez Komisje Egzaminacyjng dla Aktuariuszy
(Komisja bedzie mogta zwolni¢ kandydata na aktuariusza z egzaminu na jego
wniosek jezeli ukonczyt on uznane przez Komisje studia wyzsze matematyczne,
ekonomiczne, fizyczne lub tez inne uznane za réwnorzedne przez Komisje, oraz ztozyt
z wynikiem pozytywnym egzaminy na tych studiach przeprowadzone w formie
pisemnej, a od ukonczenia studidéw nie uptyneto wiecej niz 3 lata;

2) osoby posiadajgce pozytywng opinie aktuariusza, pod kierunkiem ktorego
wykonywata czynnosci z zakresu matematyki ubezpieczeniowej, finansowej
i statystyki.

W zwigzku z powyzszym wpis aktuariusza do rejestru obejmowat bedzie m.in. numer
zaswiadczenia Komisji Egzaminacyjnej dla Aktuariuszy o ztozeniu egzaminu
aktuarialnego albo informacje o zwolnieniu z wymogu zfozenia egzaminu.

Rozszerzono zakres zadan Komisji o stwierdzanie, na wniosek jednostek
organizacyjnych uczelni uprawnionych do nadawania stopnia naukowego doktora
nauk ekonomicznych, matematycznych Iub fizycznych, po zasiegnieciu opinii
ogdlnopolskich organizacji aktuariuszy, uznania studidw wyzszych ukonczonych
w Rzeczypospolitej Polskiej lub zagranicznych studidw wyzszych uznawanych
w Rzeczypospolitej Polskiej za réwnorzedne, ktére zakresem ksztatcenia obejmuijg
zakres egzaminu aktuarialnego.

Ponadto minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, uzyskat upowaznienie do
okreslenia w drodze rozporzadzenia:

1) zakresu obowigzujgcych tematdw egzaminu aktuarialnego,
2) trybu przeprowadzania egzaminu aktuarialnego,

3) sposobu i trybu uznawania studiow wyzszych, za rownorzedne studiom
ekonomicznym, matematycznym i fizycznym,



4) sposobu i trybu zwalniania kandydata z egzaminu uwzgledniajgc koniecznosc¢
zapewnienia petnego sprawdzianu wiedzy, umiejetnosci i kompetencji kandydatow,
sprawnego przeprowadzenia egzamindw oraz dziatania Komisji w sposdb sprawny
i skuteczny.

Zmiana weszta w zycie 10 sierpnia 2014 r.

e W 2014 roku mialy miejsce zmiany utatwiajgce podjecie i wykonywanie
dziatalnosci brokerskiej. Ustawg z dnia 9 maja 2014 r. o utatwieniu dostepu do
wykonywania niektorych zawoddw regulowanych wprowadzono zmiany
w ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (t.j. Dz. U.
z 2014 r., poz. 1450).

Uchylony zostat art. 4c ww. ustawy, zgodnie z ktérym osoby wykonujgce
czynnosci agencyjne lub brokerskie obowigzane byly odbywaé raz na trzy lata
szkolenie zawodowe.

Ponadto, zniesiono koniecznos¢ zdawania egzaminu brokerskiego przez osoby,
ktére przez co najmniej przez 5 lat wykonywaty czynnosci bezposrednio zwigzane
z czynnosciami brokerskimi w zakresie ubezpieczen (lub reasekuracji) w okresie
10 lat bezposrednio poprzedzajacych ztozenie wniosku oraz posiadajg pozytywng
opinie brokera ubezpieczeniowego, pod kierunkiem ktdrego wykonywaty wyzej
wskazane czynnosci. Egzaminu nie muszg zdawac rowniez osoby, ktére Komisja
Egzaminacyjna dla Brokeréw Ubezpieczeniowych zwolni z tego obowigzku
z uwagi na ukonczenie uznanych przez Komisje studiow wyzszych, na ktdrych
osoby te zdaty egzaminy w formie pisemnej, a od ukonczenia studidow nie
uptyneto wiecej niz 3 lata.

Odpowiednio do zmian w ustawie o posrednictwie ubezpieczeniowym wydane zostaty
nowe akty wykonawcze (uchylone zostaty dotychczas obowigzujgce rozporzadzenia):

- rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2014 r. w sprawie
egzaminu dla brokerdw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz Komisji
Egzaminacyjnej dla Brokeréw Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych (Dz. U. z 2014
r., poz. 1500).

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 wrzesnia 2014 r. w sprawie wykazu
dokumentéw dotgczanych do wniosku o wydanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci brokerskiej (Dz. U. z 2014 r., poz. 1275).

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 wrzesnia 2014 r. w sprawie wnioskéw
0 zmiane wpisu do rejestru brokeréw ubezpieczeniowych (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 273).

Ponadto, ustawa o ufatwieniu dostepu do wykonywania niektorych zawoddéw
regulowanych — w zakresie agencyjnym — wzbogaca art. 9 dodajac ust. 1b ustawy
o posrednictwie  ubezpieczeniowym, modwigcym o  ograniczeniu  zakresu
obowigzujgcych tematéw egzaminu. Nowe brzmienie otrzymuje réwniez ust. 2 ww.
ustawy.

Zgodnie z art. 40 ust. 1 pkt 2 lit. d, rejestr agentow ubezpieczeniowych zawiera
numer NIP, uprzednio wymaganym numerem byt numer ewidencji dziatalnosci
gospodarczej. Zmiana ta dotyczy oséb fizycznych.

Dodatkowo, na podstawie art. 39 ust. 4 ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym
Minister Finansow wydat rozporzadzenie w sprawie wnioskéw o wpis do rejestru
agentdw ubezpieczeniowych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1376) okresSlajgce sposob
sktadania wnioskéw o wpis albo o zmiane wpisu do rejestru agentéw
ubezpieczeniowych oraz wykaz dokumentdw dotgczanych do takich wnioskow.

Kolejnym Rozporzadzeniem w sprawie egzaminu dla oso6b ubiegajgcych sie
o wykonywanie czynnosci agencyjnych z dnia 14 pazdziernika 2014 r. Ministerstwo
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Finansow okreslito zakres obowigzujgcych tematéw egzaminu dla oséb ubiegajgcych
sie 0 wykonywanie czynnosci agencyjnych i tryb jego przeprowadzania, szczegdlne
zasady w zakresie spetniania warunku zdania egzaminu przeprowadzonego przez
zaktad ubezpieczen oraz rodzaje podmiotow innych niz banki i spdtdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe, w ktorych do osdéb majgcych wykonywac czynnosci
agencyjne stosuje sie szczegdllne zasady w zakresie spetniania warunku zdania
egzaminu przeprowadzonego przez zaktad ubezpieczen (Dz. U. z 2014 r., poz. 1485).



2. Analiza danych o sektorze ubezpieczen

2.1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec czwartego kwartatu 2014 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce posiadato 59 krajowych zakladéw ubezpieczen - 28 zakladow
ubezpieczen dziatu I (ubezpieczenia na zycie) i 30 zaktaddw ubezpieczen dziatu II
(pozostate ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majgtkowe) oraz 1 zakfad reasekuracji
(PTR S.A.).

W dniu 16 grudnia 2014 roku KNF wydata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej przez POCZTOWE TUnNZ S.A. Zaktad ten w dniu 30 grudnia 2014 roku
zostat zarejestrowany przez KRS.

Wsrédd  krajowych zaktaddw ubezpieczen dziatalno$¢ ubezpieczeniowg prowadzito
26 zaktadow ubezpieczen na zycie, 30 zaktaddéw ubezpieczer osobowych i majgtkowych
oraz 1 zaktad reasekuracji.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano
potaczenie zaktaddw: MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (spdtka
przejmowana) i STU ERGO HESTIA SA (spdtka przejmujaca) pod nazwg STU ERGO
HESTIA SA.

W dniu 8 grudnia 2014 roku dziatalno$¢ ubezpieczeniowa rozpoczagt CREDIT AGRICOLE
TU S.A.

W okresie czterech kwartatéw 2014 r. 22 zaklady ubezpieczen z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej i innych panstw nalezgcych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
notyfikowato zamiar prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug, w tym 3 zaklady
ubezpieczen dziatu I i 17 zakfadéw ubezpieczen dziatu II, dodatkowo dwa zaktady
zaréwno w dziale I i II. Ponadto, cztery zaktady ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej poprzez oddziat. W przypadku jednej notyfikacji zamiaru wykonywania
dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez oddziat,
z uwagi na braki formalne wystane zostato pismo odmowne.

W tym samym okresie 12 zakladdw ubezpieczen z panstw czionkowskich Unii
Europejskiej notyfikowato zmiane zakresu dziatalnoSci ubezpieczeniowej prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug, natomiast
jeden zaktad ubezpieczen notyfikowat zamiar rozszerzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziat.

W 2014 roku 4 zaklady ubezpieczen wycofaty sie z prowadzenia dziatalnoSci
ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dodatkowo, 2 zaktady
ubezpieczen, ktére notyfikowaty zamiar wykonywania dziatalnosci ubezpieczen na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug potaczyty sie.

Na koniec 2014 r. tgczna liczba zagranicznych zaktadow ubezpieczen z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej i innych panistw nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, ktére notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci na terytorium Polski
w ramach swobody $wiadczenia ustug (w inny sposob niz przez oddziat) wynosita 612,
taczna liczba zaktaddw ubezpieczen, ktére notyfikowaty zamiar utworzenia oddziatu,
wynosita 25. Jeden zakfad reasekuracji z siedzibg w innym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej pozostawat uprawniony do wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziat.



2.2. Przychody zaktadéw ubezpieczen®

Zakfady ubezpieczen uzyskaty w roku 2014 przychody w wysokosci 71,62 mid zt.
W strukturze przychoddéw zakfadéw ubezpieczen dominuje sktadka przypisana brutto
(76,68% przychodéw ogotem), przychody z lokat (12,41%) oraz niezrealizowane zyski
z lokat (4,26%).

2.2.1. Przychody z tytulu skiadki przypisanej
brutto

W okresie czterech kwartatdbw 2014 roku sktadka przypisana brutto zaktadow
ubezpieczen wyniosta 54,92midzt i byla o 5,09% (2,95mldzt) nizsza, niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Powyzsze wynika z obserwowanego spadku
przypisu skfadki w dziale I.

Wykres 1. Skladka przypisana brutto w latach 2009-2014 (w mld zi).
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

m Skitadka zaktadow ubezpieczen na zycie (dziat I)

Na koniec 2014 roku sktadka przypisana brutto zakltaddéw ubezpieczen na zycie wyniosta
28,67 mld zt i byla nizsza o0 8,31% (0 2,60 mld zt) w poréwnaniu z 2013 rokiem.

Sposrod grup ubezpieczen dziatu I grupa 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) oraz
grupa 4 (ubezpieczenia rentowe) zanotowatly wzrost skfadki odpowiednio po 7,59%
i 6,29%, natomiast grupa 2 (ubezpieczenia posagowe) o 1,01% wiecej w poréwnaniu
Z analogicznym okresem ubiegtego roku. W grupie 5 zebrano 5,20 mid zt, w grupie 4 i 2
po 0,11 mid z. W grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym) skfadka zmniejszyta sie o 3,46% (0,45 mid zt) i wyniosta 12,60
mid zt.

Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu I

W dziale I udziat 5 najwiekszych zaktadéw ubezpieczern na koniec czwartego kwartatu
2014 roku ksztattowat sie na poziomie 56,70% i byt taki sam (56,69%) jak rok temu.

! Zaktady ubezpieczen dziatu I i dziatu II oraz zaktad reasekuracji dziatu 11, dalej zwane zaktadami ubezpieczen.
Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaty w wynikach zakladéw ubezpieczen dziatu II.
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Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwiekszych udziatach w rynku (mierzonych wielkoscig
sktadki przypisanej brutto) w 2013 i 2014 roku.

Lp. | Zaklad ubezpieczen 2013 Zaktad ubezpieczen 2014
1 | PzU ZYCIE SA 28,28% | PZU ZYCIE SA 28,54%
2 | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 8,42% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 8,11%
3 | TUnZ WARTA S.A. 7,11% | METLIFE TUnZiR S.A. 7,37%
4 | ING TUnZ S.A. 6,51% | AVIVA TUnZ S.A. 7,19%
5 | METLIFE TUNZR S.A. 6,36% ;COMPENSA it 5,49%
ienna Insurance Group
Razem 56,69% Razem 56,70%

Zrodfo.; Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

* Compensa TU na Zycie S.A. VIG po pofaczeniu z Benefig TU na Zycie S.A. VIG

Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I w 2014 roku dominowaty ubezpieczenia w strukturze

na zycie zwigzane z UFK (grupa 3) stanowigce 43,98% tacznej skiadki, gdzie 8,41% ubezpieczen dziatu I
aktywéw UFK (6,32 mid z) stanowig umowy ubezpieczenia na zycie z UFK lokujacych przewazaty

$rodki finansowe w instrumenty strukturyzowane lub instrumenty pochodne w zwigzku ubezpieczenia z grupy
z oferowaniem ubezpieczeniowych produktéw o charakterze inwestycyjnym. Drugg 3: Stanowiace 43,98%
pozycje zajmowaly ubezpieczenia na zycie (grupa 1) stanowiace 37,08% skiadki Sktadki dziatu
przypisanej brutto. Nalezy zaznaczy¢, iz 8,16% skiadki przypisanej brutto (0,87 mid zt)

wgrupie 1 to skladka przypisana brutto z ubezpieczeniowych produktow

strukturyzowanych?. Kolejng pozycje zajmowaty uzupetniajgce ubezpieczenia wypadkowe

i chorobowe (grupa 5), stanowigce 18,14% skitadki. Udziat ubezpieczen rentowych

(grupa 4) i posagowych (grupa 2) byt nieznaczny i wynosit po 0,40% sktadki przypisanej

brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.

Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu |
w_latach 2009-2014.
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Zrodfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2 Ubezpieczeniowe produkty strukturyzowane sg oferowane najczesciej w formie pofgczenia ubezpieczenia
na zycie i dozycie lub ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Sg to produkty
z okre$lonym poziomem gwarancji ochrony kapitatu, w ktorych zyski zalezg od inwestycji w instrumenty
pochodne.
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Analizujgc zmiany w strukturze sktadki przypisanej brutto w okresie czterech kwartatow
2014 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku mozna zauwazy¢ spadek
udziatu ubezpieczen na zycie z grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) o 4,97 p.p., przy
wzroscie udzialu w rynku pozostatych grup ubezpieczen. W grupie 5 (uzupetniajgce
ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) nastgpito zwiekszenie udziatu o 2,68 p.p.,
a w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym) 02,20 p.p. Nalezy zauwazy¢ takze wzrost udziatu w grupie 4
(ubezpieczenia rentowe) o 0,05 p.p., @ w grupie 2 (ubezpieczenia posagowe) o 0,04 p.p.

Zaktady ubezpieczen na zycie w 2014 roku osiggnety sktadke przypisang brutto z tytutu
ubezpieczen grupowych w wysokosci 12,84 mid zt, a z tytutu ubezpieczen indywidualnych
15,83 mld z. W stosunku do roku 2013 skfadka z tytutu ubezpieczen grupowych
zmniejszyta sie o 3,91 mid zt, a skladka z tytutu ubezpieczenn indywidualnych wzrosta
01,32 mid zt. Sposrdéd 26 zaktaddw dziatu I, 12 (16 w 2013 r.) miato powyzej 50%
udziatu sktadki z ubezpieczen grupowych w swoim portfelu.

Sktadka przypisana brutto z tytutu wptat jednorazowych w roku 2014 osiggneta poziom
12,18 mild zt i zmniejszyta sie w stosunku do roku 2013 o 3,05 mid zt. Natomiast sktadka
ptacona okresowo wyniosta w badanym okresie 16,49 mid zt i wzrosta o 0,46 mid zt.
13 zaktadéw dziatu I (podobnie jak w roku 2013) wykazato powyzej 50% udziatu sktadek
jednorazowych w catym portfelu.

m Skladka zakiadéw ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych
(dziat IT)

WysokoS¢ sktadki przypisanej brutto zaktadéw dziatu II po IV kwartatach 2014r.
wyniosta 26,25 mild zt i w poréwnywaniu ze sktadkg w analogicznym okresie 2013 .
spadta 0 1,31% (o0 0,35 mid zt).

Najwiekszy wzrost sktadki przypisanej brutto w dziale II w stosunku do analogicznego
okresu 2013 r. odnotowano w nastepujgcych grupach ubezpieczen:

e W grupie 16 (ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych) — wzrost o 0,25 mid zt
(0 24,56%) do wartosci 1,27 mid zt.

e W grupie 13 (OC ogodlnej) — wzrost 00,06 mid zt tj. o 3,25% do wartosci
1,92 mid zt.

e w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) oraz w grupie 18 (ubezpieczenia
$wiadczenia pomocy) — nastgpit wzrost po 0,05 mid zt . W grupie 15 o 17,86%
do kwoty 0,35 mid zt. Natomiast w grupie 18 0 10,21% do wartosci 0,55 mid zt.

Najwiekszy spadek przypisu sktadki brutto w dziale II w stosunku do analogicznego
okresu 2013 r. wystgpit w tych samych grupach ubezpieczen, co w poprzednim kwartale:

e w grupie 10 (OC komunikacyjna), gdzie skfadka przypisana brutto byta nizsza
w stosunku do roku poprzedniego 0 0,39 mld zt (spadek o 4,64%) i wyniosta
8,07 mid zt.

e w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami), gdzie sktadka
przypisana brutto byta nizsza w stosunku do roku poprzedniego o 0,19 mid zt
(spadek o0 6,13%) i wyniosta 2,93 mid zi.
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Wykres 3. Zmiana sktadki przypisanej brutto w poszczegélnych grupach dziatu IT w 2014 roku
w stosunku do roku 2013.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu II

W okresie IV kwartatow 2014 r. w dziale II udziat w rynku 5 najwiekszych zaktadéw
ubezpieczen wynidst 68,24 %, co stanowi wzrost o 2,05 p.p. w pordéwnaniu
z poprzednim rokiem.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu II o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych
wielkoscig skladki przypisanej brutto) w 2013 i 2014 roku.

Lp. Zaktad ubezpieczen 2013 Zaktad ubezpieczen 2014
1 PZU SA 31,10% | PZU SA 31,47%
2 TUIR WARTA S.A. 12,85% | *STU ERGO HESTIA SA 13,12%
3 STU ERGO HESTIA SA 11,28% | TUIR WARTA S.A. 12,76%
4 TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 6,76% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 6,73%
5 |UNIQATUSA. 4,200 | COMPENSA. TU SA. - Vienna 4,16%
nsurance Group
Razem 66,19% Razem 68,24 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

* STU ERGO HESTIA SA po potaczeniu z MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczeri S.A.

Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu II

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych bezposrednich
w IV kwartale 2014 roku dominowaly ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10)
stanowigce tacznie 51,86% skiadki przypisanej brutto dziatu II z dziatalnosci
bezposredniej, przy czym udziat ubezpieczen OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych
wynosit 31,40 %, natomiast ubezpieczen auto-casco 20,46%. Drugg pozycje
zajmowaty ubezpieczenia majgtkowe (grupa 8 i 9), ktore stanowity tgcznie 20,85%
skfadki. Na kolejnych miejscach znajdowaty sie ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16)
o udziale 8,20%, ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale
7,76%, pozostate ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11-13) stanowigce
7,65% sktadki dziatu.

W dziale II nastapit
wzrost udziatu w
rynku 5 najwiekszych
zakladow ubezpieczen
0 2,05 p.p. i wynosi
68,24%

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich dziatu
II dominuja
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowiace tacznie
51,86% skiadki dziatu
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Wykres 4. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu I1
w_latach 2009-2014.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Poréwnujgc strukture rynku ubezpieczen bezposrednich dziatu II po IV kwartatach
2014 roku z analogicznym okresem 2013 roku nalezy wskaza¢, ze najwiekszy spadek
udziatu, o 1,24 p.p. zanotowaty ubezpieczenia grupy 10 (OC komunikacyjna), a nastepnie
0 0,64 p.p. ubezpieczenia grupy 8 (ubezpieczenia szkéd spowodowanych zywiotami).
Natomiast najwiekszy wzrost o 1,01 p.p. (do 4,94%) dotyczyt ubezpieczen grupy 16
(ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych).

2.2.2. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalnoSci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zaktadu ubezpieczen oraz na ryzyko
ubezpieczajgcych, w okresie czterech kwartatdw 2014 r. wyniosty 11,94 mid zt, co
stanowito spadek 0 15,98% (tj. 02,27 mid zt) w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
W dziale I przychody z dziatalnosci lokacyjnej spadly o 6,16%, tj. o0 0,48 mid zt, na co

Spadek przychodow
z dziatalnosci
lokacyjnej sektora
ubezpieczen —

0 15,98%

najwiekszy wptyw miato zmniejszenie sie wyniku z realizacji lokat. W dziale II przychody !
z dziatalnosci  lokacyjnej zmniejszyly sie o 27,76%, ti. o 1,79 mid z, na co
w szczegdlnoéci  wptyw  miat  spadek przychodow z lokat  w jednostkach
podporzadkowanych.
Na przychody z dziatalnosci lokacyjnej ogétem w okresie czterech kwartatéw 2014 r.
sktadajg sie przychody z lokat (74,43%) oraz niezrealizowane zyski z lokat (25,57%).
W strukturze przychodow z lokat zakladéw ubezpieczen ogdtem dominujg przychody
z udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych (31,19%) oraz przychody z tytutu
dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie
dochodu (31,08%).
Tabela 3. Zestawienie przychodow 7 dzialalnosci lokacyjnej zaktadoéw ubezpieczern (w min zi)
w 2013 i 2014 roku.

o Dziat I Dziat I1

Wyszczegolnienie 2013 2014 Zmiana Zmiana 2013 2014 Zmiana Zmiana
w % w %

Razem 7752,28|7274,47| -6,16% | -477,81|6 461,61 |4 668,15| -27,76% | -1 793,46
1. Przychody z lokat 5522,82[4658,87| -1564% | -863,956 249,174 230,02 -32,31% | -2019,15
1. Przychody z lokat 2,01 2,06 2,58% 005| 1613 2567| 59,11% 9,54
w nieruchomosci
2. Przychody z lokat B )
w jednostkach 143,72 423,38 194,59% | 279,66 | 4042,77| 2 360,83 41,60% | -1681,95
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Dziat I Dziat I1
Wyszczegolnienie 2013 2014 Zmiana Zmiana 2013 2014 Zmiana Zmiana
w % w %
podporzadkowanych
2.1. z udziatow i akcji 140,11 422,23 201,35% 282,12 4035,94| 2 350,61 -41,76% -1 685,33
2.2. z pozyczek i dhuznych 3,61 1,15 -68,18% -2,46 6,83 10,22 49,58% 3,39
papierow wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
3. Przychody zinnych lokat | 5 950 60| 2619,81| -10,30%| -30078| 137851| 126801|  -8029%| -110,51
finansowych
3.1. z udziatéw, akcji, innych
papierow wartosciowych o
zmiennej kwocie dochodu 0 _ o -
oraz jednostek uczestnictwa 306,45 384,82 25,57% 78,37 36,90 33,57 9,03% 3,33
i certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papierédw
wartosciowych oraz innych 1888,99| 1 749,90 -7,36%| -139,09| 1137,65| 1012,74| -10,98% -124,90
papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych ) o ) 0
W instytucjach kredytowych 643,66 413,18 35,81% 230,48 93,90 110,97 18,18% 17,08
3.4. 7 pozostatych lokat 81,50 7191  -11,76% 9,59| 110,07| 110,72 0,59% 0,65
4. Wynik dodatni ) 0 ) R o ;
7 rewaloryzacji lokat 4,30 0,09 97,88% 4,21 44,92 12,71 71,70% 32,21
5. Wynik dodatni ) o ) _ o )
2 realizacji lokat 2452,191 1613,52 34,20% 838,67 766,84 562,81 26,61% 204,03
IL Niezrealizowane zyski |, 559 47561560 17,32%| 386,14| 212,43| 438,13| 106,24% 225,69
z lokat

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.3. Koszty zakladow ubezpieczen

taczne koszty zaktaddw ubezpieczen w okresie czterech kwartatow 2014 r. wyniosty
64,76 mid zt. W strukturze kosztéw zaktadow ubezpieczen dominujg odszkodowania
i Swiadczenia wyptacone brutto (52,76% facznych kosztdw) oraz koszty akwizycji i koszty

administracyjne (22,65% facznych kosztéw).

2.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone

Gtéwng pozycje kosztow zaktaddw ubezpieczen stanowily koszty zwigzane z wyplata
odszkodowan i $wiadczen wynikajgcych z umoéw ubezpieczenia. W okresie czterech
kwartatow 2014 r. zaktady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 34,17 mid z
odszkodowan i $wiadczen wraz z kosztami likwidacji szkod i windykacji  regresow.
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 r. warto$¢ ta zmniejszyta sie o 2,64 mid zt,

czyli 0 7,18%.
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Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyplacone brutto w latach 2009-2014 (w mld z4).
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Zrddfo.: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W dziale I w ciggu czterech kwartatdbw 2014 r. wyptacone zostaty odszkodowania
i Swiadczenia brutto w wysokosci 20,36 mid zt (59,57% facznych $wiadczen brutto
sektora ubezpieczen), co stanowi kwote 02,73 mldzt (o0 11,84%) nizszg niz
w analogicznym okresie 2013 r.

Spadek wartosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen spowodowany byt przede
wszystkim nizszymi wyptatami Swiadczen w ramach grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) -
0 3,14 mld zt, tj. 22,93%, z poziomu 13,70 mld zt do poziomu 10,56 mld zt oraz grupy 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) - spadek o0 0,27 mid zt, tj. o 3,59%, z poziomu
7,41 mld zt do poziomu 7,68 mlid zt. Podkresli¢ nalezy, ze w okresie czterech kwartatow
2014 r. we wszystkich grupach dziatu I odnotowano spadki wyptaconych odszkodowan

i Swiadczen.

Najwyzsze odszkodowania i $wiadczenia dziatu I w czterech kwartatach 2014 r.
wyptacono z tytutu ubezpieczen grupy 1 (10,56 mid zt). Ich warto$¢ zmniejszyta sie
w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. o 3,14 mid zt i byta nizsza od uzyskanej
w tej grupie sktadki o ok. 63 min zt.
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Wykres 6. Sktadka przypisana brutto i odszkodowania wyplacone brutto wedlug grup ubezpieczen
dziatu I w roku 2014 (W mld zf).
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B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone zakladéw ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II w okresie czterech kwartatdbw 2014 r. odszkodowania i S$wiadczenia
wyptacone brutto wyniosty 13,81 mlid zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 r.
ich wartos¢ wzrosta o 0,67%, czyli o 0,09 mid zt.

Najwiekszy ~wzrost wartosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w dziale II
odnotowano w grupie 10 (OC komunikacyjna) — o 0,38 mld Z, tj. 0 6,95%, z poziomu
5,51 mid zt do poziomu 5,90 mid zt, w grupie 9 (ubezpieczenie pozostatych szkdd
rzeczowych) — o0 0,16 mld z4, tj. 0 21,59%, z poziomu 0,72 mid zt do poziomu 0,88 mid zt
oraz w grupie 3 (AC komunikacyjna) — o 0,08 mid z, tj. 0 2,36%, z poziomu 3,50 mid z
do poziomu 3,58 mid zt.

Najwiekszy spadek wartosci wyptaconych odszkodowan i $wiadczen w dziale II na
przestrzeni czterech kwartatow 2014 r. odnotowano w grupie 8 (ubezpieczenia szkod
spowodowanych zywiotami) — o 0,22 mid z, tj. 0 16,81%, z poziomu 1,31 mld zt do
poziomu 1,09 mid zt, w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) — 0 0,15 mid z,
tj. 0 45,82%, z poziomu 0,33 mid z do poziomu 0,18 mid zt oraz w grupie 14
(ubezpieczenia rdéznych ryzyk finansowych) — o 0,07 mid z, tj. 19,99%, z poziomu
0,36 mld zt do poziomu 0,29 mid zt.

Najwyzsze odszkodowania i $wiadczenia dziatu II w czterech kwartatach 2014r.,
podobnie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyptacono z tytutu ubezpieczen
grupy 10 i 3. Nadal ich udziat w odszkodowaniach i $wiadczeniach dziatu II jest bardzo
duzy (dla grupy 10 wzrdst o0 6,95%, a dla grupy 3 0 2,36%).
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Wykres 7. Sktadka przypisana brutto i odszkodowania wyplacone brutto Wedlug grup ubezpieczen
dziatu IT w roku 2014 (w mld zi).
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m Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym wskazuje, jakg cze$¢ sktadki zarobionej zaktad
ubezpieczen przeznacza na wyptate odszkodowan i Swiadczen powiekszonych o zmiane
stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i S$wiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym dziatu II w okresie czterech kwartatow 2014 r.
wzrdst w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku z 61,15% do 62,37%,
tj. 0 1,23 p.p. Oznacza to, iz zaklady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyty na wyplate
odszkodowan i $wiadczern powiekszonych o zmiane stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania iS$wiadczenia 62,37% skftadki zarobionej na udziale wtasnym.
Ksztattowanie sie wskaznika szkodowosci w poszczegdinych grupach ubezpieczen
przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym w poszczegélnych grupach
dziatu 11 w roku 2013 2014.
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2.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacg pozycje wsrod wydatkdw zaktadow ubezpieczen zajmujg koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ktdre obejmujg saldo kosztdw akwizycji, kosztéw administracyjnych
oraz prowizji reasekuracyjnych i udziatéw w zyskach reasekuratorow.

W okresie czterech kwartatow 2014 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej,
po uwzglednieniu  otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnety  wartos¢
13,79 mld zt, co stanowito wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. 0 5,58%,
tj. 0 0,73 mid zt. Zaktady ubezpieczen poniosty na swojg dziatalno$¢ koszty w wysokosci
blisko 27,67 zt z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wiasnym (ok. 24,84 zi
w analogicznym okresie 2013 r.).

W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 22,83 zt (ok. 19,86 zt w IV kwartatach
2013 r.), natomiast w ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majatkowych
ok. 33,91 zt (ok. 31,68 zt w IV kwartatach 2013 r.).

Ltacznie koszty administracyjne i akwizycji w IV kwartatach 2014 r. wyniosty 14,67 mid zt
i w porébwnaniu z analogicznym kwartatem ubiegtego roku wzrosty o 5,40%,
tj. 0 0,75 mid zt.

Wykres 9. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w latach 2009-2014 (w mld z#).
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Koszty akwizycji obejmuja m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem uméw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan lekarskich,
koszty ekspertyz). Obejmujg one réwniez ptacone cedentom prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach.

W trakcie czterech kwartatow 2014 r. koszty akwizycji w zaktadach ubezpieczen ogdtem
osiggnety kwote 11,11 mid zt i byty wyzsze o 6,55% (tj. o 0,68 mld zt) w stosunku do
czterech kwartatow 2013 r. Koszty akwizycji tgcznie stanowity 20,24% sktadki przypisanej
brutto sektora ubezpieczen, co oznacza wzrost o 2,21 p.p. w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku.

e Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 4,90 mid zt (wzrost 0 9,56% w stosunku do
IV kwartatow 2013 r.) i stanowity 17,08% sktadki przypisanej brutto dziatu I
(wzrost 0 2,78 p.p.).

e Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 6,22 mid zt (wzrost 0 4,29% w stosunku do
IV kwartatéw 2013 r.) istanowity 23,68% sktadki przypisanej brutto dziatu II
(wzrost 0 1,27 p.p.).
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Wykres 10. Ksztaltowanie si¢ wskaZnika kosztow akwizycji w latach 2009-2014.
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Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne koszty
dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania biur, koszty ustug
obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie czterech kwartatébw 2014r.
wyniosty 3,55 mid zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wzrosty
01,97%. Koszty te ogotem stanowily 6,47% sktadki przypisanej brutto sektora
ubezpieczen (6,02% w IV kwartatach 2013 r.)

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 1,71 mld zt, a ich udziat w sktadce
przypisanej brutto w dziale I wynidst 5,96% (5,34% w analogicznym okresie
ubiegtego roku).

e Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 1,84 mid zt, a ich udziat w skfadce
przypisanej brutto w dziale II wynidst 7,02% (6,81% w analogicznym okresie
ubiegtego roku).

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych w latach 2009-2014.
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2.3.3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wszystkich zaktadéw ubezpieczen roku 2014

Spadek kosztow

wyniosty 3,36 mld zt, co stanowito spadek o 19,78% w pordwnaniu z rokiem 2013, kiedy  dziatalnosci
to osiggnety one wartos¢ 4,19 mid zt. lokacyjnej -
o . . __ . . . 019,78%
Zmniejszenie kosztow wystgpito gtownie w dziale I, gdzie wyniosty one 2,51 mid zt
(spadek o 0,97 mid zt), z czego 1,52 mld zt stanowily niezrealizowane straty na lokatach
(spadek 00,49 mid zt). W dziale I koszty dziatalnosci lokacyjnej wyniosty 0,85 mid zt
i zwiekszyty sie w stosunku do poprzedniego roku o 0,14 mid zt.
W strukturze kosztow zwigzanych z dziatalnoscig lokacyjng ogdtem dominuijg
niezrealizowane straty na lokatach, ktore stanowity 57,53% kosztéw oraz wynik ujemny
z realizacji lokat, ktéry stanowit 33,28%.
Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych 7 dziatalnoscig lokacyjng zakladéw ubezpieczer (w min zt)
w 2013 i 2014 roku
o Dziat I Dziat I1
Wyszczegolnienie 2013 2014 Zmiana Zmiana 2013 2014 Zmiana Zmiana
w % w %
Razem 3474,85|2509,71| -27,77%| -965,14| 716,59| 852,56| 18,97% | 135,96
L. Koszty dziatalnosci | ; 405 19| o9g920| -32,35%| -472,99| s539,56| 43861 -18,71% | -100,95
lokacyjnej
1. Koszty utrzymania 4,70 3,80 | -19,12% 09| 1847 2071|  12,08% 2,23
nieruchomosci
2. Pozostate koszty o o
driatalnodci lokacyinej 134,37 156,99 16,83% 22,62 66,18 68,28 3,17% 2,10
3. Wynik ujemny z 76,25 36,08| -52,68% -40,17 62,46 22,84 -6343%| -39,62
rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z ; ) _ N
realizaci lokat 1246,86( 792,32 36,45% 454,54 392,45 326,79 16,73% 65,66
I1. Niezrealizowane
straty na lokatach 2012,66 | 1520,51| -24,45% | -492,14| 177,03 413,94| 133,83% | 236,91
Zrodfo.: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
2.4. Wyniki zakladow ubezpieczen
2.4.1. Wynik techniczny
W okresie czterech kwartatow 2014 r. zaklady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny  Zysk techniczny

na poziomie 4,05 mld zt, co stanowito spadek o 4,96%, tj. 0 0,21 mid zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 3,30 mid zt (wzrost
09,75%, tj. 0 0,29 mid zt w stosunku do roku 2013).

e W dziale ubezpieczen pozostatych osobowych i majgtkowych zysk techniczny
spadt o 0,75 mid zt (spadek o0 40,17%, tj. 0 0,50 mid zt w stosunku do roku
2013).
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Wykres 12. Wynik techniczny w latach 2009-2014 (w mld zi).
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B Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen na zycie

W okresie czterech kwartatow 2014 r. nastapit wzrost zysku technicznego w dziale I y gziale I nastapit
0 9,75% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. wzrost wyniku

. . s . . P . technicznego 0 9,75%
Z punktu widzenia wynikow poszczegdlnych grup ubezpieczen, o poprawie zysku W poréwnaniu

technicznego zadecydowat przede wszystkim wzrost w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) , analogicznym
0 0,31 mid z (z kwoty 0,78 mld zt do kwoty 1,09 mld zt) oraz w grupie 5 (ubezpieczenia gkresem 2013 r.
wypadkowe i chorobowe) o 0,07 mid zt (z kwoty 1,64 mid zt do kwoty 1,70 mid z).

Poprawa wynikdw zwigzana byla gtdwnie ze zmniejszeniem wyptaconych odszkodowan

i Swiadczen.

Najwiekszemu obnizeniu w ciggu roku ulegt zysk grupy 3 (ubezpieczenia na zycie z UFK)

- 0 0,08 mld zt (z kwoty 0,53 mid zt do 0,45 mid zt), co zwigzane byto z istotnym

spadkiem przypisu skladki przy jednoczesnym wzroscie wyptaconych $wiadczen

i odszkodowan.

Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu I w latach 2009-2014 (w mld z#).
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B Wynik techniczny zakladow ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych

W okresie czterech kwartatow 2014 r. nastgpit spadek zysku technicznego w dziale II
0 40,17% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Z punktu widzenia wynikdw poszczegolnych grup ubezpieczen, o pogorszeniu zysku
technicznego zadecydowat przede wszystkim spadek wyniku w grupie 10 (OC
komunikacyjna) o 0,47 mid zt (z kwoty -0,33 mld zt do kwoty -0,80 mid zt) oraz nizsze
zyski techniczne w grupach: 3 (ubezpieczenia autocasco) o 0,24 mid zt i 9 (ubezpieczenia
pozostatych szkdd rzeczowych) o 0,11 mld z. Pogorszenie sie wynikdéw spowodowane
byto spadkiem skfadki przypisanej brutto przy jednoczesnym wzroscie odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych brutto oraz kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Najwieksza poprawa wyniku technicznego na przestrzeni roku nastgpita w grupie 8
(ubezpieczenia szkéd spowodowanych zywiotami) — o 0,22 mild zt i w grupie 14
(ubezpieczenia kredytu) — o 0,07 mid zt. Na te poprawe wplyw miato gtéwnie
zmniejszenie kwoty wyptaconych odszkodowan i $wiadczen oraz ograniczenie kosztéw
dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT w latach 2009-2014 (w mld zi).
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2.4.2. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakfadéw ubezpieczen na zycie dziatalnoS¢ lokacyjna
jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczenr, wiec omawiany powyzej wynik
techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak
i lokacyjnej. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej ogdtem wynosit po czterech kwartatach
2014 r. 8,58 mid zt (spadek o 14,39%). Zaktady ubezpieczen dziatu I oraz dziatu II
wykazaty zysk z dziatalnosci lokacyjnej wynoszacy odpowiednio: 4,76 mid zt (wzrost
0 0,49 mld zt) w dziale I oraz 3,82 mld zt (spadek o 1,93 mld z) w dziale II.

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dzialalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(wmlin zH) w 2013 i 2014 roku

W dziale II nastapit
spadek wyniku
technicznego o
40,17% w
poréwnaniu z
analogicznym
okresem 2013 r.

L Dziatl I Dziat I1
Wyszczegolnienie [ 2014 Zmiana | zoiana | 2013 2014 | ZM@ma | 7 iana
w % w %
Wynik z
dziatalnosci 4277,43| 4764,76 | 11,39% | 487,33|5 745,02 |3 815,59 |-33,58% | -1 929,43
lokacyjnej
Przychody 7 752,28 7 274,47 -6,16% -477,81| 6461,61| 4668,15| -27,76% | -1793,46
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z dziafalnosci
lokacyjnej

Koszty zwigzane
z dziatalnoscig 3 474,85 2 509,71 -27,77% -965,14 716,59 852,56 18,97%
lokacyjng

135,96

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

2.4.3. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto sektora ubezpieczen w okresie czterech kwartatéw 2014 r. wynidst
6,80 mid zt i spadt o 23,81%, tj. 0 2,12 mid zt w poréwnaniu z analogicznym okresem
2013 r.

e  Wynik finansowy netto dziatu I wynidst 3,13 mld zt i w poréwnaniu z rokiem 2013
wzrdst 0 11,31%.

e Wynik finansowy netto dziatu II osiggnat wartos¢ 3,67 mid zt i w odniesieniu
do roku 2013 spadt o0 39,96%.

Wykres 15. Wynik finansowy netto w latach 2009-2014 (w mld z{).
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Zrddio: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zachodzace pomiedzy wynikami finansowymi
zakladu ubezpieczen w odniesieniu do rdznych kategorii ekonomicznych, majg
wiec za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych nakladéw. Wskazniki
rentownosci okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego (brutto lub netto) przypadajaca
na jednostke zaangazowanych w zaktadzie ubezpieczen kapitatdw wiasnych, aktywow
ogdtem czy skiadki przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslajg stope
zwrotu ze Srodkow bedgcych w dyspozycji zakladu ubezpieczen badz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej.
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Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikéw rentownosci w 2013 i 2014 roku

L3 Ogotem Dziat I Dziat IT
Nazwa wskaznika 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 15,48% | 12,37% | 9,01% | 10,91% | 23,08% | 13,97%
Wskaznik rentownosci kapitatdw wiasnych (ROE) | 25,68% | 19,98% | 20,44% | 24,10% | 29,10% | 17,43%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 542% | 3,93% | 2,79% ]| 3,02% | 9,54% | 5,28%

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

Prezentowane wskazniki rentownosci dziatu I wykazywaty tendencje spadkowag w latach
2009-2011, nastepnie w 2011-2013 byly na podobnym poziomie, a w roku 2014 wzrosty.
Tymczasem w przypadku wskaznikow rentownosci dziatu II zaobserwowano ich znaczny
wzrost w roku 2013 i ponowny spadek w roku 2014 roku na podobny poziom jaki
osiggnety w roku 2012.

Wykres 16. Wybrane wskazniki rentownosci zaktadow ubezpieczen dziatu I
w latach 2009-2014.
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Wykres 17. Wybrane wskazniki rentownosci zakladéw ubezpieczen dziatu I1
w latach 2009-2014.
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Zrddito: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

® Rentownogé sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto w wartosci sktadki

przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacjg wyniku finansowego netto do $redniej

wartosci kapitatéw wiasnych.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do $redniej wartosci

aktywow.
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2.5. Aktywa zakiadow ubezpieczen

Wartos¢ aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec czterech kwartatdw 2014 r. wyniosta

178,63 mid zt i wzrosta w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 6,82%, tj. 0 11,40 mid zt.  Aktywa zakladéw

ubezpieczen obu
e Aktywa zakfaddéw ubezpieczen na zycie, réwne 105,49 mid zt, wzrosty o 4,07% dziatéw ubezpieczen

(tj. 0 4,12 mld zt) w poréwnaniu z rokiem 2013. zwigkszyty sie,
) i o . ogotem o 6,82%
e W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartosc
aktywow wyniosta 73,14 mld z, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku

poprzedniego stanowito wzrost 0 11,06% tj. 0 7,28 mid zt.

Wykres 18. Suma bilansowa w latach 2009 - 2014 (w mld zi).
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Gtéwna pozycja aktywow zaktaddw ubezpieczen dziatu I idziatu II sg lokaty (pozycja Gtéwna pozycje

B aktywdw), stanowigce 58,38% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpieczen na aktywoéw zakiadow
zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy, ktdrych udziat w sumie ubezpieczen
bilansowej wynosi 30,22%. stanowia lokaty

Tabela 7. Aktywa zakladow ubezpieczen (w mld z8) w 2013 i 2014 roku

Wyszczegolnienie 2013 2014 Z(wlg/:? (v%nr:?dmzll) vy::li:ilglie
Dziat I 101,37 105,49 4,07 % 4,12 100,00 %
warto$ci niematerialne i prawne 0,23 0,38| 68,33 % 0,16 0,36 %
lokaty B 45,46 45,18 -0,62 % -0,28 42,83 %
lokaty C 49,83 53,99 8,35 % 4,16 51,18 %
naleznosci 1,34 1,26 -5,89 % -0,08 1,19 %
inne sktadniki aktywow 0,45 0,41 -7,77 % -0,03 0,39 %
rozliczenia miedzyokresowe 4,06 4,26 4,92 % 0,20 4,04 %
Dziat II 65,86 73,14 | 11,06 % 7,28 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,66 0,74 12,52 % 0,08 1,02 %
lokaty B 53,53 59,10 10,41 % 5,57 80,80 %
naleznosci 6,18 7,19 16,33 % 1,01 9,83 %
inne sktadniki aktywow 0,73 0,61 -17,10% -0,12 0,83 %
rozliczenia miedzyokresowe 4,76 5,50 15,55 % 0,74 7,53 %

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.5.1. Lokaty zakltadéw ubezpieczen (lokaty
z pozycji B aktywow)

Wartos¢ lokat z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec czterech kwartatow
2014 r. wyniosta 104,28 mid zt, co w poréwnaniu z rokiem 2013 stanowito wzrost
0 5,35%, tj. 05,29 mid zt. Gtéwng pozycje w strukturze lokat stanowity dtuzne papiery
wartosciowe i akcje, udziaty oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych, ktdrych udziat wynidst odpowiednio: 53,52% oraz 22,08%.

m Zakiady ubezpieczen na zycie

Na koniec czwartego kwartatu 2014 r., lokaty z pozycji B aktywow wynosity 45,18 mid zt,
co oznacza, ze w stosunku do roku 2013 zmniejszyly sie 0 0,62%, tj. 0 0,28 mid zt.
Udziat lokat B w strukturze aktywoéw zaktaddw ubezpieczen dziatu I wynidst 42,83%.

Na koniec roku 2014 r. najwiekszy udziat w lokatach pozycji B dziatu I stanowity dtuzne
papiery wartosciowe (65,68%), udziaty i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz
z jednostkami uczestnictwa i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych
(15,77%) oraz lokaty terminowe (9,56%).

W przypadku lokat z pozycji B aktywdw dziatu I najwiekszy spadek na koniec roku 2014
osiggnety lokaty terminowe zaktaddéw ubezpieczenn na zycie (spadek o 1,38 mid z, tj.
0 24,25% w poréwnaniu z rokiem 2013). Powyzsze zwigzane byto z nizszg wartoscig
lokat terminowych zwigzanych z tzw. ,polisolokatami”.

taczna warto$¢ lokat terminowych na koniec czwartego kwartatu wynosita 4,32 mid zt
(wg stanu na koniec trzeciego kwartatu: 4,63 mid zt), w tym:

e Wartos¢ lokat terminowych zwigzanych z tzw. polisolokatami wynosita 0,58 mid zt
(wg stanu na koniec trzeciego kwartatu: 0,87 mid zt);

e Warto$¢ lokat terminowych zwigzanych z ubezpieczeniowym produktem
strukturyzowanym wynosita 1,39 mld zt (wg stanu na koniec trzeciego kwartatu:
1,58 mid zt);

e Wartos¢ pozostatych lokat terminowych wynosita 2,35 mld zt (wg stanu na koniec
trzeciego kwartatu: 2,18 mid zt).

Wykres 19. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu I w latach 2009-2014.
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Zrédho: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow na koniec czterech kwartatéw 2014 r. wyniosta
59,10 mld zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu z rokiem 2013 o0 10,41%, ftj.
05,57 mid zt. Udziat lokat B w strukturze aktywow zaktaddéw ubezpieczen dziatu II
wyniost 80,80%.

Najwiekszy udziat w lokatach pozycji B stanowity dtuzne papiery wartosciowe (44,23%),
udziaty i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz z jednostkami uczestnictwa
i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych (26,92%) oraz udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych (14,30%).

W przypadku lokat z pozycji B zaktadow ubezpieczen dziatu II w roku 2014 najwiekszy
wzrost ich wartosci osiggnety lokaty terminowe (o 1,34 mid z, tj. 57,12% w poréwnaniu
z rokiem 2013).

Wykres 20. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu IT w latach 2009-2014.

100% -
80% - —

70% -

MW nieruchomosci

M powigzane

60% - —

0 akcje i udziaty
50% -

0 M papiery diuzne
40%

0 W pozyczki
30% -

° terminowe
20%

0 pozostate
10% -

T T T T T 1

0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

2.6. Pasywa zakiadow ubezpieczen

Giowng pozycje pasywow zakfaddéw ubezpieczen stanowig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezgcych i przysztych zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia oraz kapitaty wiasne. Udziat rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym w sumie bilansowej na koniec
czterech kwartatow 2014 r. wyniost 70,41%, natomiast kapitaty wiasne stanowity
19,41% wartosci sumy bilansowej.
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Tabela 8. Pasywa zakladow ubezpieczen (w mld z1) w 2013 i 2014 roku

Wyszczegolnienie 2013 2014 Z(xl(?/:;z (;nl::ladn;) V\';,::ilzlle

Dziat I 101,37 10549 | 4,07 % 4,12 | 100,00 %
kapitaty wiasne 12,79 13,16 2,92 % 0,37 12,48 %
zobowigzania podporzadkowane 0,07 0,07 0,79 % 0,00 0,07 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 82,95 85,94 3.60% 2.08 81.47%
wiasnym

oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,26 1,50 | 19,05 % 0,24 1,42 %
zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratoréw 0,43 0,17 | -61,29 % -0,27 0,16 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 3,02 3,73 | 23,56 % 0,71 3,53 %
rozliczenia miedzyokresowe 0,84 0,92 9,39 % 0,08 0,87 %
Dziat IT 65,86 73,14 | 11,06 % 7,28 | 100,00 %
kapitaty wiasne 20,76 21,52 3,66 % 0,76 29,42 %
zobowigzania podporzadkowane 0,09 0,10 | 10,32 % 0,01 0,14 %
\r/aéirr‘\/\;’/)rln techniczno-ubezpieczeniowe na udziale 3733 39,84 6.72% 251 54,47%
oszacowane regresy i odzyski 0,37 0,37 0,13 % 0,00 0,51 %
pozostate rezerwy 0,86 1,11 | 28,23 % 0,24 1,51 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratoréw 1,42 137 -3,32% -0,05 1,88 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 4,50 8,20 | 82,18 % 3,70 1121 %
rozliczenia miedzyokresowe 1,26 1,37 8,62 % 0,11 1,88 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
2.6.1. Kapitaty wiasne zaktadow ubezpieczen

Wartoé¢ kapitatow wiasnych zakladéw ubezpieczen na koniec czterech kwartatow 2014 r. Wartosc¢ kapitatow

wyniosta 34,68 midzt iw odniesieniu do roku 2013 zwiekszyta sie o 3,38%, Wiasnychogétem
tj. 01,13 mid zt. zwiekszyla sie

0 3,38%
e Wartos¢ kapitatow wiasnych zaktadéw ubezpieczen na zycie na koniec 2014
roku wyniosta 13,16 mld zt i w odniesieniu do poprzedniego okresu ich wartosc¢
zwiekszyta sie 0 2,92%, tj. 0 0,37 mid zt. Poziom kapitatéw wiasnych ksztattowat
sie na poziomie 12,48% sumy bilansowe;j.

e Warto$¢ kapitatbw wilasnych zaktadéw pozostatych ubezpieczen
osobowych i majatkowych na koniec 2014 roku wyniosta 21,52 mid zt.
Kapitaty te wzrosty 0 3,66%, tj. 00,76 mld zt w stosunku do poprzedniego
okresu. Wielko$¢ kapitatdw wtasnych stanowita 29,42% wartosSci pasywow.

Wykres 21. Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczen w latach 2009-2014 (w mld zi).
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Tabela 9. Decyzje w sprawie wyrazenia zgody na zmiang statutow w zakresie zmiany kapitatu
Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym zakfadéw
ubezpieczen na koniec czterech kwartatow 2014 r. wyniosta 3,88 mid zt (1,73 mid zt
w przypadku zaktadéw ubezpieczenn dziatuI oraz 2,15 mid zt w przypadku zaktadow
ubezpieczen dziatu II), co stanowito 68,88% tacznych kapitatow podstawowych sektora
ubezpieczen (odpowiednio: 57,82% w dziale I oraz 81,36% w dziale II). Wartos¢ ta
w stosunku do roku 2013 zmniejszyta sie o 0,41 mld zl, przy czym wiekszy spadek
bezposrednich inwestycji zagranicznych zaobserwowano w dziale I — 00,35 mid zt.
Ze wzgledu na pochodzenie kapitatu zagranicznego, wsrdd inwestoréw z 12 krajow
dominowat kapitat austriacki (inwestycje w 10 zaktadach ubezpieczen o tgcznej wartosci
1,29 mld zt, co stanowito 33,30% wartosci inwestycji zagranicznych). Wysoki byt réwniez
udziat kapitatu niemieckiego (inwestycje w 15 zaktadach ubezpieczen na kwote
0,82 mld zt, co stanowito 21,03% wartosci inwestycji zagranicznych) oraz francuskiego
(inwestycje w 6 zaktadach wynoszace 0,65 mid zt — 16,62% inwestycji zagranicznych)
i holenderskiego (inwestycje w 4 zaktadach wynoszace 0,64 mid zt — 16,54% inwestycji
zagranicznych).

Wykres 22. Udziat inwestoréw zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow ubezpieczen
w roku 2014.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.6.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto

Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen na koniec
czterech kwartatow 2014 r. wyniosta 132,97 mid zt i w porédwnaniu z rokiem 2013
wzrosta 0 4,81%, tj. 0 6,11 mid zt.

® Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladdéw ubezpieczen na Zzycie
na koniec roku 2014 wyniosta 86,54 mid zt. W poréwnaniu z rokiem 2013 stanowito to
wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto o 3,36%, tj. 0 2,81 mid zi.

Na koniec roku 2014 w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktadéw
ubezpieczen dziatu I dominujacg pozycje zajmowaly rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy oraz rezerwy ubezpieczen na zycie,
wynoszgce odpowiednio 62,34% oraz 33,17% rezerw.
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Wykres 23. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu 1
w latach 2009-2014.
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W dziale I rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego brutto w roku
2014 odnotowata wzrost, natomiast rezerwa na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia brutto nieznacznie sie zmniejszyta. Pomimo utrzymujacej sie od 2010 .
tendencji wzrostowej, w IV kwartale 2014 zmiana stanu rezerwy skitadek i rezerwy na
pokrycie ryzyka niewygastego brutto oraz zmiana stanu rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia ulegty zmniejszeniu. W przypadku rezerw na zycie brutto
mozna zaobserwowac tendencje spadkowq rezerwy ubezpieczen na zycie a wzrostowq
rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy. Od IV kwartatu
2014 zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie odnotowata wzrost a zmiana stanu
rezerw dla ubezpieczenia na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy brutto -
spadek.

Wykres 24. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutto dziatu 1
w latach 2009-2014 (w mid zi).
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B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen
pozostatych osobowych i majatkowych

W zakfadach pozostatych ubezpieczenn osobowych i majgtkowych warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec czterech kwartatéw 2014 r. wyniosta
46,43 mid zt. W poréwnaniu z poprzednim okresem roku 2013 nastgpit wzrost rezerw
0 7,64%, tj. 0 3,30 mid zI.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II dominujgcg pozycje
zajmowaly rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwa sktadek
tacznie z rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace odpowiednio 60,42% oraz
36,96% rezerw.

Wykres 25. Struktura rezerw techniczno - ubezpieczeniowych brutto dziatu I1

w latach 2009-2014.
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Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W dziale II zaréwno rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego brutto
jak i rezerwa na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto wykazuje tendencje
wzrostowg. W IV kwartale 2014 zmiana stanu rezerw skladek i na pokrycie ryzyka
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niewygastego ulegta niewielkiemu zmniejszeniu, natomiast zmiana stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto - wzrosta.

Wykres 26. Wybrane rezerwy brutto oraz zmiany stanu rezerw brutte dziatu IT
w latach 2009-2014 (w mld z}).
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2.7. Wyptacalnos¢ zaktadow ubezpieczen

Analizie poddane zostato ksztattowanie sie wskaznikdbw wyptacalnosci zaktadéw
ubezpieczen okreslonych w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Zgodnie z art. 146 ust. 1* ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen
zobowigzany jest do posiadania Srodkéw wiasnych w wysokosci nie nizszej niz margines
wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny.

o Srodki wiasne stanowig bufor bezpieczenstwa dla dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen. Odpowiadajg one wysokosci aktywow zakladu ubezpieczen
z wytgczeniem aktywow przeznaczonych na pokrycie wszelkich przewidywalnych
zobowigzan, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywow z tytutu odroczonego
podatku oraz aktywdéw finansujgcych inwestycje w ramach ubezpieczeniowej
grupy kapitatowej i konglomeratu finansowego.

e Margines wyptacalnosci okres$la globalne dodatkowe ryzyko, na jakie narazony
jest zaktad ubezpieczern ponad ponoszone ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko
wynikajace z prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

e Kapitat gwarancyjny réowny jest jednej trzeciej marginesu wypfacalnosci, jednak
nie mniej niz minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego® (stanowi najczesciej
wymog kapitatowy w przypadku zaktadéw ubezpieczen w poczatkowej fazie
dziatalnosci).

Zgodnie z art. 154 ust. 1° ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen
obowigzany jest posiada¢ aktywa spetniajgce warunki okreslone w ustawie w wysokosci
nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu brutto.

* Dotyczy réwniez — zgodnie z art. 223 z ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej — zaktaddw reasekuradcji.

> Minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego zaktaddéw ubezpieczen ustalana jest zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci
oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup ubezpieczen (Dz. U. Nr 211, poz. 2060,
z pdzn. zm.). W przypadku zaktaddw reasekuracji zastosowanie majg przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 2 pazdziernika 2009 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci zaktadow
reasekuracji oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla rodzajéw reasekuracji (Dz.U. Nr 169, poz.
1330, z pdzn. zm.).

% Dotyczy réwniez — zgodnie z art. 223 z ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej — zaktadéw reasekuracji.
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W szczegolnosci ustawa wskazuje, iz aktywa te powinny by¢ w odpowiedni sposdb
zréznicowane i rozproszone (zdywersyfikowane).

B Pokrycie marginesu wyptacalnosci sSrodkami wiasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci $rodkami wiasnymi uksztattowat sie Wskaznik pokrycia

na koniec czterech kwartatéw 2014r. na poziomie 345,56%, co oznacza spadek marginesu

0 11,7 p.p. w poréwnaniu z rokiem 2013. Z wyptacalnosci
srodkami wiasnymi

Wykres 27. Ksztaltowanie si¢ wskaznika pokrycia marginesu wyplacalnosci srodkami wlasnymi zn;I;It;]szyl sie
w latach 2009-2014. 011,/ p.p.
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m Pokrycie kapitatlu gwarancyjnego $srodkami wiasnymi

Warto$¢ wskaznika pokrycia kapitatu gwarancyjnego $rodkami wtasnymi na koniec Wskazniki pokrycia
czterech kwartatéw 2014 r. zmniejszyta sie¢ w poréwnaniu z rokiem 2013 z 994,54% kapitatu

do 959,59% (tj. 0 34,95 p.p.). gwarancyjnego

srodkami wiasnymi

Wykres 28. Ksztaltowanie si¢ wskaznika pokrycia kapitalu gwarancyjnego srodkami wlasnymi w dziale I i dziale IT

latach 2009-2014. odnotowaty spadek
Ll 0 34,95 p.p.
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m Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami
speiniajacymi warunki okreslone w ustawie

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dopuszczalnymi aktywami
uksztattowat sie na koniec czterech kwartatdbw 2014 r. na poziomie 115,78%, co

stanowito wzrost 0 1,01 p.p. w poréwnaniu z rokiem 2013.

Wykres 29. Ksztaltowanie sie wskaZnika pokrycia rezerw aktywami w latach 2009-2014.
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