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SYNTEZA

W raporcie zostaly zaprezentowane podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen i reasekuracji zagregowane na podstawie sprawozdan
finansowych i statystycznych za I pdtrocze 2013 r. Przedstawiono takze podstawowe
tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu i podjeto probe
wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Sektor ubezpieczen ogdtem odnotowat zysk techniczny réowny 2,29 mid zt (na poziomie
wyzszym 0 1,06% od analogicznego okresu roku ubiegtego) izysk finansowy
w wysokosci 6,62 mld zt (na poziomie wyzszym o 60,08% od analogicznego okresu roku
ubiegtego).

W dziale ubezpieczen na zycie odnotowano znaczny spadek zysku technicznego
(o 14,89% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego), do poziomu 1,46 mid
zt. Zwigzane jest to gtdwnie ze znacznym pogorszeniem wyniku z dziatalnosci lokacyjnej.
Z punktu widzenia wynikdw poszczegdlnych grup ubezpieczen o pogorszeniu sie wyniku
technicznego zadecydowat przede wszystkim spadek z 0,56 mid zt do 0,32 mld zt zysku
w ubezpieczeniach grupy 1 (ubezpieczenia na zycie). Nalezy wskazac, ze spadek wielkosci
zysku technicznego miat miejsce we wszystkich, z wyjatkiem grupy 5, grupach
ubezpieczen dziatu I.

W ubezpieczeniach pozostatych osobowych i majgtkowych wypracowany zostat zysk
techniczny w wysokosci 0,83 mld zt (wyzszy o 51,11% w porédwnaniu z ubiegtym rokiem)
oraz zysk finansowy netto réwny 5,22 mid zt (wyzszy o 115,72% w stosunku rocznym).
Z punktu widzenia wynikéw w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, o poprawie wyniku
technicznego w dziale II zadecydowata gtéwnie poprawa wyniku w grupie 9
(ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych), w mniejszym stopniu w grupie 15
(gwarancja ubezpieczeniowa) oraz w grupie 10 (OC komunikacyjna). Poprawa wyniku
grupy 9 spowodowana jest gtdwnie tym, ze w analizowanym okresie w przeciwienstwie
do 2012 r., nie wystgpity duze szkody zwigzane z ubezpieczeniami upraw rolnych.

W portfelu ubezpieczen bezposrednich dziatu I dominujg ubezpieczenia grupy 1, ktore ze
sktadkg rowng 7,30 mid zt (roczny spadek o 34,72%) stanowig 45,52% portfela. Na
spadek ten wplyw mialy gtdwnie ograniczenia/rezygnacie ze sprzedazy
krétkoterminowych ubezpieczen na zycie (tzw. polisolokat). Ubezpieczenia grupy 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK), ze sktadkg rowng 6,27 mid zt, stanowig 39,09%
tacznej sktadki przypisanej brutto z ubezpieczen bezposrednich zaktadéw dziatu I. Grupa
ta byla w okresie I potrocza 2013 r. najszybciej rozwijajaca sie grupg w dziale I (wzrost o
0,26 mid zt).

W dziale II najwiekszy wzrost sktadki przypisanej brutto (o 0,22 mid zt, do poziomu 1,91
mid zt) miat miejsce w ubezpieczeniach grupy 8 (ubezpieczenia szkdd spowodowanych
zywiotami). Istotny wzrost zanotowano réwniez w ubezpieczeniach pozostatych szkéd
rzeczowych (grupy 9). Mimo to wdziale tym wcigz dominujg ubezpieczenia
komunikacyjne (grupa 3 i grupa 10), ktére stanowig 51,7% portfela ubezpieczen
bezposrednich.

Wyptacalnos¢ sektora ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. Na koniec II kwartatu
2013 r. wszystkie zaklady ubezpieczen oraz zaktady reasekuracji spetniaty wymadg
pokrycia marginesu wyptacalnosci/kapitatu gwarancyjnego Srodkami witasnymi oraz
pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami.
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1. Zmiany prawne majace wptyw na sektor ubezpieczeniowy

Odnoszac sie do najwazniejszych zmian prawnych dotyczacych dziatalnosci
ubezpieczeniowej w okresie II kwartatdw 2013 r. nalezy wskaza¢ w szczegolnosci na
nastepujace przepisy:

Nowelizacja ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej

e Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. z
2012 r., poz. 596) uchylono art. 29 pkt 1 oraz art. 223e pkt 1 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe]. Zmiana zwigzana jest z uchyleniem ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202) i ma charakter porzagdkowy.

Zmiana weszfa w zycie 1 stycznia 2013 r.

e Ustawa z dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 1529)
zmieniono art. 35i ust. 2. Zmiana zwigzana jest z wejsciem w Zycie nowej ustawy z
dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo pocztowe. Doprecyzowano, iz terminy
przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie
zawiadomienia uwaza sie za zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata
nadana w placéwce pocztowej operatora wyznaczonego w rozumieniu wskazanej
ustawy.

Zmiana weszta w zycie 1 stycznia 2013 r.

e  Ustawag z dnia 14 grudnia 2012 r. o zmianie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
(Dz. U. z 2013 r. poz. 53) zmieniono art. 18a. Zgodnie z wprowadzong zmiang
zastosowanie przez zaktad ubezpieczen kryterium ptci w kalkulowaniu skfadek
ubezpieczeniowych i swiadczed nie moze prowadzi¢ do rdznicowania sktadek
ubezpieczeniowych i Swiadczen poszczegdlnych osdb.

Zmiana weszfa w zycie 29 stycznia 2013 r.

e W Dz. U.z2013 r. poz. 950 opublikowano tekst jednolity ustawy z dnia 2 lipca 2004
r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. Ogtoszenie tekstu jednolitego nie
powoduje zmiany tresci normatywnej ustawy. Tekst jednolity opublikowano 22
sierpnia 2013 r.

Nowelizacja ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 392).

e  Opublikowano tekst jednolity ustawy. Publikacja tekstu jednolitego ustawy nie
zmienia jej tresci merytorycznej. Tekst jednolity opublikowano 26 marca 2013 r.

e Z dniem 22 czerwca 2013 r. zmieniony zostat art. 29 wust. 2 ustawy
0 ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych przez art. 5 ustawy z dnia 10
pazdziernika 2012 r. o zmianie ustawy — Prawo o ruchu drogowym oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U.z 2012 r., Nr 1488).

Art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie: Jezeli umowa ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw
mechanicznych jest zawierana przed rejestracjg pojazdu, o ktorym mowa w art. 2 pkt 10
lit. a, posiadacz pojazdu mechanicznego, na zadanie zakladu ubezpieczen, jest
obowigzany przedstawi¢ zaswiadczenie o pozytywnym wyniku badania technicznego tego
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pojazdu albo $wiadectwo zgodnosci, S$wiadectwo zgodnosci WE, dopuszczenia
jednostkowego pojazdu, decyzji o uznaniu dopuszczenia jednostkowego pojazdu albo
$wiadectwa dopuszczenia indywidualnego WE pojazdu.



2. Analiza danych o sektorze ubezpieczen

2.1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec II kwartatu 2013 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 60 krajowych zakladow ubezpieczen — 29 zaktaddw ubezpieczen
dziatu I (ubezpieczenia na zycie) i 30 zakladéw ubezpieczen dziatu II (pozostate
ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia majgtkowe) — oraz 1 zaktad reasekuracji (PTR
S.A).

Wsrdod krajowych zaktaddw ubezpieczen dziatalno$¢ ubezpieczeniowg prowadzito 28
zaktaddéw ubezpieczen na zycie, 30 zaktaddéw ubezpieczen osobowych i majgtkowych oraz
1 zakfad reasekuracji.

W stosunku do konca poprzedniego kwartatu liczba krajowych zaktadéw ubezpieczen nie
ulegta zmianie.

W I i II kwartale 2013 r. 13 zakladdw ubezpieczenn z panstw czionkowskich Unii
Europejskiej i innych panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
notyfikowato zamiar prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia ustug, w tym 3 zaklady
ubezpieczen dziatu I i 10 zaktadéw ubezpieczen dziatu II. Ponadto, w drugim kwartale
2013 r. jeden zaklad ubezpieczen z panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej
notyfikowat zamiar prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
poprzez oddziat.

Dodatkowo, w okresie dwdch kwartatow 2013 r. jeden zaktad ubezpieczen z panstwa
cztonkowskiego  Unii  Europejskiej notyfikowat zamiar prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia
ustug poprzez oddziat w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (2 zgtoszenia).

W tym samym okresie 14 zakladdéw ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej notyfikowato zamiar rozszerzenia zakresu dziatalnosci ubezpieczeniowej
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach swobody $wiadczenia
ustug, w tym jeden zaktad rozszerzyt dziatalno$¢ poprzez oddziat w innych panstwach
Unii Europejskiej (6 zgtoszen), oraz jeden zaktad ubezpieczen, ktéry notyfikowat zamiar
wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
oddziat.

Natomiast dwa zaklady ubezpieczen wycofaly sie z prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dodatkowo, dwa zaktady
ubezpieczen, ktére notyfikowaty zamiar wykonywania dziatalnosci ubezpieczen na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziat potaczyty sie.

Na koniec II kwartatu 2013 r. taczna liczba zagranicznych zakladéw ubezpieczen
z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej i innych panstw nalezgcych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, ktore notyfikowaty zamiar prowadzenia dziatalnosci na
terytorium Polski w ramach swobody $wiadczenia ustug (w inny sposéb niz przez oddziat)
wynosita 600, tgczna liczba zaktadow ubezpieczen, ktére notyfikowaty zamiar utworzenia
oddziatu, wynosita 23. Dodatkowo, w II kwartale 2013 r. jeden zaktad reasekuracji
pozostawat uprawniony do wykonywania dziatalnoSci ubezpieczeniowej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez oddziat.



2.2. Przychody zaktadéw ubezpieczen®

Zakfady ubezpieczen uzyskaty w okresie II kwartatdow 2013 r. przychody w wysokosci
40,91 mld zt. W strukturze przychodéw zaktaddéw ubezpieczen dominuje sktadka
przypisana brutto (73,19% przychodéw ogdtem), przychody z lokat (18,25%) oraz
niezrealizowane zyski z lokat (2,87%).

2.2.1. Przychody z tytulu skladki przypisanej
brutto

W okresie II kwartatow 2013 r. skfadka przypisana brutto zaktadéw ubezpieczen wyniosta
2994midzt i byta o 9,90% (3,29 mid zt) nizsza, niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w Il kwartatach lat 2008-2013 (w mld zf)

35
30
25 —
20 —  mDziall
m Dziat 1l
Ogotem

T

06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

m Skiadka zakladow ubezpieczen na zycie (dziat I)

Po II kwartatach 2013 r. skladka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen na zycie
wyniosta 16,06 mid zt, co stanowito spadek o 18,24% (o 3,58 mid zt) w poréwnaniu z II
kwartatem 2012 r.

Sposrod grup ubezpieczen dziatu I grupy: 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane
z ubezpieczeniowym  funduszem  kapitalowym), 4  (ubezpieczenia  rentowe)
i 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) zanotowaty wzrost skfadki przypisanej brutto
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Najwiekszy wartosciowy wzrost
sktadki przypisanej brutto 0 0,26 mid zi, tj. 0 4,25% do kwoty 6,27 mld zt zanotowano
w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK). Natomiast znaczacy spadek sktadki
przypisanej brutto zarejestrowano w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie) o 34,72%,
z 11,19 mld zt w analogicznym okresie roku ubiegtego do 7,30 mid zt w II kwartale 2013
r. Wptyw na to miaty gtéwnie ograniczenia/rezygnacje ze sprzedazy krétkoterminowych
ubezpieczen na zycie (tzw. polisolokat) w kilku zaktadach ubezpieczen.

! Zaktady ubezpieczen dziatu I i dziatu II oraz zaktad reasekuracji dziatu 11, dalej zwane zaktadami ubezpieczen.
Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaty w wynikach zakladéw ubezpieczen dziatu II.

Skladka przypisana
sektora
ubezpieczen jest
nizsza 0 9,90%



Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu I

W dziale I udziat 5 najwiekszych zaktadéw ubezpieczen o 5,48 p.p spadt do poziomu
55,07%. Duze zmiany zaszty na liscie najwiekszych zaktaddw ubezpieczen dziatu I.
Szczegolng uwage nalezy zwrdci¢ na wyniki nastepujgcych spotek:

e TU na ZYCIE EUROPA S.A. — zaklad zwiekszyt udziat w rynku o 2,65 p.p.
w stosunku rocznym i awansowat na 2 pozycje z 8 miejsca,

Udziat w rynku

5 najwiekszych
zaktadow dziatu I
spadt o 5,48 p.p.

e BENEFIA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group — spadek z 2 pozycji na
miejsce 5, najwiekszy spadek udziatu w rynku (o 6,55 p.p.),

e TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. — spadek z 4 pozycji na 18, zaklad zmniejszy}
udziat w rynku o 5,41 p.p.

Tabela 1. Zaklady ubezpieczen dziatu I o najwigkszych udzialach w rynku (mierzonych wielkosciq
sktadki przypisanej brutto) w 11 kwartale 2012 i 2013 r.

Lp. | Zakiad ubezpieczen II kw. 2012 | Zaklad ubezpieczen II kw. 2013
1 | PZU 2YCIE SA 26,44% | PZU ZYCIE SA 29,91%
2 BENEFIA TU na ZYCIE S.A. VIG 12,48% | TU na ZYCIE EUROPA S.A. 6,86%
3 | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 8,74% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 6,43%
4 | TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 6,66% | ING TUnZ S.A. 5,94%
5 TUnZ WARTA S.A. 6,24% | BENEFIA TU na ZYCIE S.A. VIG 5,93%

Razem 60,55% Razem 55,07%

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I w II kwartale 2013 r. dominowaty
ubezpieczenia na zycie (grupa 1) stanowigce 45,52% skiadki przypisanej brutto. Nalezy

W strukturze
ubezpieczen

zaznaczy¢, iz 9,79% skiadki przypisanej brutto w grupie 1 stanowi sktadka przypisana dzialu I

brutto z ubezpieczeniowych produktdw strukturyzowanych? (0,71 mid z}). Ubezpieczenia przewazaty

na zycie zwigzane z UFK (grupa 3) stanowity 39,09% facznej sktadki, przy czym cze$¢  ubezpieczenia
sktadki przypisanej w tej grupie pochodzi z UFK lokujgcych $rodki finansowe z grupy 1,

w instrumenty strukturyzowane lub instrumenty pochodne w zwigzku z oferowaniem Sta“°‘(’)‘"ace )
ubezpieczeniowych produktéw strukturyzowanych * . Kolejng pozycje zajmowaty ::i’:li /o sktadki

uzupetniajgce ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 5) stanowigce 14,71%
sktadki. Udziat ubezpieczen posagowych (grupa 2) i rentowych (grupa 4) byt nieznaczny
i wynosit odpowiednio: 0,35% i 0,33% sktadki przypisanej brutto dziatu I z ubezpieczen
bezposrednich.

2 Ubezpieczeniowe produkty strukturyzowane stanowig najczeéciej potaczenie ubezpieczenia na zycie i dozycie
lub ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. Sg to produkty z gwarancjg ochrony
kapitatu, w ktdrych zyski zaleza od inwestycji w instrumenty pochodne.

3 Udziat UFK, ktdre lokujg $rodki finansowe w instrumenty strukturyzowane lub instrumenty pochodne
w zwigzku z oferowaniem ubezpieczen strukturyzowanych w tgcznej kwocie aktywdw UFK wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2013 r. wynidst 9,57% (4,25 mid z) i wzrést 0 0,31 p.p. w pordwnaniu ze stanem na
30 czerwca 2012 r.



Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu I w 11 kwartatach
lat 2008-2013
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I wg grup ubezpieczen nastgpity istotne
zmiany. Analizujgc zmiany w strukturze sktadki przypisanej brutto w II kwartale 2013 r.
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku mozna zauwazy¢ spadek udziatu
ubezpieczen na zycie z grupy 1 o 11,49 p.p., przy wzroscie udziatu w rynku pozostatych
grup ubezpieczen, szczegdlnie ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (grupa 3) o 8,43 p.p.

m Skiadka zakladéw ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych
(dziat IT)

W okresie II kwartatlu 2013 r. skladka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen
osobowych i majatkowych wyniosta 13,89 mid zt, co stanowito wzrost o 2,14%
(0 290,37 min zt) w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r.

Sytuacja na rynku ubezpieczen komunikacyjnych moze by¢ zwigzana ze stosowang przez
niektore dziatajgce w Polsce oddziaty zagranicznych zaktadéw ubezpieczen polityka
sprzedazowqg poprzez oferowanie ubezpieczen komunikacyjnych po nizszej cenie niz
$rednia cena na rynku.

W wartoéciach wzglednych (w %) najwieksze wzrosty zanotowano: o 40,98%
w grupie 16 (ubezpieczenia ryzyk finansowych), o 39,01% w grupie 17 (ubezpieczenia
ochrony prawnej), o0 28,15% w grupie 2 (ubezpieczenia choroby).

Wysokos¢ sktadki
w dziale II jest
wyzsza 0 2,14%
w stosunku do

II kwartatu 2012



Wykres 3. Zmiana skfadki przypisanej brutto w poszczegélnych grupach dziatu IT w okresie
Il kwartatu 2012 i 2013 r.
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

Koncentracja sektora ubezpieczen dziatu II

W okresie II kwartatu 2013 r. w dziale II zaobserwowano wzrost udzialu w rynku
5 najwiekszych zaktadow ubezpieczen o 3,34 p.p. w poréwnaniu z poprzednim rokiem, co
zwigzane jest gtéwnie z przejeciem przez TUIR WARTA S.A. zakfadu ubezpieczen HDI
ASEKURACJA TU S.A. Tym samym udziat w rynku TUIR WARTA S.A. zwiekszyt sie
w ciggu roku o 4,18 p.p i zaktad awansowat z pozycji 3. na 2., na ktorej w zesztym roku
byta STU ERGO HESTIA SA (obecnie 3. lokata).

Liderem w dalszym ciggu pozostaje PZU SA, mimo spadku jego udziatu w sektorze o 1,4
p-p.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu IT o najwigkszych udziatach w rynku (mierzonych wielkoscig
sktadki przypisanej brutto) w okresie Il kwartatu 2012 i 2013 r.

Lp. | Zaktad ubezpieczen II kw. 2012 | Zakiad ubezpieczen IT kw. 2013
1 | PZU SA 32,63% PZU SA 31,23%

2 STU ERGO HESTIA SA 10,40% TUIR WARTA S.A. 13,60%

3 | TUIR WARTA S.A. 9,42% STU ERGO HESTIA SA 11,21%

4 TU ALLTANZ POLSKA S.A. 6,69% TU ALLIANZ POLSKA S.A. 6,60%

5 UNIQA TU S.A 4,51% UNIQA TU S.A. 4,36%
Razem 63,66% Razem 67,00%

Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu II

W strukturze pozostatych ubezpieczern osobowych i majgtkowych w okresie II kwartatu
2013 r. dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10) stanowigce facznie
51,70% sktadki przypisanej brutto dziatu II z dziatalnosci bezposredniej, przy czym udziat
ubezpieczen OC posiadaczy pojazddw mechanicznych wynosit 31,69%, natomiast
ubezpieczen auto-casco 20,01%. Drugg pozycje zajmowaty ubezpieczenia majgtkowe
(grupa 8 i 9), ktore stanowity tgcznie 23,15% sktadki. Na kolejnych miejscach znajdowaty
sie pozostate ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11-13) o udziale 8,43%,
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W dziale II nastgpit
wzrost udziatu w rynku
5 najwiekszych
zakladow ubezpieczen
0 3,34 p.p.

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich
dziatu IT dominuja
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowiace tacznie
50,83% sktadki
dziatu



ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16) o udziale 6,76% oraz ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale 6,31%.

Wykres 4. Struktura skladki przypisanej brutto z ubezpieczen bezposrednich dziatu II W IT kwartalach
lat 2008-2013
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Zrddfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Poréwnujgc strukture rynku ubezpieczen bezposrednich dziatu II po II kwartale 2013 r.
z analogicznym okresem 2012 r. zauwazamy, ze najwiekszy spadek udziatu, o 2,37 p.p.,
zanotowaty ubezpieczenia grupy 10 (OC komunikacyjne), a nastepnie o 1,94 p.p.
ubezpieczenia grupy 3 (auto - casco). Natomiast najwiekszy wzrost o 1,36% dotyczyt
ubezpieczen grupy 8 (ubezpieczenia szkéd spowodowanych zywiotami).

2.2.2. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zaktadu ubezpieczen oraz na ryzyko
ubezpieczajgcych, w okresie II kwartatdbw 2013 r. wyniosty 8,64 mid zt, co stanowito
wzrost 021,33% (t. 01,52 mid zt) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Zwigzane jest to przede wszystkim ze wzrostem przychoddw z lokat w dziale
II, w szczegdlnosci ze wzrostem przychodéw z udziatdw lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych. W dziale I przychody z dziatalnosci lokacyjnej spadty o 26,15 %. tj.
0 1,16 mid PLN.

Tabela 3. Zestawienie przychodow z dziatalnosci lokacyjnej zakladow ubezpieczen (w min zi)

Wzrost przychodow z
dziatalnosci lokacyjnej
sektora ubezpieczen —
0 21,33%

Dziat 1 Dziat 11
Wyszczegdlnienie | ¢ 5012 | 06.2013 Zmiana | 7 iana | 06.2012 | 06.2013 | ZMiANA | 7 iana
w % w %

Razem 4430,34| 3 271,64 | -26,15% | -1 158,70 | 2 690,53 | 5 368,16 | 99,52% | 2 677,62
I. Przychody z lokat | 2 431,04 | 2354,40| -3,15% | - 76,64] 2534,05] 5 112,87 | 101,77% | 2 578,82
L. Przychody z lokat w 0,89 09| 7,82% 0,07 7,63 721 -549%| -042
nieruchomosci
2. Przychody z lokat w
jednostkach 13061 13855 6,08% 7,94 122931 3972,31| 223,13%| 2 743,01
podporzadkowanych
2.1. 7 udziatow i akdji 12976]  136,9]  542% 7,04] 122581| 3968,58| 223,/5%| 2 742,78
2.2. z pozyczek i
diuznych papieréw 0,85 1,76 | 105,60% 0,90 3,50 373 6,59% 0,23
wartosciowych
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Wyszczegdlnienie

Dziat I

Dziat I1

06.2012

06.2013

Zmiana
w %

Zmiana

06.2012

06.2013

Zmiana
w %

Zmiana

2.3. z pozostatych lokat

3. Przychody z innych
lokat finansowych

1 499,25

1 491,15

-0,54%

-8,10

913,79

761,76

-16,64%

- 152,03

3.1. z udziatéw, akcji,
innych papieréw
wartosciowych o
zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i
certyfikatow
inwestycyjnych w
funduszach
inwestycyjnych

103,06

153,53

48,98%

50,48

34,98

8,37

-76,06%

- 26,61

3.2. z dtuznych papierdw
wartosciowych oraz
innych papieréw
wartosciowych o statej
kwocie dochodu

1022,25

1 008,46

-1,35%

-13,79

729,94

630,05

-13,68%

- 99,89

3.3. z lokat terminowych
w instytucjach
kredytowych

325,25

278,46

-14,39%

- 46,79

78,30

59,09

-24,53%

-19,21

3.4. z pozostatych lokat

48,70

50,69

4,10%

2,00

70,57

64,24

-8,96%

- 6,33

4. Wynik dodatni z
rewaloryzacji lokat

1,24

2,90

133,76%

1,66

2,39

28,76

1104,02%

26,37

5. Wynik dodatni z
realizacji lokat

799,04

720,83

-9,79%

-78,21

380,93

342,83

-10,00%

- 38,10

I1. Niezrealizowane
zyski z lokat

1 999,31

917,25

-54,12%

-1 082,06

156,49

255,28

63,14%

98,80

Zrédfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.3. Koszty zakladow ubezpieczen

taczne koszty zakladow ubezpieczen w okresie II kwartatow 2013 r. wyniosty 34,29 mid
zt. W strukturze kosztow zaktaddéw ubezpieczen dominujg odszkodowania i Swiadczenia
wyptacone brutto (56,95% tacznych kosztdw) oraz koszty akwizycji i koszty administracji
(19,52% facznych kosztéw).

2.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone

Gtéwng pozycje kosztow zaktaddw ubezpieczen stanowily koszty zwigzane z wyptata
odszkodowan i $wiadczen wynikajagcych z umow ubezpieczenia. W okresie II kwartatu
2013 r. zaklady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 19,53 mid zt odszkodowan
i Swiadczen wraz z kosztami likwidacji szkod i windykacji regresow. W pordwnaniu
z analogicznym okresem roku 2012 warto$¢ ta wzrosta o 0,42 mld zt, czyli 0 2,19%.
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Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyplacone brutto w Il kwartatach lat 2008-2013 (w mld z1)
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

B Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone zakltadéw ubezpieczen na zycie

W dziale I w ciggu II kwartatu 2013 r. wyptacone zostaty odszkodowania i $wiadczenia
brutto w wysokosci 12,92 mid zt (66,15% tgcznych Swiadczen brutto sektora
ubezpieczen), co stanowi kwote 0 0,91 mid zt (o 7,55%) wyzsza, niz w poprzednim roku.
Na wzrost tej wartosci wptyw miaty przede wszystkim wyzsze wyptaty Swiadczen

w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
- wzrost 0 0,69 mid zt, tj. 22,65% oraz grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) - wzrost

0 0,21 mid Z, tj. 2,60%.

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone zakladow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto w okresie II kwartatu 2013 r.
wyniosty 6,61 mld zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2012 spadty o 6,87%,
czyli 0 0,49 mld zt. Najwiekszy spadek odszkodowan i $wiadczen w dziale II odnotowano
w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych) — o 0,59 mid zt, tj. o 66,30%
oraz w grupie 5 (ubezpieczenia casco statkéw powietrznych) — o 0,09 mid zt,
tj. 0 96,79%.

Najwiekszy wzrost odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w dziale II odnotowano
w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami) — o 0,11 mid z,
tj. 0 22,09%, w grupie 14 (ubezpieczenia kredytu) — 0 0,06 mid zi, tj. 0 65,76% i grupie
15 (gwarancje) - 0 0,06 mid z, tj. 0 91,67%.

Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym wskazuje, jaka czes¢ sktadki zarobionej zaktad
ubezpieczen przeznacza na wyptate odszkodowan i Swiadczen powiekszonych o zmiane
stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia. Wskaznik szkodowosci na
udziale wiasnym dziatu II w okresie II kwartatu 2013 r. spadt w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku z 62,80% do 61,20%, tj. 0 1,60 p.p. Oznacza
to, iz zaklady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyly na wyptate odszkodowan i $wiadczen
powiekszonych o zmiane stanu rezerw na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia
61,20% skfadki zarobionej na udziale wtasnym. Ksztattowanie sie wskaznika szkodowosci
w poszczegolnych grupach ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 6. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym w poszczegélnych grupach
dziatu I w 11 kwartale 2012 i 2013 r.
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Zrddio: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
2.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacg pozycje wsérdd wydatkdéw zaktaddw ubezpieczenn zajmuja koszty dziatalnoSci
ubezpieczeniowej, ktore obejmujg koszty akwizycji, koszty administracyjne oraz prowizje
reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow.

W okresie II kwartatu 2013 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, po uwzglednieniu
otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnety warto$¢ 6,23 mid zt, co stanowito
spadek o 4,40%, tj.00,29 midzt w poréwnaniu zII kwartatem 2012 r. Zaklady
ubezpieczen poniosty na swojg dziatalnos¢ koszty w wysokosci blisko 23,38 zt z kazdych
100 zt skiadki zarobionej na udziale wiasnym (okoto 21,52 zt w analogicznym okresie
2012 roku), przy czym w ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty okoto 18,84 zt (okoto
16,06 zt w II kwartale 2012 roku), natomiast w ubezpieczeniach pozostatych osobowych
i majatkowych okoto 29,89 zt (okoto 31,17 zt w II kwartale 2012 roku).

tacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty w II kwartale 2013 r. 6,70 mid zt
i spadty w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. 0 2,93% tj. 0 0,20 mid zt.
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Wykres 7. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w mld zt w || kwartatach lat 2008-2013
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

Koszty akwizycji obejmuja m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem uméw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan lekarskich,
koszty ekspertyz). Obejmujg one réwniez ptacone cedentom prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach.

W trakcie II kwartatu 2013 r. koszty akwizycji w zaktadach ubezpieczen ogdtem osiggnety
kwote 5,07 mid zt i byty nizsze o 0,56% (tj. o 0,03 mld zt) w stosunku do II kwartatu
2012 r. Koszty akwizycji facznie stanowily 16,93% skfadki przypisanej brutto sektora
ubezpieczen, co oznacza wzrost o 1,59 p.p. w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku.

Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 2,20 mid zt (spadek 0 4,24% w stosunku
do II kwartatu 2012) i stanowity 13,69% skfadki przypisanej brutto dziatu I (wzrost
0 2,00 p.p.).

Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 2,87 mid z+ (wzrost 0 2,46%) i stanowity 20,68%
skfadki przypisanej brutto dziatu II (wzrost o 0,07 p.p.).

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika poziomu kosztow akwizycji w I kwartatach lat 2009-2013
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
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Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogdine koszty
dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania biur, koszty ustug
obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie II kwartatu 2013 r. wyniosty
1,63 mid zt (spadek 0 9,67% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku),
w tym 0,79 mid zt w dziale I oraz 0,84 mid zt w dziale II. Koszty te ogdtem stanowity
5,43% skfadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen (5,42% w II kwartale 2012 r.).

Udziat kosztow administracyjnych w sktadce przypisanej brutto w dziale I wynosi 4,91%
(4,31% w II kwartale 2012r.), a w dziale II wynosi 6,04% (7,02% w II kwartale
2012 r.).

Wykres 9. Ksztaltowanie si¢ wskaznika poziomu kosztow administracji w I kwartatach lat 2009-2013
10,00%

9,00% ._\

8,00%

7.00% N —

6,00% .
X —4—Dziat |

5,00% .

V ——Dziat I

Ogodtem

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% T T T T 1
06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
2.3.3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wszystkich zaktadow ubezpieczen po II
kwartatach 2013 r. wyniosty 3,28 mld zI, co stanowito wzrost o0 96,75% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2012 r., kiedy to osiggnety warto$¢ 1,67 mid zt.

Wzrost poziomu kosztéw miat miejsce gtéwnie w dziale I, gdzie koszty te osiggnety
2,82 mid zt (wzrost 0 1,46 mid zt), z czego 2,12 mid zt stanowity niezrealizowane straty
na lokatach (wzrost o0 1,22 mid zt). W dziale II koszty dziatalnosci lokacyjnej wyniosty
0,46 mld zt (wzrost 0 0,16 mid z).

e W strukturze kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig lokacyjng ogétem dominujg
niezrealizowane straty na lokatach, ktore stanowity 69,46% kosztow oraz wynik
ujemny z realizacji lokat, ktdry stanowit 26,13%.

Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych 7 dziatalnoscig lokacyjng zaktadow ubezpieczen (w min z})

Dziat 1 Dziat I1
Wyszczegolnienie | 5012 |06.2013 | 2™ | 71iana | 06.2012 | 06.2013 | Z™@0@ | 7iana
w % w %

Razem 1365,14 | 2821,08 [ 106,65% | 145595 30343 461,76 | 52,18% | 158,33
I. Koszty

dziatalnoéci 467,55| 702,31] 50,21% | 234,76 210,05| 300,34| 42,99% | 90,29
lokacyjnej

1. Koszty utrzymania 1,99 241| 20,96% 0,42 5,34 8,02 50,23% 2,68
nieruchomosci

2. Pozostate koszty 50,64 6244 2329%| 11,79 3734 3228]-13,56% | -5,06
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dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z

- 0, - 0,
rewaloryzacji lokat 24,46 11,36 | -53,55% 13,10 13,87 28,40 | 104,75% 14,53

4. Wynik ujemny z

A 390,46 626,10 60,35% | 235,64 153,50 231,64 50,91% 78,14
realizacji lokat

II. Niezrealizowane

straty na lokatach 897,59 | 2 118,78 | 136,05% | 1 221,19 93,38 | 161,42 72,86% 68,04

Zrddto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadéw ubezpieczen

2.4. Wyniki zakladow ubezpieczen
2.4.1. Wynik techniczny

W okresie II kwartatu 2013 r. zaklady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny
na poziomie 2,29 mid zt (wzrost o 1,06%, tj. 0 0,02 mid zt w stosunku do II kwartatu
2012 r.).

W dziale ubezpieczen na Zzycie zysk techniczny wynidst 1,46 mid zt (spadek o 14,89%,
tj. 0 0,26 mld zt w stosunku do II kwartatu 2012 r.).

W dziale ubezpieczenn pozostatych osobowych i majatkowych zysk techniczny wynidst
0,83 mld zt (wzrost 0 51,11%, tj. 0 0,28 mild zt w stosunku do II kwartatu 2012 r.).

Wykres 10. Wynik techniczny w |l kwartatach lat 2008-2013 (w mld zt)
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Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

B  Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen na zycie

W II kwartale 2013 r. nastgpit spadek zysku technicznego w dziale I o 14,89%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, jednak zysk techniczny zostat
wypracowany we wszystkich grupach ubezpieczen na zycie. Z punktu widzenia wynikéw
w poszczegdlnych grupach, o pogorszeniu wyniku technicznego w dziale I zadecydowat
przede wszystkim spadek zysku w ubezpieczeniach grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) —
043,54% (z 0,56 mid zt do 0,32 mid zI). Wzrost zysku technicznego w poréwnaniu
z II kwartatem 2012 r. odnotowano jedynie w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) 0 4,48% (z 0,78 mid zt do 0,82 mid z4).
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Wykres 2. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu I w II kwartatach lat 2008 — 2013

(w mld z1)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

B Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych

Do najbardziej rentownych grup ubezpieczen dziatu II nalezaty ubezpieczenia grupy 3,
grupy 1 oraz grup 9 10.

Najwieksze zmiany wyniku technicznego nastgpity w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych
szkdd rzeczowych) oraz w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa). W przypadku grupy 9
w II kwartale 2012 r. odnotowano strate w wysokosci 0,17 mid zt, natomiast w II
kwartale 2013 r. zysk w wysokosci 0,17 mid zt. W grupie 15 w II kwartale 2012 r.
odnotowano strate w wysokosci 0,12 mid zt, natomiast w II kwartale 2013 r. zysk
w wysokosci 0,01 mid zt. Poprawa wyniku technicznego w grupie 9 wynikata gtéwnie ze
wzrostu sktadki przypisanej o 0,16 mld zt i spadku odszkodowan i $wiadczen
wyptaconych brutto o 0,59 mid zt. Natomiast poprawa wyniku technicznego w grupie 15
zwigzana byta gtéwnie ze spadkiem kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Najwieksze straty techniczne zostaty wykazane w 6, 5 i 2 grupie ubezpieczen dziatu II.
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Wykres 3. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT w I\ kwartatach lat 2008 — 2013
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

2.4.2. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakfadéw ubezpieczen na zycie dziatalnos¢ lokacyjna
jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wiec omawiany powyzej wynik
techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak
i lokacyjnej. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej ogdtem wynosit po II kwartatach 2013 .
5,36 mid zt, czyli niemalze tyle samo, co w roku poprzednim. Zaktady ubezpieczen dziatu
I oraz dziatu II wykazaty zysk z dziatalnosci lokacyjnej, wynoszacy odpowiednio:
0,45 mid zt (spadek o 2,61 mid zt) w dziale I oraz 4,91 mid zt (wzrost 0 2,52 mid z)
w dziale II.

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej zakltadow ubezpieczen
(wminzd)

Dziat I Dziat I1

Wyszczegolnienie | o 5012 | 06.2013 | Z™3M3 | 7iiana | 06.2012 | 06.2013 | ZM@Na | 7ian,
w % w %

Wynik z
dziatalnosci 3 065,21 | 450,56 |-85,30% | -2 614,65 | 2 387,10 | 4 906,39 | 105,54% | 2 519,29
lokacyjnej
Przychody z
dziatalnosci 4 430,34 | 3271,64| -26,15%| -1158,70| 2690,53| 5 368,16 99,52% | 2 677,62
lokacyjnej
Koszty zwigzane
z dziatalnoscig 1365,14 | 2 821,08 106,65% | 1 455,95 303,43 461,76 52,18% 158,33
lokacyjna

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
2.4.3. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto sektora w okresie II kwartatu 2013 r. wyniost 6,62 mid zt i wzrdst
0 60,08% tj. 0 2,48 mld zt w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. Wynik finansowy netto
dziatu I wynidst 1,39 mlid zt i w poréwnaniu z analogicznym kwartatem ubiegtego roku
spadt o 18,62%. Zwigzane jest to gtéwnie ze znacznym (o 85,30%) pogorszeniem wyniku
z dziatalnosci lokacyjnej. W dziale II natomiast wynik finansowy netto osiggnat wartosc
5,22 mld zt i w odniesieniu do II kwartatu 2012 r. wzrdst o 115,72%.
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Wykres 13. Wynik finansowy netto w Il kwartatach lat 2008-2013 (w mld z1)
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Zysk finansowy netto osiggneto 26 zaktadéw ubezpieczen na zycie oraz 24 zakfady
ubezpieczen pozostatych osobowych i majgtkowych.

Strate finansowg netto wykazato 7 zaktadow dziatu II i 2 zaktady dziatu I.

W przypadku zaktaddéw ubezpieczen dziatu I, poprawe wyniku finansowego w stosunku
do II kwartatu 2012 r. zanotowano w 13 zaktadach ubezpieczen. Pogorszenie wyniku
finansowego w stosunku do II kwartatu 2012 r. nastgpito w 15 zakfadach dziatu I.

W przypadku zaktadow ubezpieczen dziatu II, poprawe wyniku finansowego w stosunku
do II kwartatu 2012 r. zanotowano w 17 zakfadach ubezpieczen. Pogorszenie wyniku
finansowego w stosunku do II kwartatu 2012 r. nastgpito w 14 zaktadach.

B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zachodzace pomiedzy wynikami finansowymi
zaktadu ubezpieczen w odniesieniu do réznych kategorii ekonomicznych, maja
wiec za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych naktadéw. Wskazniki
rentownosci okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego (brutto lub netto) przypadajgca
na jednostke zaangazowanych w zaktadzie ubezpieczen kapitatdw wiasnych, aktywow
ogotem czy skiadki przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslajg stope
zwrotu ze $rodkow bedacych w dyspozycji zaktadu ubezpieczen, badz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikéw rentownosci w Il kwartatach lat 2012-2013

Nazwa wskaznika’ Ogétem Dziat I Dzial I1
06.2012| 06.2013 | 06.2012 | 06.2013 | 06.2012 | 06.2013 I
Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 12,44% | 22,10% 8,72% 8,68% | 17,81% | 37,61%
‘(’l\ﬁ')‘g)zn'k rentownosci kapitatow wiasnych | 45510, [ 19 4500 | 13,33% | 10,63%| 13,13% | 24,97%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 2,73% 3,99% 1,83% 1,39% 4,15% 7,99%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

* Rentownog¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto w wartosci sktadki
przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacjg wyniku finansowego netto do wartosci
kapitatéw wiasnych.

Rentownos$¢ aktywdéw (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do wartosci aktywdw.
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2.5. Aktywa zakiadow ubezpieczen

Warto$¢ aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec II kwartatu 2013 r. wyniosta
168,54 mid zt iwzrosta w pordwnaniu zII kwartatem 2012r. o  7,24%,
tj. 011,38 mid zt.

Aktywa zakladéw ubezpieczen na zycie, réwne 100,61 mid zt, wzrosty o 3,96%
(t. 0 3,84 mid zt) w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r.

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych warto$¢ aktywow
wyniosta 67,93 mid zt, co w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. stanowi wzrost 0 12,49%
tj. 0 7,54 mid zt.

Wykres 14. Suma bilansowa wg stanu na koniec Il kwartatu lat 2008-2013 (w mld z{)

35
30
25 —
20 — M Dziat |
m Dziat Il
Ogotem

TIT1

06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Gtéwna pozycja aktywow zaktaddw ubezpieczen dziatu I i dziatu II sg lokaty (pozycja
B aktywdw), stanowigce 59,56% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpieczenn na
zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy, ktérych udziat w sumie
bilansowej wynosi 27,01%.

Tabela 7. Aktywa zaktadow ubezpieczen wg stanu na koniec II kwartatu 2012 i 2013 r. (w mld z#)

Wyszczegélnienie 06.2012 | 06.2013 z(vmv'ﬂ/:‘;’ (j“;:fd“;) “:’::I'::e
Dziat I 96,77 100,61 3,96 % 3,84 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,18 0,19 7,24 % 0,01 0,19 %
lokaty B 50,29 49,26 -2,04 % -1,03 48,97 %
lokaty C 40,81 45,53 11,55 % 4,71 45,25 %
naleznosci 1,21 1,37 12,46 % 0,15 1,36 %
inne sktadniki aktywow 0,67 0,45 | -32,26 % -0,21 0,45 %
rozliczenia miedzyokresowe 3,61 3,81 5,51 % 0,20 3,79 %
Dziat I1 60,39 67,93 | 12,49 % 7,54 100,00 %
wartosci niematerialne i prawne 0,43 0,51 20,03 % 0,09 0,76 %
lokaty B 47,86 51,12 6,81 % 3,26 75,26 %
naleznosci 7,13 11,09| 55,58 % 3,96 16,32 %
inne sktadniki aktywow 0,73 0,74 1,80 % 0,01 1,09 %
rozliczenia miedzyokresowe 4,25 4,47 5,26 % 0,22 6,58 %

Zrodfo: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.5.1. Lokaty zaktadéw ubezpieczen (lokaty
z pozycji B aktywow)

Wartosc¢ lokat z pozycji B aktywow zaktaddw ubezpieczen na koniec II kwartatu 2013 r.
wyniosta 100,38 mid zt, co w poréwnaniu z koficem II kwartatu 2012 r. stanowi wzrost
02,27%, tj. 0 2,23 mid zt. Gtéwng pozycje w strukturze lokat stanowig dtuzne papiery
wartosciowe i akcje, udzialy oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych, ktérych udziat wynosi odpowiednio: 56,13% oraz 20,96%.

W zakiadach ubezpieczen na zycie, na koniec II kwartatu 2013 r., lokaty z pozyciji
B aktywow wynosity 49,26 mld z, co oznacza, ze w stosunku do II kwartatu 2012,
zmniejszyty sie o0 2,04%, tj. o 1,03 mld zt. Udziat lokat B w strukturze aktywow zaktadow
ubezpieczen dziatu I wynidst 48,97%.

Na koniec II kwartatu 2013 r. najwiekszy udziat w lokatach pozycji B stanowity dtuzne
papiery wartosciowe (61,65%), udziaty i akcje o zmiennej kwocie dochodu wraz
z jednostkami uczestnictwa i certyfikatami inwestycyjnymi w funduszach inwestycyjnych
(17,65%) oraz lokaty terminowe (14,33%).

Wykres 15. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu I wg stanu na koniec I kwartatu lat 2008-2013
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

W zakiadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartos¢ lokat
na koniec II kwartatdw 2013 r. wyniosta 51,12 mid zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2012 r. o 6,81%, tj. o0 3,26 mld zt. Udziat lokat B w strukturze
aktywow zaktaddw ubezpieczen dziatu II wynidst 75,26%.
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Wykres 16. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziafu IT wg stanu na koniec 11 kwartatu lat 2008-
2013
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Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

2.6. Pasywa zakiadow ubezpieczen

Giownag pozycje pasywow zakfadow
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezgcych i przysztych zobowigzan
wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia oraz kapitaly wiasne. Udziat rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym w sumie bilansowej na koniec
II kwartatu 2013 r. wyniést 68,50%, natomiast kapitaty wiasne stanowity 18,90%

wartosci sumy bilansowej.

ubezpieczen

stanowia

rezerwy

Tabela 8. Pasywa zakladow ubezpieczen wg stanu na koniec Il kwartatu 2012 i 2013 r. (w mld z2)

Wyszczegéinienie 06.2012 | 06.2013 z(w"i‘/':;' (j'::fd“;) v:’:::::e
Dziat I 96,77 100,61 3,96 % 3,84 | 100,00 %
kapitaty wiasne 12,93 11,45| -11,48 % -1,49 11,38 %
zobowigzania podporzadkowane 0,06 0,04 | -36,40 % -0,02 0,04 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 78,53 80,03 1,91 % 1,50 79,55 %
udziat reasekuratorow w rezerwach 1,09 1,14 4,02 % 0,04 1,13 %
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,15 1,33 ] 16,11 % 0,18 1,32 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratorow 1,01 1,05 4,53 % 0,05 1,04 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 3,52 7,33 | 108,08 % 3,81 7,29 %
rozliczenia miedzyokresowe 0,67 0,52 | -22,74 % -0,15 0,52 %
Dziatl I1 60,39 67,93 | 12,49 % 7,54 | 100,00 %
kapitaty wiasne 18,75 20,42 8,88 % 1,66 30,05 %
zobowigzania podporzadkowane 0,10 0,10 1,64 % 0,00 0,14 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 38,37 42,32 10,29 % 3,95 62,29 %
udziat reasekuratorow w rezerwach 5,30 5,77 8,87 % 0,47 8,49 %
oszacowane regresy i odzyski 0,26 0,33 | 2731% 0,07 0,49 %
pozostate rezerwy 0,91 0,92 1,03 % 0,01 1,35 %
zobowigzania z tytutu depozytdw reasekuratoréw 1,34 1,37 2,75 % 0,04 2,02 %
pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 5,36 7,84 46,21 % 2,48 11,54 %
rozliczenia miedzyokresowe 1,12 1,07 | -4,90 % -0,06 1,57 %

Zrodfo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
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2.6.1. Kapitaty wiasne zaktadow ubezpieczen

Warto$¢ kapitatow wilasnych zaktadow ubezpieczen na koniec II kwartatu 2013 r.
wyniosta 31,86 mid zt i w odniesieniu do poprzedniego roku zwiekszyta sie o 0,57%,
tj. 0 0,18 mid zt.

Wartos$¢ kapitatdw wiasnych zakladow ubezpieczen na zycie na koniec II kwartatu
2013 r. wyniosta 11,44 mid zt i w odniesieniu do poprzedniego roku zmniejszyla sie
011,48%, tj. 01,48 mid zt. Poziom kapitatdw wiasnych ksztattuje sie na poziomie
11,38% sumy bilansowe;j.

Warto$¢ kapitatébw wiasnych zakladéw pozostatych ubezpieczen osobowych
i majatkowych na koniec II kwartatu 2013 r. wyniosta 20,42 mlid zt. Kapitaly te wzrosty
08,88%, tj. 01,66 mldzt w stosunku do poprzedniego roku. Wielko$¢ kapitatow
wiasnych stanowi 30,05% wartosci pasywow.

Wartos¢ kapitatow wiasnych ulegta zmniejszeniu w przypadku 9 zaktaddéw ubezpieczen
dziatu I oraz 8 zaktaddw ubezpieczen dziatu II.

W II kwartale 2013 r. wydano 1 decyzje w sprawie wyrazenia zgody na zmiane statutow
w zakresie podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

2.6.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktaddw ubezpieczen na koniec II
kwartatu 2013 r. wyniosta 122,35 mld zt i w porédwnaniu z II kwartatem 2012 r. wzrosta
0 4,66%, tj. 0 5,45 mid z.

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktaddw ubezpieczen na zycie
na koniec II kwartatu 2013 r. wyniosta 80,03 mld zt. W poréwnaniu z II kwartatem
2012 r. stanowito to wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto o 1,91%,
tj. 0 1,50 mid zt.

Na koniec II kwartatu 2013 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zaktadow ubezpieczen na zycie dominujacg pozycje zajmujg rezerwy ubezpieczen
na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy oraz rezerwy
ubezpieczen na zycie, wynoszgce odpowiednio 56,86% oraz stanowigce 39,0% rezerw.
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Wykres 17. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutte dziatu I wg stanu na koniec
Il kwartatow lat 2008-2013
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B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W zakfadach pozostatych ubezpieczenn osobowych i majgtkowych warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec II kwartatu 2013 r. wyniosta
42,32 mid zt. W poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. nastgpit wzrost rezerw o 10,29%, tj.
0 3,95 mid zt.

Na koniec II kwartatu 2013 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dziatu
II brutto dominujacg pozycje zajmowaly rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia oraz rezerwa skfadek tgcznie z rezerwg na pokrycie ryzyka niewygastego,
wynoszace odpowiednio 58,28% oraz 39,10% rezerw.

Wykres 18. Struktura rezerw techniczno - ubezpieczeniowych brutto dziatu IT wg stanu na koniec
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2.7. Wyptacalnos¢ zaktadow ubezpieczen

Analizie poddane zostato ksztalttowanie sie wskaznikow wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen okreslonych w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Zgodnie z art. 146 ust. 1° ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen
zobowigzany jest do posiadania Srodkow wiasnych w wysokosci nie nizszej niz margines
wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny.

o Srodki wiasne stanowig bufor bezpieczenstwa dla dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen. Odpowiadajg one wysokosci aktywow zakladu ubezpieczen
z wylgczeniem aktywow przeznaczonych na pokrycie wszelkich przewidywalnych
zobowigzan, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywow z tytutu odroczonego
podatku oraz aktywow finansujgcych inwestycje w ramach ubezpieczeniowej
grupy kapitatowej i konglomeratu finansowego.

e Margines wypfacalnosci okresla globalne dodatkowe ryzyko, na jakie narazony
jest zaktad ubezpieczen ponad ponoszone ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko
wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

e Kapitat gwarancyjny réwny jest jednej trzeciej marginesu wyptacalnosci, jednak
nie mniej niz minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego® (stanowi najczeéciej
wymog kapitatowy w przypadku zaktadow ubezpieczen w poczatkowej fazie
dziatalnosci).

Zgodnie z art. 154 ust. 17 ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen
obowigzany jest posiada¢ aktywa spetniajgce warunki okreslone w ustawie w wysokosci
nie nizszej niz wartoS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu  brutto.
W szczegolnosci ustawa wskazuje, iz aktywa te powinny by¢ w odpowiedni sposdb
zrOznicowane i rozproszone (zdywersyfikowane).

Na dzien 30 czerwca 2013 r. wszystkie zaklady ubezpieczen spetnialy wymag
pokrycia marginesu wyplacalnosci/kapitalu gwarancyjnego s$rodkami
wlasnymi oraz wymoég w zakresie pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami.

B Pokrycie marginesu wyptacalnosci srodkami wiasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci $rodkami wiasnymi uksztattowat sie
na koniec II kwartatu 2013 r. na poziomie 343,52%, co oznacza spadek o 4,34 p.p.
w poréwnaniu z II kwartatem 2012r. Spadek wskaznika pokrycia marginesu
wyptacalnosci Srodkami wtasnymi to efekt spadku wartosci srodkéw wiasnych w dziale I
na skutek zmniejszenia wartosci kapitatow zapasowych oraz pogorszenia wynikéw
finansowych. Nalezy wskazac, iz sektor ubezpieczeniowy wykazuje znaczng nadwyzke
$rodkéw wiasnych w stosunku do wymogdw kapitatowych sektora.

W przypadku zakladow ubezpieczen na zycie wielkos¢ ww. wskaznika na koniec
II kwartatu 2013 r. zmniejszyta sie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego z 305,75% do 266,79% (tj. 0 38,96 p.p.). Spadek wielkosci wskaznika
zanotowato 12 zakfaddw ubezpieczen.

> Dotyczy réwniez — zgodnie z art. 223 z ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej — zaktadéw reasekuracji.

5 Minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego zaktadéw ubezpieczen ustalana jest zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci
oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup ubezpieczen (Dz. U. Nr 211, poz. 2060,
z pdzn. zm.). W przypadku zaktaddw reasekuracji zastosowanie majg przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 2 pazdziernika 2009 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci zaktaddw
reasekuracji oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla rodzajéw reasekuracji (Dz.U. Nr 169, poz.
1330, z pdzn. zm.).

7 Dotyczy réwniez — zgodnie z art. 223 z ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe]j — zaktaddw reasekuracji.
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W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wskaznik
pokrycia marginesu wyptacalnosci Srodkami wiasnymi na koniec II kwartatu 2013 r.
uksztattowat sie na poziomie 419,11%, co oznacza wzrost 0 28,22 p.p. w poréwnaniu z II
kwartatem 2012 r. Zmniejszenie wartosci wskaznika zanotowato 10 zaktaddw

ubezpieczen.

Wykres 19. Ksztaltowanie si¢ wskainika pokrycia marginesu wyplacalnosci srodkami wlasnymi w IT

kwartatach lat 2008-2013
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m Pokrycie kapitatlu gwarancyjnego srodkami wtasnymi

Warto$¢ wskaznika pokrycia kapitatu gwarancyjnego Srodkami wiasnymi na koniec II  wskazniki pokrycia
kwartatu 2013 r. spadta w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. 2 951,93% do 950,14% kapitatu

(§.01,79 p.p.).

W zaktadach ubezpieczen na zycie wartos¢ ww. wskaznika na koniec II kwartatu  ysiale I i dziale II
2013 r. zmniejszyta sie 0 102,77 p.p. w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. (z 842,25% odnotowaly spadek o
do 739,48%). Spadek wielkosci wskaznika jest konsekwencja przede wszystkim 1,79 p.p.

wiekszego spadku wartosci Srodkow wiasnych, niz spadku kapitatu gwarancyjnego.

W ciggu roku 7 zaktadéw ubezpieczen zmniejszyto warto$¢ wskaznika.

gwarancyjnego
srodkami wlasnymi w

W zakladach pozostatych ubezpieczen osobowych imajatkowych wskaznik
pokrycia kapitatu gwarancyjnego S$rodkami wiasnymi uksztattowat sie na koniec II
kwartatu 2013 r. na poziomie 1156,77%, co oznacza wzrost w porownaniu z II kwartatem
2012 r. 0 94,23 p.p. Jest to zwigzane z wyzszg dynamikg wzrostu $rodkow wiasnych, niz
wzrostem kapitatu gwarancyjnego. Wzrost $rodkéw wiasnych w dziale II jest efektem
wypracowanego zysku finansowego w I potroczu 2013 r. Spadek wartosci wskaznika miat
miejsce w przypadku 6 zaktadow ubezpieczen.
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Wykres 20. Ksztaltowanie si¢ wskaZnika pokrycia kapitatu gwarancyjnego srodkami wlasnymi
w 11 kwartalach lat 2008-2013
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B Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami

speiniajacymi warunki okreslone w ustawie
Pokrycie rezerw

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dopuszczalnymi aktywami techniczno-
uksztattowat sie na koniec II kwartatu 2013 r. na poziomie 115,10%, co stanowi wzrost ubezpieczeniowych

0 0,79 p.p. w poréwnaniu z II kwartatem 2012 r. aktywami wzrosto o
0,79 p.p.
W zaktadach ubezpieczen na zycie wartos¢ ww. wskaznika na koniec II kwartatu P-p

2013 r. w poréownaniu zII kwartatem 2012r. wzrosta 02,44 p.p. ze 108,88% do
111,32% (w tym dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy).

W zakladach pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartosc
wskaznika spadta z poziomu 125,55% do 122,32% (tj. o 3,23 p.p.).

Wykres 21. Ksztaltowanie sie wskaznika pokrycia rezerw aktywami w Il kwartatach lat 2008-2013
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3. Realizacja planow finansowych w II kwartale 2013 r.

Poréownujgc wyniki sektora ubezpieczen w II kwartale 2013 r. z planami finansowymi
zakladéw za ten okres nalezy wskazaé, ze z perspektywy sektora ubezpieczen ogdtem,
osiggniete pozycje finansowe sg zbiezne z zaplanowanymi i w wiekszo$ci analizowanych
pozycji finansowych roznice nie przekraczajg 5%.

Najwieksze rozbieznosci zaktady ubezpieczen dziatu I wykazaty przy planach skladki
przypisanej brutto (plany zrealizowane w 89,87%), natomiast zakfady ubezpieczen dziatu
II w pozycjach wynikéw z dziatalnosci, gdzie osiggniete wyniki byt prawie dwukrotnie
wyzsze niz zaplanowane.

Tabela 9. Realizacja planéw finansowych zaktadow ubezpieczen dla wybranych pozycji finansowych
w 11 kwartale 2013 r.

" Plan Wynik | Wykonanie | Réznica
Nazwa pozydji (wmid zt) | (w mid zf) yplanu (w mlid z4)
Dzial I
Suma bilansowa 103,53 100,61 97,17% -2,93
Lokaty (pozycja B bilansu) 48,86 49,26 100,82% 0,40
Kapitat wiasny 13,76 11,45 83,15% -2,32
Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto 84,17 80,03 95,08% -4,15
Skfadki przypisane brutto 17,86 16,06 89,87% -1,81
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 12,05 12,92 107,22% 0,87
Koszty akwizycji 2,16 2,20 101,72% 0,04
Koszty administracyjne 0,87 0,79 90,51% -0,08
Wynik techniczny 1,38 1,46 105,71% 0,08
Zysk (strata) netto 1,31 1,39 106,11% 0,08
Dzial I1

Suma bilansowa 64,85 67,93 104,74% 3,07
Lokaty (pozycja B bilansu) 52,43 51,12 97,50% -1,31
Kapitat wiasny 19,84 20,42 102,89% 0,57
Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto 40,91 42,32 103,44% 1,41
Skfadki przypisane brutto 14,19 13,89 97,89% -0,30
QOdszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 7,39 6,61 89,42% -0,78
Koszty akwizycji 2,96 2,87 97,18% -0,08
Koszty administracyjne 1,03 0,84 81,76% -0,19
Wynik techniczny 0,46 0,83 178,50% 0,36
Zysk (strata) netto 2,77 5,22 188,42% 2,45

Zrodto: Plany finansowe i sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczer

Analizujgc stopien adekwatnosci planow poszczegdinych zaktadow ubezpieczen, skupiono
sie na pozycjach finansowych, ktérych realizacja wptywa na ocene iloSciowg zarzadzania
(w ramach ryzyka strategicznego) w ramach oceny BION sektora ubezpieczen. Zgodnie
z metodyka BION sektora ubezpieczen oceniane sg dwa wskazniki: stopien realizacji
planu finansowego w zakresie skfadki przypisanej brutto oraz stopien realizacji planu
finansowego w zakresie wyniku finansowego netto.
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Wykres 21. Ksztattowanie sie wskaznika pokrycia rezerw aktywami w II kwartatach lat
20082013 .. —————
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